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EXPUNERE  DE MOTIVE

Legea  nr.   227/2015  privind  Codul  fiscal,  cu  modificările  şi  completările
ulterioare,  impozitează câştigurile persoanelor fizice din t:ransferul titlurilor de
valoare   şi   din   operaţiuni   cu   instrumente   financiare   derivate   după   două
regimuri,  a  căror aplicare depinde de locul  de stabilire a  intermediarului.

Pentru  transferurile efectuate  prin  intermediari  rezidenţi fiscal în  România
sau  prin  intermediari  nerezidenţi  care  au  un  sediu  permanent  în  România,
definiţi  la art.  961,  impozitul se reţ:ine la sursă şi este final.  Potrivit art.  97 alin.

(81),  în  forma  aplicabilă  câştigurilor  realizate  începând  cu   1  ianuarie  2026,
cota  este de 3% pentru titlurile dobândite şi înstrăinate după cel  puţin  365 de
zile  şi  de  6%  pentru  titlurile înstrăinate înainte  de împlinirea  acestui  termen.
Pierderea unei tranzacţii  nu se compensează şi nu se reportează.

Pentru transferurile care nu  intră în  această  reţinere  la sursă,  inclusiv cele
realizate  prin  intermediari stabiliţi în  alt stat membru  al  Uniunii  Europene sau
în  alt stat din  Spaţiul  Economic  European,  fără  sedju  permanent în  România,
câştigul net anual se declară de persoana fizică şi se impozitează, potrMt art.
123  alin.  (12),  cu  16%.  În  acest  regim,  pierderile anului  se  pot compensa, în
condiţiile  Codu[ui  fiscal.

La    1    octombrie    2026,    Comisia    Europeană    a    deschis    procedura   de
infringement împotriva  României  pentru  impozitarea  mai  mare  a  câştigurilor
obţinute  de  investitorii  care tranzacţionează  acţiuni  prin  brokeri  străini,  16%
faţă  de 3%  sau  6%  prin  intermediarii  locali.

Comisia  reţine  că  investit:orul  care  foloseşte  un  intermediar stabilit în  alt
stat membru sau în Spaţiul Economic European suportă o cotă mai mare decât
investitorul     care    foloseşte     un     intermediar    român,     pentru     operaţiuni
comparabile.  Regimu[  este  apreciat  ca  de  natură  să  facă  mai  puţin  atractivă

prestarea  serviciilor  de  intermediere  din  alte  state  şi  să  încalce  art.  56  din
Tratatul  privind  funcţionarea  Uniunii  Europene  şi  art:.  36  din  Acordul  privind
Spaţiul  Economic  European.  Termenul  de  răspuns  este  de  două  luni.  După
acest termen,  Comisia  poate emite un  aviz motivat şi  poate sesiza Curtea  de
Justiţie  a  Uniunii  Europene.

Propunerea  urmăreşte să  alinieze  cotele  de  3°/o  şi  6%,  diferenţiate  după
durata   deţinerii,   şi   la   câştigul   din   transferul   titlurilor   de   valoare   şi   din
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operaţiunile     cu     instrumente   ,financiare     derivate     efectuate     printr-un
intermediar stabilit într-un  stat  membru  al  Uniunii  Europene  sau  într-un  stat
din  Spaţiul  Economic  European,  chiar dacă  acesta  nu  are sediu  permanent în
România.

Cota de 16% rămâne aplicabilă transferurilor care nu sunt efectuate printr-
un intermediar definit de lege Şi operaţiunilor prin intermediari stabiliţi în state
terţe,  din  afara  Uniunii  Europene  şi  a  Spaţiului  Economic  European.

Câştigurile  realizate începând  cu  i  ianuarie  2026, încă  nedefinitivate  prin
plata  impozitului,  se  recalculează  după  noile  cote.  Sumele  plătite  în  plus  se
restituie  potrivit Legii  nr.  207/2015 privind  Codul  de  procedură fiscală.

Sub aspectul impactului bugetar, deşi efectul pare la prima vedere negativ,
prin  reducerea   cotei  de  16%  şi  alinierea  la  cotele  de  3%  sau  6%  pentru
câştigurile    intermediat:e    care    intră    în    nou]    regim,    în    realitate,    noua
reglementare  va  face  piaţa  bursieră  mai  atractivă  persoanele  care  folosesc
brokeri  internaţionali,  generând  venituri suplimentare  la  bugetul  de stat:.

Senator AUR-  Petrisor-Gabrie] Peiu
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