EXPUNERE DE MOTIVE

Obiectul Ordonantei Guvernului privind unele contracte de garantie financiara
il constituie transpunerea integrala in legislatia romaneasca a prevederilor Directivei
2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din data de 6 iunie 2002
privind contractele de garantie financiara.

Necesitatea includerii unor astfel de prevederi in legislatia roméneascad este
determinatd de transpunerea in practica a angajamentelor Roméaniei asumate in cadrul
Documentului de informatii suplimentare la Capitolul 3 ,Libera circulatie a
serviciilor” care prevede drept termen de preluare a Directivei 2002/47/CE sfarsitul
anului 2003.

Scopul prezentului act normativ il reprezinta reglementarea regimului juridic al
contractelor de garantie financiard care pot fi probate prin inscris sau altd forma
echivalenta, stabilirea unui regim minim privind utilizarea garantiilor financiare, in
primul rand, a celor bilaterale, circumscrise sectorului financiar.

Directiva creeazd un regim comunitar pentru constituirea de garantii asupra
valorilor mobiliare si a sumelor de bani, pentru a contribui la integrarea si reducerea
costului pietelor financiare si la stabilitatea sistemului financiar din cadrul Uniunii
Europene sustindnd astfel libera prestare a serviciilor si libera circulatie a
capitalurilor in piata unica a serviciilor financiare. Directiva asigura un echilibru intre
eficienta pietei si siguranta partilor contractante si a tertilor, inlaturand, printre altele,
si riscul de frauda. In vederea cresterii sigurantei juridice a contractelor de garantie
financiard, in contextul transfrontalier, Directiva stabileste ca anumite prevederi din
legea falimentului nu se aplica acestor contracte in privinta acordurilor bilaterale de
compensare, a furnizarii de garantii suplimentare si a substituirii garantiilor, ca legea
aplicabild este legea statului unde este constituitd garantia financiara, respectiv
registrul valorilor mobiliare asupra cérora se constituie o garantie financiara, ca
executarea ori constituirea unei garantii financiare nu trebuie sid depinda de
indeplinirea unor formalitati cum ar fi intocmirea unui document intr-o anumita
forma.

Prevederile referitoare la legea aplicabild nu inlaturd nici o restrictie sau cerinta
prevazutda de legislatia nationald referitoare la verificarea contractelor de garantie
financiara, la drepturi si obligatii, la modul in care se pot introduce actiuni pentru
anularea actelor frauduloase incheiate de debitor in dauna drepturilor creditorilor,
referitoare la modul in care se ridica pretentii la obligatia de a compensa sau la faptul
ca garantia a fost incheiata inainte ca beneficiarul garantiei sa fi cunoscut sau sa fi
trebuit sa cunoasca despre deschiderea unei proceduri de reorganizare sau de faliment
in cazul furnizorului garantiei.

Avand In vedere implementarea principiilor de mai sus, prezenta Ordonanta
stabileste prevederi referitoare la:



- domeniul de aplicare a ordonantei, respectiv contractele de garantie financiara
incheiate in scopul garantarii obhgatulor financiare, precum si garantiile
financiare; :

- apartenenta la sistemul financiar atat a beneficiarului, cat si a furnizorului
garantiei financiare;

- punerea la dispozitie a garantiei si Inscrisul probator;

- conditiile de formd care presupun indeplinirea doar a acelor formalitati
previzute prin ordonantd;

- executarea garantiilor ﬁnanmare - cu $1 fara transfer de proprietate - si
modalitétile de executare a acestora;

- dreptul de utilizare a garantiei financiare in cadrul contractelor de garantie
financiara fara transfer de proprietate, inclusiv prin exercitatea dreptului de
inlocuire, printr-o garantie echivalentd ori prin compensare sau prin plata
obligatiilor financiare garantate cu garantia echivalents;

- recunoasterea contractelor de garantie financiara cu transfer de proprietate;

- recunoasterea, in conditiile prevazute de ordonantd, a clauzei privind
compensarea cu exigibilitate imediatd, respectiv a celorlalte clauze ale
contractelor de garantie financiard indiferent de inceperea sau continuarea
procedurii reorganizarii judiciare §i a falimentului privind furnizorul sau
beneficiarul garantiei;

- legea aplicabila contractelor de garantie financiara este legea statului in care se
afla contul relevant - registrul sau contul in care se constituie garantia, lege
care se aplicd numai elementelor precizate de ordonanta.

Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege aldturat, in vederea
aprobarii Ordonantei Guvernului privind unele contracte de garantie financiara, pe
care 1l supunem Parlamentului spre adoptare, in temeiul art.1 pct.Il poz.8 din Legea
nr.559/2003 privind abilitarea Guvernului de a emite ordonante.

PRIM MINISTRU



TABEL DE CONCORDANTA

intre Directiva Parlamentului European si a Consiliului 47/2002/CE
din 6 iunie2002 privind contractele de garantie financiari si proiectul de Ordonanti privind unele contracte de garantie financiard

Actul Actul normativ | Proiectul Proiectul de act normativ national Diferente Institutia responsabila | Calendar
normativ comunitar de act Prevederi (initiator)
comunitar | Prevederi normativ
Art/ national
Para/ Art/AV
Art. 1 (1) Aceasta Directiva | Art.1 (1)-(4) | (1) Prezenta ordonantd reglementeazi
stabileste ~ un  regim regimul juridic al contractelor de garantie
comunitar aplicabil financiard incheiate intre persoanele

contractelor de garantie
financiara care satisfac
cerintele prevazute in
paragrafele 2 si 5, si
aplicabil garantiilor
financiare in conformitate
cu conditiile prevazute in
paragrafele 4 si 5.

previzute la art.3, in scopul garantarii
obligatiilor financiare, precum s§i al
garantiilor financiare.

(2) Sunt supuse prezentei ordonante
contractele de garantie financiara care pot
fi probate prin inscris. Prin “inscris” se
intelege si orice inregistrare in forma
electronica sau pe orice alt suport durabil
asimilatd inscrisului, in conditiile legii.

(3) Prezenta ordonanti se aplici garantiei
financiare dacd aceasta a fost pusi la
dispozitia beneficiarului si dacd punerea
la dispozitie poate fi probata prin inscris.
(4) Nu pot face obiectul contractului de
garantie  financiard, reglementat de
prezenta ordonantd, actiunile emise de
furnizorul garantiei, actiunile detinute de
acesta la societati afiliate sau actiunile
detinute de acesta la societdti al ciror
scop exclusiv este de a avea in proprietate
mijloace de productie care sunt esentiale
pentru activitatea furnizorului garantiei




sau de a detine bunuri imobile.

Art. 1 (2) Beneficiarul garantiei si | Art.3 (1) (1) Atat beneficiarul, cét si furnizorul
furnizorul garantiei garantiei trebuie s3 apartind oricéreia
trebuie sa apartina fiecare dintre urmatoarele categorii:
uneia dintre urmatoarele
categorii:

Art. 1 (2) | o autoritate publica (cu | Art.3 (1) | a) o autoritate publicd, cu exceptia

lit. a) exceptia entitatilor care | lit.a) entititilor care beneficiazi de garantia
beneficiaza de o garantie statului §i care nu se afld sub incidenta
publica, daca ele nu se prevederilor de la lit. b) — d), inclusiv:
afla sub incidenta
punctelor (b)-(e)),
inclusiv:

Art. 1 (2) | entitatile din sectorul | Art.3 (1) | 1. entititile din sectorul public din

lit. a) pct.1 | public ale Statelor | lit.a) pet.1 Roménia si din statele membre care au
Membre avand atributii atributii sau un rol in gestionarea datoriei
sau un rol in administrarea publice, si
datoriei publice, si

Art. 1 (2) | entitatile din sectorul | Art.3 (1) | 2. entitifile din sectorul public din

lit. a) pct.2 | public ale Statelor | lit.a) pct.2 Roménia si din statele membre autorizate
Membre autorizate sa sd detind conturi pentru clienti;
detina conturi  pentru
clienti;

Art. 1 (2) | o banca centrala, Banca | Art.3 (1) [ b) o bancd centrald, Banca Centrald

lit. b) Centrala Europeana, | lit.b) Europeans, Banca Reglementelor
Banca Internationala a Internationale, o bancd de dezvoltare
Reglementelor, o banca de multilaterala, Fondul Monetar
dezvoltare  multilaterala International §i Banca Europeand de
asa cum a fost definita in Investitii;

Articolul 1(19) al

Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si
a Consiliului din data de
20 martie 2000 privind
accesul la activitate si
conditiile de desfasurare a

acesteia de catre
institutiile de  credit,
Fondul Monetar




International si Banca
Europeana de Investitii;

Art. 1 (2) | o institutie financiara | Art.3 (1) |c) o institutie financiard supusi
lit. c) supusa supravegherii | lit.c) supravegherii prudentiale, inclusiv:
prudentiale, inclusiv:
Art. 1 (2) | o institutie de credit asa | Art.3 (1) | 1. o institutie de credit astfel cum aceasta a
lit. ¢) pet.1 | cum a fost definita in | lit.c) pet.1 fost definita in Legea nr. 58/1998;
Articolul 1(1) al
Directivei ~ 2000/12/CE,
inclusiv institutiile
enumerate in Articolul
2(3) al acesteia;
Art. 1 (2) | o societate de investitii | Art.3 (1) | 2. o societate de servicii de investitii
lit. ¢) pct.2 | asa cum a fost definita in | lit.c) pct.2 financiare astfel cum aceasta a fost
Articolul 1(2) al definitd in Ordonanta de urgentd a
Directivei Consiliului Guvernului nr. 28/2002 privind valorile
93/22/CEE din 10 mai mobiliare, serviciile de investitii financiare
1993 privind serviciile de si pietele reglementate, aprobatd si
investitii in domeniul modificatd prin Legea nr. 525/2002, cu
valorilor mobiliare; modificarile si completarile ulterioare sau
o societate de brokeraj astfel cum acesta a
fost definitd in Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 27/2002 privind pietele
reglementate de marfuri §i instrumente
financiare derivate, aprobata si modificati
prin Legea nr. 512/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare;
Art. 1 (2) | o institutie financiara asa | Art.3 (1) | 3. o institutie financiari astfel cum aceasta
lit. ) pct.3 | cum a fost definita in | lit.c) pet.3 a fost definitd in Legea nr. 58/1998, cu
Articolul 1(5) al modificarile si completarile ulterioare;
Directivei 2000/12/CE,
Art. 1 (2) | o societate de asigurari | Art.3 (1) | 4. o societate comerciala de asigurare, de
lit. ¢) pct.4 | asa cum a fost definita in | lit.c) pct.4 asigurare-reasigurare si de reasigurare,

Articolul 1(a) al Directivei
Consiliului 92/49/CEE din
18 iunie 1992 privind
coordonarea legilor,
regulamentelor si a altor
acte normative referitoare

precum si intermediari in asigurari astfel
cum acestia au fost definiti in Legea nr.
32/2000 privind societatile de asigurare si
supravegherea asigurarilor, cu
modificarile si completarile ulterioare;




la asigurarea directa alta
decat asigrarea de viata si
o societate de asigurari de
viata asa cum a fost
definita in Articolul 1(a)
al Directivei Consiliului
92/96/CEE din 10
noiembrie 1992 privind
coordonarea legilor,
regulamentelor si a altor
acte normative referitoare
la asigurarea directa de
viata;

Art. 1 (2) | un organism de plasament | Art.3 (1) | 5. un organism de plasament colectiv in
lit. ¢) pct.5 | colectiv  in  valorile | lit.c) pct.5 valorile mobiliare astfel cum acesta a fost
mobiliare asa cum a fost definit in Ordonanta de wurgentd a
definit in Articolul 1(2) al Guvernului  nr.  26/2002  privind
Directivei Consiliului organismele de plasament colectiv in
85/611/CEE  din 20 valori mobiliare, aprobatd prin Legea nr.
decembrie 1985 privind 513/2002;
coordonarea legilor,
regulamentelor si a a altor
acte normative referitoare
la organisme de plasament
colectiv.  in  valorile
mobiliare
Art. 1 (2) | osocietate de administrare | Art.3 (1) | 6. o societate de administrare a
lit. ¢) pct.6 | a investitiilor asa cum a | lit.c) pct.6 investitiilor astfel cum aceasta a fost
fost definita in Articolul definitd in Ordonanta de urgenti a
1a(2) al Directivei Guvernului nr. 26/2002.
Consiliului 85/611/CEE;
Art. 1 (2) | o contraparte centrala, un | Art.3 (1) | d) o contraparte centrald, un agent de
lit. d) agent de decontare sau o | lit.d) decontare sau o casa de compensatie

casa de compensare, asa
cum au fost definite la
Articolele 2(c), (d) si (e)
ale Directivei 98/26/CE,
inclusiv institutii similare

astfel cum acestea sunt definite de
lege si o persoani juridicd sau o altd
entitate fard personalitate juridica, cu
exceptia persoanelor fizice, care
actioneazi in numele sau pe seama

reglementate conform uneia sau mai multor persoane care
legii  nationale  care includ orice detindtor de obligatiuni




actioneaza pe pietele de
contracte la termen -
futures, optiuni si
instrumente  financiare
derivate in masura in care
acestea nu intra in
domeniul de aplicare al
acelei Directive, si o
persoana, alta decat o
persoana  fizica, care
actioneaza in numele sau
pe contul uneia sau mai
multor persoane care
include orice detinator de
obligatiuni sau de alte
titluri de creanta sau orice
institutie asa cum a fost
definita la punctele (a)-

(d);

sau de alte titluri de fmprumut sau
orice altd institutie, dintre cele
definite in prezentul articol.

Art.
lit. €)

1 )

o persoana alta decat o
persoana fizica, inclusiv
entitatile si asociatiile,
fara personalitate juridica,
cu conditia ca cealalta
parte sa fie o institutie
astfel cum este definita la
punctele (a)-(d).

Conform
Directivei,
nepreluata

Art.
pet. 3

1

Statele = Membre  pot
exclude din domeniul de
aplicare a acestei
Directive contractele de
garantie financiara in care
una dintre parti este o
persoana mentionata la
paragraful 2(e). Daca
Statele Membre utilizeaza
aceasta optiune, trebuie sa
informeze Comisia care,
la randul sau, trebuie sa
informeze celelalte State

Idem




Membre.

Art. 1 (2) | Garantia financiara | Art.2 (1) | k) “garantie financiard” — sume de bani
pet. 4 lit. a) | trebuie sa fie constituita in | lit.k) si/sau instrumente financiare destinate
sume in bani sau in garantarii unor obligatii financiare;
instrumente financiare.
Art. 1 (2) | Statele Membre pot | Art. 1 (4) (4) Nu pot face obiectul contractului de
pet. 4lit. b) | exclude din sfera de garantie  financiari, reglementat de
aplicare a acestei prezenta ordonantd, actiunile emise de
Directive garantiile furnizorul garantiei, actiunile detinute de
financiare care constau in acesta la societiti afiliate sau actiunile
actiuni proprii ale detinute de acesta la societati al céror
furnizorului garantiei, in scop exclusiv este de a avea in proprietate
actiuni detinute de acesta mijloace de productie care sunt esentiale
la societati afiliate in pentru activitatea furnizorului garantiei
intelesul celei de-a saptea sau de a detine bunuri imobile.
Directive a Consiliului nr.
83/349/CEE din 13 iunie
1983  privind conturile
consolidate si in actiuni
detinute la entitati al caror
scop exclusiv este de a
avea  in  proprietate
mijloace de productie care
sunt esentiale pentru
activitatea  furnizorului
garantiei sau  bunuri
imobiliare.
Art. 1 (2) | Aceasta Directiva se | Art. 1 (3) (3) Prezenta ordonantd se aplicd garantiei
pet. 5 aplica garantiei financiare financiare daci aceasta a fost pusi la

din momentul in care ea a
fost constituita si daca
constituirea ei poate fi
probata prin inscris.

dispozitia beneficiarului §i dacd punerea
la dispozitie poate fi probata prin inscris.




Proba constituirii garantiei
financiare  trebuie sa
permita identificarea
activelor care fac obiectul
garantiei financiare. In
acest scop, este suficient
sa se faca dovada ca
garantia constituita sub
forma instrumentelor
financiare prin
inregistrarea in creditul
contului respectiv  sau
constituie un credit asupra
a acestui cont, ca garantia
sub forma sumelor de bani
au creditat contul
respectiv, sau constituie
un credit asupra acestui
cont.

Aceasta  Directiva se | Art. 1(2) (2) Inscrisul probator trebuie sa permitd
aplica contractelor de identificarea garantiei financiare. In acest
garantie financiara daca scop, este suficient si se dovedeasca faptul
contractul respectiv poate cd instrumentele financiare transmisibile
fi probat prin inscris sau prin inscriere in cont, care fac obiectul
intr-o alta forma garantiei financiare, sunt inregistrate in
echivalenta din punct de creditul contului relevant sau constituie un
vedere legal. credit asupra acestui cont, iar sumele de
bani care fac obiectul garantiei financiare
sunt Inregistrate in creditul unui cont
desemnat sau constituie un credit asupra
acestui cont.

Art. 2 (1) In sensul acestei | Art.2 (1) (1) In sensul prezentei ordonante termenii
Directive, termenii si si expresiile de mai jos au urmitoarea
expresiile de mai jos au semnificatie:
urmatoarea semnificatie:

Art. 2 (1) | “contract de garantie | Art.2 (1) | d) contract de garantie financiarid” - un

lit. a) financiara” reprezinta un | lit.d) contract cu sau fard transfer de proprietate,

contract de  garantie

avind ca obiect garantarea obligatiilor




financiara cu transfer de
proprietate sau un contract
de garantie financiara fara
transfer de proprietate, fie
ca acesta este sau nu
incheiat in temeiul unui
contract cadru sau al unor
clauze si conditii generale;

financiare, fie ci acesta are sau nu la bazi
un contract cadru sau clauze si conditii
generale;

Art. 2 (1) | “contract de garantie | Art.2 (1) | e) contract de garantie financiari cu
lit. b) financiara cu transfer de | lit.e) transfer de proprietate” - un contract de
proprietate” inseamna un garantie financiard, inclusiv contractul de
contract, inclusiv report, in temeiul cdruia furnizorul
contractele de report, in garantiei transmite beneficiarului garantiei
temeiul carora furnizorul proprietatea deplind asupra garantiei
garantiei transfera dreptul financiare, in scopul garantdrii sau al
deplin de proprietate asigurdrii in alt mod a executdrii
asupra activelor care fac obligatiilor financiare garantate;
obiectul garantiei
financiare catre
beneficiarul garantiei in
scopul garantarii sau al
asigurarii in alt mod a
executarii obligatiilor
financiare garantate;
Art. 2 (1) | “contract de garantie | Art.2 (1) | f) contract de garantie financiari fara
lit. ¢) financiara fara transfer | lit.f) transfer de proprietate” - un contract de

de proprietate” inseamna
un contract in temeiul
caruia furnizorul garantiei
pune la dispozitie activele
care fac obiectul garantiei
financiare printr-un
contract de garantie fara
transfer de proprietate in
favoarea sau catre un
beneficiar al garantiei
furnizorul garantiei
pastrand dreptul deplin de
proprietate asupra
activelor care fac obiectul

garantie financiard, in temeiul ciruia
furnizorul garantiei pune la dispozitie
garantia financiar, in favoarea sau citre
un beneficiar al acesteia, furnizorul
pastrdnd proprietatea deplind asupra
garantiei  financiare la  momentul
constituirii acesteia;




garantiei financiare la
momentul constituirii
garantiei financiare;

Art. 2 (1) | “sume de bani” inseamna | Art.2 (1) | r) sume de bani” — bani aflati in soldul

lit. d) banii aflati in soldul | lit.r) creditor al unui cont, indiferent de moneda
creditor al unui cont in care sunt denominati, sau alte creante
indiferent de moneda in similare avind ca obiect sume de bani,
care sunt exprimati, sau cum ar fi depozitele pe piata monetari sau
alte drepturi de acest fel la sumele datorate sau plitibile ca urmare a
restituirea unei sume de aplicdrii unei clauze de compensare cu
bani, cum ar fi depozitele exigibilitate imediat3.
pe piata monetara;

Art. 2 (1) | “instrumente financiare” | Art.2 (1) | 1) instrumente financiare” - reprezinti

lit. e) reprezinta actiuni ale | lit]) actiuni ale societitilor comerciale si alte

societatilor comerciale si
alte valori mobiliare
echivalente cu actiuni ale
societatilor

comerciale,obligatiuni si
alte titluri de imprumut
negociabile pe piata de
capital, precum si orice
alte titluri care sunt in
mod normal negociate si
care dau dreptul de a
dobandi asemenea actiuni,
obligatiuni sau alte valori
mobiliare prin subscriere,
cumparare sau schimb sau
care dau nastere unei plati
in numerar (cu exceptia
instrumentelor de plata),
inclusiv  unitati ale
organismelor de
plasament colectiv,
instrumente ale pietei
monetare si creante cu
privire la/sau  drepturi
asupra_sau cu privire la

valori mobiliare echivalente cu actiuni ale
societdtilor comerciale, obligatiuni si alte
titluri de imprumut negociabile pe piata de
capital, precum si orice alte titluri care
sunt in mod normal negociate i care dau
dreptul de a dobindi asemenea actiuni,
obligatiuni sau alte valori mobiliare, prin
subscriere, cumparare sau schimb sau care
dau dreptul la plata unei sume de bani,
inclusiv unitdti ale organismelor de
plasament colectiv, instrumente ale pietei
monetare s§i orice creante/drepturi asupra
instrumentelor previzute mai sus, ori cu
privire la aceste instrumente;




oricare dintre cele
mentionate mai sus;

Art. 2 (1) | “obligatii financiare | Art.2 (1) | n) obligatii financiare garantate”
lit. f) garantate” reprezinta | lit.n) obligatii care constau in plata unei sume
obligatiile  care  sunt de bani si/sau transmiterea proprietatii

garantate printr-un asupra unor instrumente financiare §i a

contract de  garantie cdror executare este garantatd printr-un

financiara si care dau contract de garantie financiara.

dreptul la o plata in

numerar si/sau la

transmiterea  proprietatii

asupra unor instrumente

financiare.

Obligatiile  financiare | Art.2(2) )] Obligatiile financiare

garantate pot consta total garantate definite la alin.(1), lit. n) pot

sau partial in: consta in sau pot include:

a) obligatii prezente sau
viitoare, simple sau sub a)obligatii prezente sau viitoare, simple
conditie sau la termen sau sub conditie sau la termen, inclusiv
(inclusiv  astfel de obligatii care decurg dintr-un contract
obligatii decurgand cadru sau alte acorduri de acest fel;
dintr-un contract cadru
sau alte acorduri de
acest fel);

b) obligatii asumate fata b)obligatii asumate fatd de beneficiarul
de beneficiarul garantiei de cétre o altd persoani decit
garantiei de catre o alta furnizorul garantiei;
persoana decat
furnizorul garantiei; sau

c) obligatii de o anumita c)obligatii de o anumiti categorie sau tip,
categorie sau tip, care care se nasc ocazional.
se nasc ocazional;
Art. 2 (1) | “garantie asupra [ Art.2 (1) | i) garantie asupra instrumentelor
lit. g) instrumentelor lit.i) financiare transmisibile prin inscriere

financiare transmisibile
prin inscriere in cont”
reprezinta garantia

financiara constituita in

in cont” - garantia financiar3 constituita in
baza unui contract de garantie financiar
asupra unor instrumente financiare,
dreptul de proprietate asupra acestora
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baza unui contract de
garantie financiara asupra
unor instrumente
financiare, al caror drept
de = proprietate  asupra
acestora se probeaza prin
inscriere intr-un registru
sau intr-un cont tinut de
sau pe seama unui
intermediar;

probandu-se prin inscrierea Intr-un
registru sau intr-un cont tinut de cétre un
intermediar sau pe seama acestuia;

Art. 2 (1)
lit. h)

contul relevant”
inseamna, registrul sau
contul — care poate fi tinut
de beneficiarul garantiei —
in care sunt facute
inscrierile  prin  care
instrumentele financiare
transmisibile prin
inscriere in cont sunt
constituite in garantie in
favoarea  beneficiarului,
atunci cand acesta are ca
obiect o garantie asupra
instrumentelor financiare
transmisibile prin
inscriere in cont;

g) cont relevant” - registrul sau contul in
care sunt operate inscrierile prin care
instrumentele financiare transmisibile prin
inscriere in cont sunt constituite in
garantie in favoarea beneficiarului.
Registrul sau contul poate fi tinut de
beneficiarul garantiei.

Art. 2 (1)
lit. i)

“garantie echivalenta”

” A

J) garantie echivalenti” inseamna:

Art. 2 (1)
lit. i) pet.i)

cu privire la sumele de
bani, reprezinta plata
aceleeasi sume de bani si
in aceeasi moneda;

1. in cazul sumelor de bani - plata
aceleiagi sume de bani denominate in
aceeagi monedi;

Art. 2 (1)
lit. ) pet.if)

in raport cu instrumentele
financiare, reprezinta:
instrumente financiare ale
aceluiasi emitent sau
debitor, din aceeasi
emisiune sau categorie si

Art.2 (1)
lit.g)

Art.2 (1)
lit.j)

Art.2 (1)
lit.e) pct.1
Art.2 (1)
lit.e) pct.2

2. in cazul instrumentelor financiare -
instrumente financiare emise de acelasi
emitent sau debitor, provenind din aceeasi
emisiune sau clasi avand aceeasi valoare
nominald si aceleasi caracteristici, fiind
denominate in aceeasi monedd sau alte
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avand aceeasi valoare
nominala, exprimat in
aceeasi moneda si avand
aceleasi caracteristici alte
active atunci cand
contractul de garantie
financiara prevede
transferarea acestor alte
active, in cazul producerii
oricarui fapt care priveste
sau afecteaza in orice mod

orice instrumente
financiare furnizate ca
garantii financiare,

reprezinta  acele  alte
active;

active de natura celor previzute la lit. k),
atunci cind contractul de garantie
financiard prevede transferul acestor alte
active, ca urmare a producerii oricirui fapt
care priveste sau care afecteazd in orice
mod instrumentele financiare furnizate ca
garantii financiare;

Art. 2 (1)
lit. j)

“procedura de lichidare”
reprezinta procedura
colectiva care antreneaza
vanzarea activelor si
distribuirea  veniturilor
obtinute intre creditori,
actionari, asociati sau
membri, dupa caz, care
presupune orice tip de
interventie a autoritatilor
administrative sau
judiciare, inclusiv cazurile
in care aceasta procedura
colectiva se incheie printr-
un compromis sau prin
alte masuri de acest fel,
fle ca este sau nu
rezultatul falimentului sau
ca este voluntara sau
silita;

Art.2
lit.0)

0

0) procedura de lichidare” — proceduri
colectiva care implici valorificarea
activelor si distribuirea fondurilor obtinute
citre creditori, actionari, asociati sau
membri, dupd caz, procedurd care
presupune interventia de orice naturd a
autoritatilor administrative sau judiciare,
inclusiv in cazurile in care aceastd
procedurd se finalizeazi printr-un
concordat, plan de reorganizare sau alte
masuri similare, voluntare sau obligatorii,
fie cd sunt sau nu urmare a insolventei;

Art. 2 (1)
lit. k)

“masuri de
reorganizare” reprezinta
masurile care presupun
orice tip de interventie a

Art.2
lit.m)

)

m) « masuri de reorganizare” - misuri
care implicéd interventia de orice natura a
autoritdtilor administrative sau judiciare,
avind drept scop conservarea sau
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autoritatilor administrative
sau judiciare si sunt
destinate conservarii sau

restabilirii situatiei
financiare si care
afecteaza drepturile

nascute  anterior  ale
tertilor, inclusiv, dar fara a
se limita la masurile care
antreneaza  suspendarea
platilor, suspendarea
procedurilor de executare
silita sau  reducerea
creantelor;

redresarea situatiei financiare i care
afecteazd drepturile preexistente ale
tertilor, inclusiv masuri care antreneazi
reducerea creantelor, suspendarea platilor
sau suspendarea masurilor de executare a
creantelor.

Art. 2 (1)
lit. 1)

3

cauza care determina
executarea  garantiei”
inseamna O neexecutare
sau orice fapt similar
convenit de parti, Ila
aparitia caruia, conform
termenilor contractului de
garantie financiara sau
prin efectul legii,
beneficiarul garantiei este
indrituit sa  execute
garantia fie prin
valorificare, fie prin
insusirea activului asupra
carnia a fost constituita
garantia financiara sau sa
beneficieze de clauza
privind compensarea cu
decadere din termen;

Art.2
lit.b)

0

b) «cauzi care determini executarea
garantiei” - neexecutarea obligatiei
financiare garantate sau orice fapt
convenit de pérti ca fiind similar
neexecutdrii, la aparitia ciruia, conform
termenilor contractului de garantie
financiard sau prin efectul legii,
beneficiarul garantiei este indrituit fie si
execute garantia prin valorificarea sau prin
insusirea, in contul creantei garantate, a
garantiei financiare, fie si beneficieze de
clauza de compensare exigibilitate
imediati;

Art. 2 (1)
lit. m)

“dreptul de utilizare”
reprezinta dreptul
beneficiarului garantiei de
a utiliza si de a dispune de
activul asupra caruia a
fost constituita garantia

Art.2
lit.h)

™

h) «drept de utilizare” - dreptul
beneficiarului garantiei de a folosi si de a
dispune de garantia financiari ca si cum ar
fi proprietar al acesteia, conform
prevederilor contractului de garantie
financiard férd transfer de proprietate;
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financiara in temeiul unui
contract de  garantie
financiara fara transfer de
proprietate ca proprietar al
acestuia, conform
prevederilor contractului
de garantie financiara;

Art.
lit. n)

2 (1)

“clauza privind
compensarea cu
exigibilitate imediata “
este acea clauza a unui
contract de  garantie
financiara sau a unui
contract din care
contractul de garantie
financiara face parte sau,
in absenta acesteia, orice
dispozitie a  unui act
normativ conform careia,
la producerea unui fapt
care determina executarea
garantiei, fie prin
compensare, fie in alt mod

i)obligatiile partilor devin
imediat  exigibile  si
constau intr-o obligatie de
plata a unei sume
reprezentand valoarea
actuala calculata la acel
moment a obligatiilor
partilor, sau se sting si
sunt inlocuite printr-o
obligatie de plata a unei
astfel de sume; si/sau

ii)se stabileste ceea ce se
datoreaza reciproc de
catre fiecare dintre parti in
temeiul acelorasi obligatii
si 0 suma neta egala cu

Art.2
lit.c)

¢y

¢) «clauza de compensare cu
exigibilitate imediati“ - acea clauzi
cuprinsd fintr-un contract de garantie
financiard ori intr-un alt contract care
contine si clauze referitoare la garantia
financiard sau, in absenta unei asemenea
clauze, orice dispozitie legald, in
conformitate cu care, ca efect al
compensdrii sau in alt mod, la aparitia
unei cauze care determini executarea
garantiei se realizeaza, alternativ sau
cumulativ, urmitoarele:

1.obligatiile partilor devin imediat
exigibile si sunt exprimate printr-o
obligatie de platd a unei sume de
bani reprezentind valoarea
obligatiilor partilor calculati la acel
moment, sau se sting si sunt
inlocuite printr-o obligatie de plati
a unei astfel de sume;

2 tabilirea datoriilor reciproce ale
partilor in temeiul acestor obligatii,
inclusiv atunci cind furnizorul
garantiei este altul dect obligatul
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soldul contului este platita
de catre partea care
datoreaza valoarea cea
mai mare celeilalte parti. .

principal, urmind ca partea care
datoreaza valoarea cea mai mare si
plateascd celeilalte parti suma netd
egala cu diferénta acestor datorii .

Art. 2 (1)
pct. 2

Orice referire din aceasta
Directiva la  garantia
financiara constituita” sau
la  constituirea” unei
garantii financiare
inseamna remiterea,
transferarea,  detinerea,
inregistrarea sau orice alta
modalitate  prin  care
beneficiarul garantiei sau
persoana care actioneaza
pe seama acestuia obtine
posesia sau  controlul
asupra garantiei
financiare. Orice drept al
furnizorului garantiei de
substituire sau de
retragere a surplusului
sumelor de bani sau
instrumentelor financiare
asupra carora s-a
constituit o garantie nu
aduce atingere garantiei
financiare constituite in
favoarea  beneficiarului
garantiei conform
prezentei Directive.

Artd (1)
3)

(1) Punerea la dispozitie a garantiei
financiare se face prin remiterea,
transferarea, detinerea, inregistrarea sau
orice altd modalitate prin care beneficiarul
garantiei sau persoana care actioneazi pe
seama acestuia obtine posesia sau
controlul asupra garantiei financiare.
Garantia se considerd pusd la dispozitie
chiar daci furnizorul garantiei beneficiazi
de dreptul de a substitui sau de a retrage,
in favoarea sa, surplusul de bani sau
instrumente financiare.

(3) Se va considera ci garantia se
afld sub controlul beneficiarului garantiei,
inclusiv atunci cnd:

(a) in ceea ce priveste garantia

reald mobiliard asupra valorilor

mobiliare, prin inscrierea acesteia
in registrul emitentului, 1in
conditiile legii.

(b) in ceea ce priveste garantia

reald mobiliard asupra titlurilor

de stat, prin inscrierea acesteia
in registrul titlurilor de stat, in
conditiile legii.

(c) cu privire la sume de bani si

solduri creditoare, prin blocarea

banilor sau a soldului creditor
intr-un cont deschis la sau de
cétre intermediarul relevant.

Art. 2 ()
pet. 3

Orice referire din aceasta
Directiva la  “inscris”
include documentele sub
forma electronica sau
orice alt suport durabil.

Artl ) S
)

(2) Prin “inscris” se intelege si orice
inregistrare in formi electronici sau pe
orice alt suport durabil asimilati
inscrisului, in conditiile legii.
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Art.3 (1)

Statele Membre nu vor
conditiona constituirea,
valabilitatea, incheierea,
executarea sau acceptarea
ca proba a contractului de
garantie financiara sau
constituirea in garantie a
instrumentelor financiare
sau a sumelor de bani in
temeiul unui contract de
garantie financiara de
indeplinirea oricarui act
formal.

Art.5 (1)-(4)

1)incheierea, valabilitatea, executarea sau
admiterea ca proba a contractului de
garantie financiar3, precum si punerea la
dispozitie a garantiei financiare nu sunt
conditionate de 1indeplinirea vreunei
formalititi.

(2) Nu sunt aplicabile contractelor de
garantie financiari si garantiilor financiare
previzute de ‘prezenta  ordonanti
dispozitiile referitoare la formalitatile de
constituire §i publicitate a garantiilor reale
mobiliare, la ordinea de preferint,
precum si la conditiile de executare a
garantiilor reale mobiliare, stabilite de
dispozitiile Titlului XV — Despre amanet
din Codul civil, ale Codului de procedura
civild si ale Titlului VI — Regimul juridic
al garantiilor reale mobiliare din Legea
nr.99/1999 privind unele masuri pentru
accelerarea reformei economice, cu
modificérile si completarile ulterioare.

(3) Prevederile art. 20 pct. 4 din din
Procedura de lucru din 2 aprilie 2002 in
aplicarea Ordinului ministrului finantelor
publice, al guvernatorului Bancii
Nationale a Romaniei si al presedintelui
Comisiei Valorilor Mobiliare nr. 875/2001
pentru aprobarea Regulamentului privind
operatiunile cu titluri de stat emise in
forma dematerializata, emisa de Ministerul
Finantelor Publice, publicata in Monitorul
Oficial nr. 263/18 aprilie 2002 nu sunt
aplicabile garantiilor financiare asupra
titlurilor de stat prevazute de prezenta
ordonanta.

(4) Nu reprezintd formalititi, in sensul
alin.(1), urmitoarele:

a) punerea la dispozitie a
garantiei financiare;
b) probarea prin inscris a punerii
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la dispozitie a garantiei financiare;

c) probarea prin inscris sau alta
forma echivalentd, din punct de vedere
juridic, a contractului de garantie
financiara.

Art.3 (2)

Paragraful 1 se aplica
numai din momentul
constituirii in garantie a
sumelor de bani sau a
instrumentelor financiare
si daca  constituirea
acesteia poate fi dovedita
prin inscris sau in orice
forma legala echivalenta.

Art4 (2)

(2) Inscrisul probator trebuie sa permiti
identificarea garantiei financiare. In acest
scop, este suficient si se dovedeasca faptul
cd instrumentele financiare transmisibile
prin inscriere in cont, care fac obiectul
garantiei financiare, sunt inregistrate - in
creditul contului relevant sau constituie un
credit asupra acestui cont, iar sumele de
bani care fac obiectul garantiei financiare
sunt Inregistrate in creditul unui cont
desemnat sau constituie un credit asupra
acestui cont.

Art. 4 (1)

Statele Membre trebuie sa
se asigure ca la aparitia

unui cauze care
antreneaza executarea
garantiei, beneficiarul

garantiei poate realiza,
intr-una dintre urmatorele
modalitati, orice garantie
financiara constituita in
unui contract de garantie
financiara si  supusa
prevederilor acestuia:

Art.6 (1)

(1) La aparitia unei cauze care determini
executarea garantiei, beneficiarul garantiei
poate sd execute garantia financiarid pusi
la dispozitie in temeiul unui contract de
garantie financiar, in conditiile prevazute
de acesta, in una din urmitoarele
modalitati:

Art. 4 (D)
lit.a)

instrumentele financiare,
prin vanzare sau insusirea
activului si utilizarea lor
fie in compensarea, fie
pentru plata obligatiilor
financiare garantate.

Art.6 (1) Iit.
b)

a) in cazul instrumentelor financiare, prin
vénzarea sau fnsugirea acestora, prin
compensareavalorii lor cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau prin
retinerea instrumentelor respective drept
platd a acestor obligatii.

Art. 4 (1)
lit.b)

sumele de bani, fie in
compensarea, fie pentru
plata obligatiilor

Art.6 (1) lit.
a)

a) in cazul sumelor de bani, prin
compensarea  acestora cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau prin
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financiare garantate.

retinerea sumelor respective drept plata a
acestor obligati.

Insusirea activului
constituit in garantie este
posibila numai daca:

Art6 (2)

(2) Insusirea garantiei financiare fin
temeiul contractului este posibild numai
daci:

aceasta a fost convenita de
parti prin contractul de
garantie financiara fara
transfer de proprietate; si

Art.6
lit.a)

@

a) aceasti modalitate de executare a
garantiei a fost conveniti de parti prin
contractul de garantie financiara fard
transfer de proprietate, si

partile au fost de acord in
contractul de garantie
fianciara fara transfer de
proprietate cu privire la
modul de evaluare a
instrumentelor financiare.

Art.6
lit.b)

@

b) pirtile au convenit prin contractul de
garantie financiard fard transfer de
proprietate cu privire la modul de evaluare
a instrumentelor financiare.

Statele Membre care la
data de 27 iunie 2002 nu
permit insusirea activului,
nu sunt obligate sa
recunoasca aceasta clauza.
Daca ele folosesc de
aceasta optiune, Statele
Membre trebuie sa
informeze Comisia care,
la randul ei, trebuie sa
informeze celelalte State
Membre - despre acest
lucru.

Art. 6 (2)

(2) Insusirea garantiei financiare in
temeiul contractului este posibild numai
daca: :

(a) aceastd modalitate de executare a
garantiei a fost convenita de parti
prin contractul de garantie
financiara fara transfer de
proprietate, si

(b) pirtile au convenit prin contractul
de garantie financiari fird
transfer de proprietate cu privire
la. modul de evaluare a
instrumentelor financiare.

Art. 4 (2)
Art. 4 (2)
lit.a)

Art. 4 (2)
lit.b)

Art. 4 (3)
Art. 4 (4)

Modalitatile de realizare a
garantiei financiare la care
se face referire in
paragraful 1 nu vor fi
supuse, cu  exceptia
conditiilor stabilite in
contractul de garantie
financiara fara transfer de
proprietate,  nici unei
obligatii privind:

Art.6 (3)

(3) Cu exceptia conditiilor stabilite in
contractul de garantie financiara fira
transfer de proprietate, executarea
garantiei financiare prin modalititile
prevézute la alin. (1) nu este conditionati
de:
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notificarea prealabila a

Art. 4 4) Art.6  (3) | a) notificarea prealabild a intentiei de

lit. a) intentiei de executare a | lit.a) executare a garantiei financiare;
garantiei financiare;

Art. 4 (4) | aprobarea de catre orice | Art.6  (3) | b) aprobarea de citre orice instantd,

lit. b) instranta, functionar | lit.b) autoritate public# sau orice altd persoani a
public sau orice alta conditiilor de executare;
persoana a modalitatilor
de executare;

Art. 4 (4) | executarea sa se efectueze | Art.6  (3) | ¢) necesitatea expirdrii unui termen

lit. ¢) prin licitatie publica sau in | lit.c) suplimentar;
orice alta modalitate
prestabilita; sau

Art. 4 (4) | trecerea unei perioade de | Art.6  (3) | d) executarea prin licitatie publici sau in

lit. d) timp suplimentara. lit.d) orice altd modalitate prestabilita.

Art. 4 (5) Statele Membre trebuie sa | Art. 10 Contractul de garantie financiara produce
se asigure ca un contract efecte in conformitate cu clauzele cuprinse
de garantie financiara in acesta indiferent de inceperea sau de
poate avea efect in continuarea unor masuri de reorganizare
concordanta cu termenii sau a unei proceduri de lichidare privind
sai indiferent de inceperea furnizorul sau beneficiarul garantiei
sau continuarea
procedurilor de lichidare | Art. 6 (5) (5) Deschiderea unei proceduri de
sau masurilor de reorganizare judiciard si faliment fatd de
reorganizare privind obligatul principal sau alt furnizor al
furnizorul sau beneficiarul garantiei  financiare nu  suspendi
garantiei. executarea garantiei financiare de catre

beneficiarul acesteia, efectuatd in una din
modalitdtile previzute la alin.(1).

Art. 4 (6) Acest Articol si Articolele | Art.6 (4)— | (4) Executarea sau evaluarea garantiilor

5, 6 si 7 nu vor aduce
atingere nici unei obligatii
stabilite prin legea
nationala cu privire la
executarea sau evaluarea
instrumentelor financiare
date in garantie si
calcularea obligatiilor

financiare, precum si  calcularea
obligatiilor financiare garantate trebuie si
fie realizate intr-o manieri rezonabila din
punct de vedere comercial.
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financiare garantate care
trebuie sa fie stabilita intr-
0 maniera rezonabila din
punct de vedere
comercial.

Art. 5 (1)

Daca si in masura in care
termenii unui contract de
garantie financiara fara
transfer de proprietate
prevad astfel, Statele
Membre trebuie sa se
asigure ca beneficiarul
garantiei este idreptatit sa
exercite un drept de
utilizare a instrumentelor
financiare constituite in
garantie.

Art. 7 (1)

(1) Daca contractul de garantie
financiard fard transfer de proprietate
prevede astfel, beneficiarul garantiei
financiare dintr-un astfel de contract este
indreptdtit sid utilizeze garantia 1in
conditiile  prevdzute de contractul
respectiv, cu respectarea prevederilor
prezentei ordonante.

Art. 5 (2)

In cazul in care
beneficiarul unei garantii
exercita  dreptul de
utilizare, prin aceasta el
isi asuma obligatia de a
transfera o  garantie
echivalenta pentru a
inlocui instrumentele
financiare constituite
initial in garantie
financiara cel tarziu la
data scadentei obligatiei
financiare garantate prin
contractul de garantie
financiara fara transfer de
proprietate.

In mod alternativ,
beneficiarul garantiei
trebuie, la data scadentei
pentru executarea
obligatiilor financiare

garantate, fie sa transfere

Art. 7 (2)

Art.7 (3)

(2) In masura in care beneficiarul garantiei
financiare exerciti dreptul previzut la alin,
(1), acestuia 1i revine obligatia de a
transfera o garantie echivalenta pentru a
inlocui garantia financiard initiala, pani
cel tarziu la data scadentei obligatiei
financiare garantate,

(3) In mod alternativ, la data scadentei
obligatiilor financiare garantate,
beneficiarul garantiei trebuie, fie si
transfere garantia echivalentd, fie daci si
in mésura in care termenii din contractul
de garantie financiard fard transfer de
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garantia echivalenta, fie
daca si in masura in care
termenii din contractul de
garantie financiara cu fara
transfer de proprietate
prevad astfel, sa
compenseze cu valoarea
garantiei echivalente sau
sa plateasca obligatiilor
financiare garantate cu
garantia echivalenta.

proprietate previd astfel, s compenseze
valoarea garantiei echivalente cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau si o
retind drept plata a acestor obligatii.

Art. 5 (3)

Garantia echivalenta
transferata in indeplinirea
unei obligatii asa cum s-a
descris in paragraful 2,
primul subparagraf,
trebuie supusa aceluiasi
contract de  garantie
financiara fara transfer de
proprietate la care a fost
supusa garantia financiara
originala si trebuie tratata
ca fiind acordata conform
contractului de garantie
financiara fara transfer de
proprietate la momentul
constituirii garantiei
initiale.

Art.7 (d)

(4) Garantia echivalentd transferati in
indeplinirea unei obligatii, conform
alin.(2), va face obiéctul aceluiagi contract
de garantie financiard fard transfer de
proprietate ca i garantia financiar initiald
si va fi considerati ca si cind ar fi fost
pusd la dispozitie la momentul la care a
fost pusd la dispozitie garantia financiari
initiala.

Art. 5 (4)

Statele Membre trebuie sa
se asigure ca utilizarea
garantiei financiare de
catre beneficiarul acesteia
conform acestui articol nu
fac invalide sau
neaplicabile drepturile
beneficiarului garantiei in
cadrul contractului de
garantie financiara fara
transfer de proprietate cu
privire la garantia

Art.7(5)

Art. 7 (6)

(5) Utilizarea garantiei financiare de citre
beneficiarul acesteia conform prevederilor
prezentului  articol nu  afecteazi
valabilitatea sau exercitarea drepturilor
decurgand din contractul de garantie
financiara fard transfer de proprietate ale
beneficiarului garantiei cu privire la
garantia financiard transferati de citre
acesta In executarea unei obligatii conform
alin.(2).

(6) Prin derogare de la prevederile art.51
din Ordonanta de urgentd a Guvernului
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financiara transferata de
catre beneficiarul acesteia
n executarea unei
obligatii, asa cum s-a
descris in paragraful 2,
primul subparagraf.

nr.28/2002, instrumentele financiare care
fac obiectul unei garantii financiare
previzute de prezenta ordonanti nu sunt
oprite de la tranzactionare pe pistele
reglementate

Art. 5 (5)

Daca intervine un fapt
care determina executarea
garantiei in timp ce
obligatia  descrisa  in
paragraful 2, primul
subparagraf, nu este inca
executata, obligatia poate
face  obiectul clauzei
privind compensarea cu
exigibilitate imediata..

Art.8

Dacéd intervine o cauzd care determini
executarea garantiei In timp ce orice
obligatie a beneficiarului garantiei de a
transfera o garantie echivalentd in cadrul
unui contract de garantie financiara cu sau
féra transfer de proprietate nu a fost inca
executatd, obligatia de transfer a garantiei
echivalente poate face obiectul unei clauze
de compensare cu exigibilitate imediata.

Art. 6 (1)

Statele Membre trebuie sa
se asigure ca un contract
de garantie financiara cu
transfer de proprietate se
poate executa in
conformitate cu clauzele
sale.

Art. 6 (2)

Daca intervine o cauza
care determina executarea
garantiei in timp ce orice
obligatie a beneficiarului
garantiei de a transfera o
garantie echivalenta in
cadrul unui contract de
garantie financiara cu
transfer de proprietate nu
a fost inca executata,
obligatia  poate  face
obiectul unei compensari
cu exigibilitate imediata.

Art. 8

Dacd intervine o cauzi care determini
executarea garantiei in timp ce orice
obligatie a beneficiarului garantiei de a
transfera o garantie echivalenti in cadrul
unui contract de garantie financiar3 cu sau
férd transfer de proprietate nu a fost inci
executats, obligatia de transfer a garantiei
echivalente poate face obiectul unei clauze
de compensare cu exigibilitate imediati.

Art. 7 (1)

Statele Membre trebuie sa
se asigure ca prevederea

Art9(1)

(1) Clauza de compensare cu exigibilitate
imediatd isi produce efectele conform
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contractuala privind
compensarea cu
exigibilitate  imediataisi
produce efectele conform
clauzelor contractuale:

prevederilor contractuale:

Art. 7 (1)
lit. a)

indiferent de inceperea
sau de  continuarea
procedurii de lichidare sau
a masurilor de
reorganizare cu privire la
furnizorul garantiei si/sau
cu privire la beneficiarul
garantiei;

Art.9 (1) lit
a) :

a) indiferent de finceperea sau de
continuarea unor masuri de reorganizare
sau a unei proceduri de lichidare cu privire
la furnizorul si/sau la beneficiarul
garantiei;

Art. 7 (1)
lit. b)

fara a tine seama de orice

cesiune, sechestru,
poprire, alta masura de
indisponibilizare,

judiciara sau de alta
natura, precum si de orice
alta forma de instrainare a
drepturilor respective sau
cu privire la aceste
drepturi.

Art9 (1)
lit.b)

Art. 6 (6)

b) fara a tine seama de orice cesiune,
sechestru, poprire, alta masura de
indisponibilizare, judiciara sau de alta
natura, precum si de orice alta forma de
instrainare a drepturilor respective sau cu
privire la aceste drepturi.

(6) Prevederile art.70 din Ordonanta
Guvernului nr.61/2002 privind colectarea
creantelor bugetare, cu modificirile si
completérile ulterioare, nu sunt aplicabile
in ceea ce priveste sechestrarea si
valorificarea sumelor de bani si a
instrumentelor financiare asupra cirora
este constituitd o garantie financiard in
favoarea beneficiarului garantiei.

Art. 7 (2)

Statele Membre trebuie sa
se asigure ca prevederea
contractuala privind
compensarea cu
exigibilitate imediata nu
poate fi supusa nici uneia
dintre obligatiile
mentionate in Articolul 4
alin. (4), daca mu s-a
stabilit altfel de catre

Art. 9 (2)

(2) Clauza de compensare cu exigibilitate
imediata nu poate fi supusa nici uneia
dintre conditiile prevazute la art. 6
alin.(3), daca nu s-a stabilit altfel de c#tre
parti.
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parti.

Art. 8 (1)

Statele Membre trebuie sa
asigure ca un contract de
garantie financiara,
precum si constituirea in
garantie a instrumentelor
finaciare sau a sumenlor
de bani in cadrul unui
asemenea contract, nu pot
fi declarate nule, anulabile
sau lipsite de efecte pentru
singurul motiv ca
contractul de garantie
financiara a fost incheiat
sau ca aceste active au
fost constituite in garantie:

Art. 11 (1)

(1) Nu pot fi declarate nule, anulabile sau
lipsite de efecte contractele de garantie
financiar, precum si punerea la dispozitie
a garantiilor financiare in baza unui
asemenea contract numai pe motiv ca
acestea au fost incheiate sau garantiile
financiare au fost puse la dispozitie in
urmétoarele conditii :

Art. 8 (1)
lit. a)

in ziua deschiderii
procedurii de lichidare sau
a declansarii masurilor de
reorganizare, dar inaintea
pronuntarii hotararii
judecatoresti, ordinului,
decretului sau a altui act
similar prin care se
deschide sau se
declanseaza aceste
proceduri sau masuri, sau

Art. 11 1)
lit. a)

a) in ziua Inceperii misurii de reorganizare
sau procedurii de lichidare, dar inaintea
pronuntarii deciziei sau ordinului prin care
a inceput aceasta masura/ procedura;

Art. 8 (1)
lit. b)

in cursul unei perioade de
timp determinate,
anterioara deschiderii
procedurii de lichidare sau
declansarii masurilor de
reorganizare si stabilita in
raport cu data deschiderii
sau declansarii acestora
sau in raport cu momentul
pronuntarii hotararii
judecatoresti sau a altui
act similar, sau in raport

Art. 11 (1)
lit. b)

b) in cursul unei perioade de timp
determinate, anterioara datei inceperii
masurii de reorganizare sau procedurii de
lichidare, perioada stabilita potrivit
dispozitiilor legale care reglementeaza
aceste masuri/proceduri in raport cu
aceasta data sau in raport cu momentul
pronuntarii oricarei decizii sau ordin sau al
intreprinderii oricarui act in legatura cu o
astfel de masura sau procedura ori in
cursul acestora.
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cu momentul luarii
oricarei alte masuri sau
producerii oricarui alt
eveniment eveniment pe
parcursul derularii unor
astfel de proceduri sau
masuri.

Art. 8 (2)

Statele membre trebuie sa
asigure ca, in cazul in care
un contract de garantie
financiara a fost incheiat
sau o obligatie financiara
garantata a inceput sa-si
produca  efectele sau
constituirea activelor in
garantie a avut loc in ziua
deschiderii procedurii de
lichidare sau a declansarii
masurilor de reorganizare,
dar dupa momentul
deschiderii procedurii sau
al declansarii masurilor,
contractul isi va produce
efectele si va fi opozabil
tertilor daca beneficiarul
garantiei poate dovedi
faptul ca nu a cunoscut si
nici nu putea in mod
rezonabil sa cunoasca
fapul ca procedura a fost
deschisa sau ca masurile
de reorganizare au fost
declansate.

Art. 11 (2)

(2) In cazul in care un contract de garantie
financiara a fost incheiat sau o obligatie
financiara garantata a luat nastere ori o
garantie financiara a fost pusa la dispozitie
in ziua inceperii masurii de reorganzare
sau procedurii de lichidare, dar dupa
momentul inceperii acesteia, contractul isi
va produce efectele si va fi opozabil
tertilor daca beneficiarul garantiei poate
dovedi ca nu a cunoscut si nici nu putea sa
cunoasca faptul ca o astfel de masura/
procedura a fost inceputa.

Art. 8 (3)

In cazul in care un
contract de  garantie
financiara prevede:

Art.12 (1)

(1) Contractul de garantie financiara poate
cuprinde urmétoarele clauze referitoare la:

Art. 8 (3)
lit. a)

obligatia constituirii unei
garantii financiare sau a
unei garantii financiare

Art. 12 (1)
lit. a)

a) obligatia punerii la dispozitie a unei
garantii financiare sau a unei garantii
financiare suplimentare, in functie de
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suplimentare, pentru a tine
cont de variatia valorii
activelor constituite in
garantie sau a valorii
obligatiilor financiare
garantate, sau

variatia valorii garantiei financiare sau a
valorii obligatiilor financiare garantate;

Art. 8 (3)
lit. b)

dreptul de a retrage
activele constituite in
garantie, in schimbul sau
prin inlocuirea lor cu o
garantie financiara de
aceeasi valoare.

Art. 12 (1)
lit. b)

b) dreptul de a retrage garantia financiara
constituita si schimbarea sau inlocuirea
acesteia cu o garantie financiari de aceeasi
valoare.

Art. 8 (4)

Statele membre se vor
asigura ca, constituirea in
garantie, in  temeiul
acestei obligatii sau a
acestui drept, a
instrumentelor financiare
sau a sumelor de bani, cu
titlul de garantie
suplimentara sau nu, sau
pentru inlocuirea sau in
schimbul activelor
constituite  initial  in
garantie, nu va fi nula sau
anulabila pentru singurul
motiv ca:

Art.12 2)

(2) In masura in care contractul de
garantie financiara cuprinde clauze in
sensul celor prevazute la alin.(1), punerea
la dispozitie a garantiei financiare,
garantiei financiare suplimentare sau
substituirea ori inlocuirea garantiei
financiare, in temeiul obligatiei, respectiv
dreptului decurgand din asemenea clauze,
nu va putea fi declaratd nuli sau anulabild
numai pe motiv ca a fost realizati in
urmatoarele conditii:

Art. 8 (4) 1)

aceasta constituire a avut
loc in ziua deschiderii
procedurilor de lichidare
sau a declansarii masurilor
de reorganizare, dar
inaintea pronuntarii unei
hotarari judecatoresti sau
a altui act similar de
deschidere sau declansare
a procedurii sau a

‘masurilor, sau in cursul

unei perioade determinate

Art12 (2)
lit.a)

a) punerea la dispozitie a avut loc in ziua
inceperii masurii de reorganizare sau
procedurii de lichidare, dar inaintea
pronuntirii deciziei sau ordinului prin care
a inceput aceasta masura/ procedura ori in
cursul unei perioade  determinate
anterioara datei inceperii
masurii/procedurii, perioadd stabilitd
potrivit  dispozitiillor  legale  care
reglementeaza aceste masuri/ proceduri in
raport cu aceasta data sau in raport cu
momentul pronuntarii oricarei decizii sau
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care precede si este
definita in functie de

deschiderea sau
declansarea acestor
proceduri sau masuri, de
pronuntarea hotararii

judecatoresti sau a unui
act similar sau de luarea
oricarei alte masuri sau
producerea oricarui alt
eveniment in  cursul
acestor proceduri sau
masuri; si/sau

ordin sau al intreprinderii oricarui act in
legatura cu o astfel de masura sau
procedura ori in cursul acestora;

Art. 8 (4)
ii)

obligatiile financiare
garantate au luat nastere
anterior datei constituiri in
garantie a activelor, cu
tilul de garantie
suplimentara sau nu, sau
pentru inlocuirea sau in
schimbul activelor
constituite  initial  in
garantie.

b) obligatiile financiare garantate au luat
nagtere anterior datei punerii la dispozitie
a garantiei financiare, a garantiei
suplimentare sau substituirii ori inlocuirii
garantiei financiare initiale.

Art. 8 (5)

Cu respectarea
dispozitiilor paragrafelor
1, 2 si 3, prezenta
directiva nu impiedica
aplicarea regulilor
generale  stabilite de
legislatia nationala in
materie de faliment in
ceea ce priveste nulitatea
operatiunilor incheiate in
cursul perioadei
determinate la care se
refera paragraful 1 pct.b)
si paragraful 3 pct.i).

Art12 (2
lit.b)
Art. 14 (2)

(2) Cu exceptia prevederilor art.11 alin.(1)
lit. b) si art.12 alin.(2) lit a), prezenta
ordonantd nu aduce atingere dispozitiilor
cuprinse in legislatia nationald in materie
de faliment in ceea ce priveste anularea
operatiunilor incheiate in cursul perioadei
la care fac referire aceste prevederi.
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Orice aspect legat de unul
dintre elementele
specificate in paragraful 2
si referitor la o garantie
financiara constituita
asupra instrumentelor
financiare  transmisibile
prin inscriere in cont va fi
guvernat de legislatia tarii
in care se afla contul
respectiv. Prin legislatia
tarii se intelege dreptul
intern ©  al acesteia,
indiferent de existenta
unei prevederi conform
careia acest aspect este
guvernat conform legilor
altei tari.

Art. 13 (1)
@

(1) Garantiile financiare constituite asupra
instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont sunt guvemate de
legislatia tarii in care se afla contul
relevant in ceea ce priveste:

(2) In sensul prevederilor alin.(1),
referirea la legislatia tarii in care se afla
contul relevant are in vedere dispozitiile
cuprinse in legea nationald a tarii
respective, fara a se tine seama de
prevederile existente in legislatia care
reglementeaza raporturile de drept
international privat, care face trimitere la
aplicarea legii unei alte tari.

Elementele la care face
referire paragraful 1 sunt :

Art. 13 (1)

(1) Garantiile financiare constituite asupra
instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont sunt guvernate de
legislatia tarii in care se afla contul
relevant in ceea ce priveste:

natura juridica si efectele
patrimoniale ale garantiei
constituite asupra
instrumentelor financiare
transmisibile prin
inscriere in cont;

Art. 13 (1)
lit. a)

a) natura juridica si efectele patrimoniale
ale garantiei constituite asupra
instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont;

Art. 9 (1)
Art. 9 (2)
Art. 9 (2)
lit.a)

Art. 9 (2)
lit.b)

conditiile privind
incheierea unui contract
de garantie financiara
privind instrumente
financiare transmisibile
prin inscriere in cont si
constituirea in grantie a
instrumentelor financiare
transmisibile prin
inscriere in cont in
temeiul unui - astfel de

Art. 13 (1)
lit. b)

b) conditiile care trebuie indeplinite pentru
incheierea in mod valabil a unui contract
de garantie financiara avand ca obiect
instrumente financiare transmisibile prin
inscriere in cont si pentru punerea la
dispozitie a acestor instrumente in temeiul
unui astfel de contract si, in general,
formalitatile necesare pentru asigurarea
opozabilitatii fata de terti a unui astfel de
contract si a punerii la dispozitie a unor
astfel de garantii;
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contract, precum si, in
general, indeplinirea
formalitatilor ~ necesare
pentru ca un astfel de
contract si constituirea
unie astfel de garantii sa
fie opozabile tertilor.

Art. 9 (2)
lit. ¢)

daca un drept de
proprietate al unei
persoane sau alt drept
referitor la garantia asupra
instrumentelor financiare
transmisibile prin
inscriere in cont, este
prioritar sau subordonat
unui drept de proprietate
sau altui drept asupra
aceluiasi bun sau daca
dobandirea s-a facut cu
buna-credinta.

Art. 13 (1)
lit. c)

c) dacd un drept de proprietate sau alt
drept al unei persoane cu privire la
garantia asupra instrumentelor financiare
transmisibile prin inscriere in cont este
prioritar sau subordonat unui drept de
propiretate sau altui drept concurent si
dacd dobédndirea s-a ficut cu buna-
credinta;

Art. 9 (2)
lit. d)

formalitatile cerute pentru
realizarea garantiei sub
forma de instrumente
financiare  transmisibile
prin inregistrare in cont,
urmare aparitiei unui fapt
care sa determine
executarea sa.

Art. 13 (1)
lit. d)

d) formalitdtile cerute pentru executarea
garantiei constituite  sub forma
instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont, ca urmare a aparitiei
unei cauze care determind executarea
garantiei.

Art. 10

Nu mai tarziu de 27
decembrie 2006, Comisia
va prezenta Parlamentului
European si  Consiliului
un raport privind aplicarea
acestei  Directive, in
special aplicarea Art.1 (3),
Art.4 (3) si Art.5, insotit,
atunci cand este cazul, de
propuneri pentru
revizuirea sa.

Neaplicabil
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Art. 11 (1)

Statele Membre vor pune
in aplicare legile,

regulamentele si
prevederile dministrative
necesare, conform

prezentei directive, pana
cel tarziu la 27 decembrie
2003. Ei vor informa de
indata Comisia cu privire
la acestea.

Art. 14 (1)

(1) Prezenta ordonanti se aplica
contractelor de garantie financiara
incheiate dupa intrarea in vigoare a
acesteia.

Art. 11 (2)

Atunci cand  Statele
Membre adopta aceste
prevederi, acestea vor
contine o trimitere la
aceasta Directiva sau vor
fi insotite de o nota, cu
ocazia  publicarii lor
oficale. Statele membre
vor stabili modul in care
se va face trimiterea.

Neaplicabil

Art. 12

Aceasta Directiva va intra
in vigoare la data
publicarii in Monitorul
Oficial al Comunitatii
Europene.

Art. 15

Prezenta ordonanti va intra in vigoare la
30 de zile de la data publicarii acesteia in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 13

Aceasta Directiva este
adresata Statelor Membre
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