EXPUNERE DE MOTIVE

Prin Ordonanta de urgenti mentionatd se ratifici Acordul de Garantie intre
Romaénia si Comunitatea Europeand pentru Energie Atomicd (EURATOM) privind
Proiectul de finalizare a Unitatii 2 din cadrul obiectivului de investitii ,,Centrala
Nuclearelectrici Cernavodi 5 x 700 MWe”, semnat la Luxembourg, la 18 iunie 2004,
aferent imprumutului acordat Societatii Nationale ”Nuclearelectrica” S.A, in valoare de
223,5 milioane EUR.

Ratificarea Acordului de Garantie mentionat a prezentat un caracter de urgenta
pentru indeplinirea conditiilor de intrare in efectivitate a acordului de Imprumut si
accesul mai rapid la sumele imprumutului.

Societatea Nationald “Nuclearelectrica” S.A. are ca obiect principal de activitate
producerea de energie electricd si termica prin tehnologii nucleare.

Pentru a indeplini in mod eficient obiectivele sale, Societatea Nationala
“Nuclearelectrica” S.A. trebuie si realizeze un program adecvat de investitii astfel incét
sd asigure acoperirea necesarului de energie electrica al Romaniei, cerintele de securitate
nucleard, siguranta in functionare a Sistemului Energetic National, cerintele pietei de
electricitate din Roménia in conditiile restructurrii sectorului, precum si adaptarea
acestuia la necesitatea integrarii in Piata regionald de electricitate si in Piata interna de
electricitate a Uniunii Europene.

O componentd esentiald a acestui program de investitii este si Proiectul de
finalizare a Unitdtii 2 din cadrul obiectivului de investitii ,,Centrala Nuclearelectrica
Cernavodda 5 x 700 MWe” care se incadreaza in obiectivele ,,Foii de parcurs din
domeniul energetic din Romania” aprobati prin Hotirarea Guvernului nr.890/2003.

Necesitatea, oportunitatea si siguranta realizirii proiectului propus:

Necesitatea si oportunitatea punerii in functiune a Unitétii 2 de la CNE Cernavoda
a fost demonstratd in mod constant de studiile privind dezvoltarea sectorului energiei
electrice, unele dintre ele elaborate cu asistenta din partea unor firme striine cu renume
in acest domeniu. "Studiul de dezvoltare cu costuri minime a capacitétilor de productie a
energiei electrice si termice" intocmit in perioada 1996-1998 de catre Consortiul SEP
(Olanda) - Tractebel (Belgia) - EDF (Franta), a analizat dezvoltarea sectorului energetic
in perioada 1996 - 2020, rezultdnd o listd de prioritati in realizarea sau finalizarea
obiectivelor energetice, in conditiile optimizarii folosirii combustibililor primari si
identificand impactul asupra mediului.

In contextul prezentat, pentru toate scenariile considerate, studiul a pus in
evidenta faptul ca finalizarea Unitédtii 2 Cernavodd reprezintd solutia cea mai
avantajoasa de dezvoltare a sectorului de producere a energiei electrice din Romania,
costurile de finalizare §i exploatare conducénd la tarife care se inscriu in cele
preconizate pentru perioada analizata.



In iulie 2001, Guvernul Romaniei a prezentat Comisiei Europene “Strategia
nationald pentru dezvoltarea sectorului energetic in Romania pe termen mediu 2001 -
2004”, aprobata prin Hotdrarea Guvernului nr.647/2001, ca parte a strategiei economice
Nationale. Strategia concluzioneazi, pe baza costurilor minime, ludnd in considerare si
programe pentru imbunititirea eficientei utilizdrii energiei, necesitatea finalizarii
Unitatii 2 Cernavoda. De asemenea, prin "Foaia de parcurs din domeniul energetic din
Romania” aprobatd prin Hotirarea Guvernului nr.890/2003 se confirmd nu numai
necesitatea dar i situarea pe primul loc al ierarhiei, stabilite pe baza principiului
meritului folosind formula de cost cel mai competitiv, a proiectului finalizarii Unitatii 2
Cernavoda. Foaia de parcurs face, de asemenea, precizarea cé energia nucleard
reprezintd una din cele mai eficiente forme de producere a energiei si care asigurd, in
acelasi timp, o reducere a dependentei de materii prime energetice din import.

Principalele repere ale proiectului

Proiectul propus consti in finalizarea si punerea in functiune a Unitatii 2 de la
CNE Cernavoda, denumiti in continuare “Unitatea 2”, bazatd pe conceptul canadian
CANDU 6 dezvoltat de Atomic Energy of Canada Ltd. (AECL), cu o putere instalatd de
706,5 MWe.

Procesul tehnologic consti in producerea energiei electrice si termice prin
procedee nucleare, utilizdind caldura rezultatd din procesul de fisiune nucleard a
uraniului natural intr-un reactor nuclear ricit si moderat cu apa grea, de tip CANDU
6.

Dupa intrarea in functiune cu succes a Unitatii 1 de la CNE Cernavodi in anul
1996 au fost reluate lucrarile la Unitatea 2 Cemnavoda pe baza unor acte aditionale la
contractul de finalizare a Unititii 1 Cernavoda, dar datoritd fondurilor restranse, ritmul
lucrérilor pe santier a fost redus. _
, Din anul 2001 s-a remarcat o crestere substantlala a suportului financiar pentru
Unitatea 2, ceea ce a impus revizuirea bazei contractuale dintre SNN SA si partenerii
externi AECL Canada si ANSALDO Italia, in mai 2001, incheindu-se noul contract
comercial privind finalizarea i punerea in functiune a Unitatii 2. De asemenea, s-a
finalizat contractul de livrare bunuri si servicii cu General Electric, SUA pentru
finalizarea turboagregatului, iar in urma licitatiei internationale organizate in anul 2001
si finalizate in ianuarie 2002 s-au mai incheiat contracte comerciale cu firmele
ALSTOM si NEXANS din Franta.

Avand in vedere importanta deosebitdi a Proiectului in contextul reformei in
sectorul energetic din Romania, la 30 martie 2004, Comisia Europeand a decis aprobarea
acordarii unui imprumut S.N. ,Nuclearelectrica” SA pentru finantarea Proiectului de
finalizare a Unittii 2.

Imprumutul EURATOM, in valoare de 223,5 milioane EUR a fost contractat de
S.N. ,,Nuclearelectrica” SA cu garantia statului.



Indicatorii tehnico-economici ai obiectivului de investitii au fost aprobati prin
Hotdrarea Guvernului nr.750/1990 - privind aprobarea studiului tehnico-economic
pentru obiectivul de investitii ,,Centrala nuclearo-electricdi Cernavoda 5x700 MW?”,
publicata in Monitorul Oficial nr.295 bis din 21 noiembrie 1992.

Costul total actualizat al Proiectului de finalizare si punere in functiune a Unitatii
2 este de 924,707 milioane EUR, din care valoarea echipamentelor si lucrarilor
reprezinté echivalentul a 777,856 milioane EUR iar diferenta de 146,851 milioane EUR
reprezinta cheltuieli financiare, inclusiv dobinda pe perioada de constructii — monta;.

Sursele de finantare ale Proiectului, potrivit Ordonantei Guvernului nr.126/2000
privind continuarea realizarii Unitatii 2 din cadrul obiectivului de investitii "Centrala
Nuclearoelectricd Cernavoda - 5 x 700 MWe", aprobati cu modificari §i completéri prin
Legea nr.335/2001, cu completirile ulterioare, sunt:

a) surse proprii stabilite anual prin bugetele de venituri si cheltuieli ale Societatii
Nationale "Nuclearelectrica" S.A., aprobate conform legii;

b) surse atrase de la agenti economici, persoane juridice roméne, care sunt
implicati, pe bazd de contracte incheiate cu Societatea Nationald "Nuclearelectrica"
S.A., in realizarea si punerea in functiune a obiectivului CNE Cernavoda - Unitatea 2;

c) credite externe contractate de Societatea Nationald "Nuclearelectrica" - S.A.,
avand calitatea de imprumutat, garantate 100% de Guvernul Romaéniei, prin Ministerul
Finantelor Publice, inclusiv dobanzile si comisioanele aferente, in conditiile prevazute

de lege;
d) finantiri externe in contrapartidi cu furnizare de energie electricd prin
contracte directe, incheiate de Societatea Nationald "Nuclearelectrica" - S.A. cu

parteneri romani sau strdini, cu tarife negociate, conform reglementarilor in vigoare;

e) Fondul special pentru dezvoltarea sistemului energetic, constituit in baza
Ordonantei Guvernului nr.29/1994 pentru constituirea si utilizarea Fondului pentru
dezvoltarea sistemului energetic, aprobatd prin Legea nr.136/1994, cu modificarile si
completdrile ulterioare;

f) alocatii bugetare aprobate cu aceastd destinatie prin legea bugetului de stat, pe
baza listelor de investitii aprobate conform legii, pana la finalizarea investitiei.

Sursele de acoperire a serviciului datoriei aferent imprumutului vor fi asigurate
din surse proprii S.N.” Nuclearelectrica” SA si, in completare, din bugetul de stat, prin
bugetul Ministerului Economiei si Comertului.

Contributia partii roméane la finantarea Proiectului se va asigura din surse proprii
ale Societdtii Nationale ,,Nuclearelectnca” S.A. si, in completare, din bugetul de stat,
prin bugetul Ministerului Economiei si Comertului.

In vederea 1 incurajdrii participarii contractantllor din Romania la licitatii, prin
asigurarea unor conditii echitabile de efectuare a platilorin cadrul contractelor si
eliminarea riscului  valutar, se propune autorizarea Societdtii Nationale
»Nuclearelectrica” S.A. de a efectua plati in valutd cétre rezidenti, contractanti sau
subcontractanti romani in cadrul contractelor adjudecate.



Documentele juridice aferente finantdrii externe rambursabile pentru Proiect,
respectiv Acordul de Garantie dintre Romania i EURATOM si Acordul de Imprumut '
dintre S.N. , Nuclearelectrica” SA si EURATOM au fost semnate la 18 1un1e 2004 si
respectiv 11 iunie 2004.

Imprumutul acordat de citre EURATOM este destinat in principal finantarii
cresterii sigurantei si eficientei Unitatii 2 precum si finantdrii portiunii locale a
Proiectului. In acest fel, imprumutul va reduce presiunea pe care proiectul o exerciti
asupra bugetului de stat (in absenta acestui imprumut, echivalentul celor 223,5 milioane
EUR ar trebui alocate de la bugetul de stat pe perioada de realizare a proiectului).

Conditiile financiare de acordare a imprumutului garantat sunt:

- Imprumutat Societatea Nationala “Nuclearelectrica” SA;

- Garant: Romania prin Ministerul Finantelor Publice;

- Imprumutator Comunitatea Europeani pentru Energie Atomica (EURATOM)
reprezentatd de Comisia Europeana — Directoratul General pentru Afaceri Economice si
Financiare (DG ECFIN);

: - Tip: imprumut multi-valuti;

- Suma: maximum 223.500.000 EUR;

- Scop: Finantarea a maximum 50% din costul investitiei de finalizare i punere in
functiune a Unitatii 2 de la CNE Cernavoda;

- Trageri: in mai multe trange pe parcursul realizirii investitiei, valoarea minima a
unei trageri fiind stabilitd la 15 milioane EUR sau echivalent;

- Maturitate: pna la 20 ani, calculati de la efectuarea primei trageri conform
primului contract de finantare care se va incheia;

- Plata: in trange dupd o perioadd de gratie convenitd (cel putin 5 ani de la data
efectuarn tragerii, corespunzitor fiecirui contract de finantare care se va incheia);

- Imprumutatul a ales varianta imprumutului multi-valuta, cu dobandé variabila
”IBOR” plus marja. Principalul motiv pentru care s-a ales varianta multi-valutd a
imprumutului este determinat de faptul ca principalele contracte adjudecate sau care
urmeaz3 si fie adjudecate sunt sau vor fi denominate in diferite tipuri de valut;

- imprumutatul a ales instrumentul de finantare “imprumut cu dobanda variabila”
oferit d¢ EURATOM datorita evolutiilor de pe piata financiara internationald si a
tendintei descrescdtoare a ratei dobanzii de referinti, riménand deschisd optiunea
imprumutatului de a alege sistemul de dobanda fixa pentru unele trageri in cazul unor
schimbari semnificative pe piata financiara;

- a fost convenit nivelul indicatorilor financiari pe care trebuie si-i realizeze SN
»Nuclearelectrica” SA in vederea indeplinirii obiectivelor Proiectului. -

Conditionalitati de politici sectoriali previzute in cadrul Acordului de
Garantie dintre Roménia, reprezentati de Ministerul Finantelor Publice si
EURATOM :



Documentele juridice aferente finantirii externe rambursabile pentru Proiect,
respectiv Acordul de Garantie dintre Roménia si EURATOM si Acordul de Imprumut
dintre S.N. ,,Nuclearelectrica” SA si EURATOM au fost semnate la 18 1ume 2004 si
respectiv 11 iuhie 2004.

Imprumutul acordat de citre EURATOM este destinat in principal finantarii
cresterii sigurantei si eficientei Unitatii 2 precum si finantérii portiunii locale a
Proiectului. in acest fel, imprumutul va reduce presiunea pe care proiectul o exercitd
asupra bugetului de stat (in absenta acestui imprumut, echivalentul celor 223,5 milioane
EUR ar trebui alocate de la bugetul de stat pe perioada de realizare a proiectului).

Conditiile financiare de acordare a imprumutului garantat sunt:

- Imprumutat Societatea Nationala “Nuclearelectrica” SA;

- Garant: Romania prin Ministerul Finantelor Publice;

- Imprumutitor: Comunitatea Europeani pentru Energie Atomica (EURATOM)
reprezentatd de Comisia Europeand — Directoratul General pentru Afaceri Economice si
Financiare (DG ECFIN);

: - Tip: imprumut multi-valuta;

- Suma: maximum 223.500.000 EUR;

- Scop: Finantarea a maximum 50% din costul investitiei de finalizare i punere in
functiune a Unitatii 2 de la CNE Cernavoda;

- Trageri: in mai multe trange pe parcursul realizarii investitiei, valoarea minimd a
unel trageri fiind stabilitd la 15 milioane EUR sau echivalent;

- Maturitate: pand la 20 ani, calculati de la efectuarea primei trageri conform
primului contract de finantare care se va incheia,

- Plata: in transe dupd o perioadi de gratie convenitd (cel putin 5 ani de la data
efectudrii tragerii, corespunzator fiecdrui contract de finantare care se va incheia);

- imprumutatul a ales varianta imprumutului multi-valutd, cu dobanda variabila
“IBOR” plus marjd. Principalul motiv pentru care s-a ales varianta multi-valutd a
imprumutului este determinat de faptul ci principalele contracte adjudecate sau care
urmeazi si fie adjudecate sunt sau vor fi denominate in diferite tipuri de valuta;

- Imprumutatul a ales instrumentul de finantare “imprumut cu dobanda variabila”
oferit d¢ EURATOM datoritd evolutiilor de pe piata financiara internationald si a
tendintei descrescitoare a ratei dobanzii de referintd, rdmanand deschisd optiunea
imprumutatului de a alege sistemul de doband3 fixa pentru unele trageri in cazul unor
schimbdri semnificative pe piata financiari;

- a fost convenit nivelul indicatorilor financiari pe care trebuie si-i realizeze SN
»Nuclearelectrica” SA in vederea indeplinirii obiectivelor Proiectului. -

Conditionalitati de politici sectoriali previzute in cadrul Acordului de
Garantie dintre Romania, reprezentati de Ministerul Finantelor Publice si
EURATOM :



- orice masura intreprinsd de imprumutat sau garant cu privire la inceperea unui
nou proiect nuclear pand la finalizarea Unitatii 2 CNE Cernavoda trebuie
aprobatd/acceptata de EURATOM, cu exceptia unor cheltuieli, in limita sumei de 9,5
milioane EUR,-reprezentind studii si lucriri de intretinere — reparatii la Unitatea 3 de la
CNE Cernavoda;

- reducerea participarii statului la capitalul social sub 51% sau cedarea controlului
statului la SC Electrica SA si CN Transelectrica SA trebuie notificate imprumutatorului
_ sl avizate/aprobate de acesta;

- reducerea participarii statului la capitalul social sub 75% sau cedarea controlului
statului la imprumutat trebuie notificate imprumutatorului si avizate/aprobate de acesta.

Fatd de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de lege alaturat pentru
aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului pentru ratificarea Acordului de garantie
dintre Roménia si Comunitatea Europeana pentru Energie Atomicd (EURATOM)
privind Proiectul de finalizare a Unititii 2 din cadrul obiectivului de investitii ,,Centrala
Nuclearelectrica Cernavoda 5 x 700 MWe", semnat la Luxembourg la 18 iunie 2004, pe
care il supunem PARLAMENTULUI spre adoptare.




