EXPUNERE DE MOTIVE

Prin Programul de guvernare pentru perioada 2005-2008, Guvernul Romaniei
si-a propus adoptarea si aplicarea unui set de masuri pentru asigurarea cresterii
calitatii vietii pensionarilor prin implementarea in cadrul sistemului de pensii a unor
noi componente, facultative si obligatorii, administrate privat.

Totodata, Programul de guvernare pentru perioada 2005-2008 propune
aducerea unor imbunatatiri cadrului legislativ si administrativ existent referitor la
schemele de pensii facultative administrate privat si a fondurilor obligatorii de pensii
administrate privat, in conditiile unui control public transparent si eficient asupra
gestionarii acestora.

Dupa mai multe incercdri de reformare a sistemului de pensii prin crearea
cadrului legal si institutional corespunzator, in anul 2004, au fost adoptate doud legi:
Legea nr.249/2004 privind pensiile ocupationale si Legea nr.411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, cele doua legi reprezentand baza trecerii la
pilonul III si respectiv 11 al sistemului de pensii.

Intratd in vigoare la 1 ianuarie 2005, Legea nr.249/2004 s-a demonstrat
inoperantd in lipsa normelor date in aplicarea acesteia i datorita existentei unor
prevederi care creau confuzii in procesul de implementare. In plus, legea mentionata
a introdus o serie de restrictii care conduceau la aplicarea acestul nou sistem numai
unui numiar foarte mic de potentiali beneficiari. In acest mod, sistemul era total
neinteresant, atat pentru participanti, cat si pentru administratorii cu experientd §i
credibilitate mare. De asemenea, legea cuprindea unele prevederi care au fost
considerate de catre expertii si negociatorii Uniunii Europene obstacole semnificative
in calea liberei circulatii a capitalurilor, capitol incheiat si insusit de Romania In
cadrul negocierilor de aderare la Uniunea Europeana in 2007.

In urma evalmirii cadrului legislativ privind pensiile ocupationale si ca urmare
a procesului de negociere in vederea integrarii in Uniunea Europeand a aparut
necesitatea imbunatatirii legislatiei existente, prin elaborarea unui proiect de lege
care inlocuieste Legea nr. 249/2004.

La definitivarea textului final s-au avut in vedere punctele de vedere formulate
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor
s1 Banca Nationald a Romaniei.

Prezenta lege are in vedere o serie de modificari semnificative care sa asigure
realizarea unui sistem eficient, sigur si deschis unei game largi de participanti. Intre
aceste modificari se pot mentiona:

e extinderea sferei de cuprindere a participantilor prin introducerea optiunii
individuale de participare, pentru a da posibilitatea cat mai multor persoane sa
chizitioneze un produs de pensie facultativd, neconditionat de decizia angajatorului,
a sindicatelor sau a reprezentantilor salariatilor; in acest mod, noul sistem va putea
asigura pensii facultative atat in sistem ocupatioral, cat si individual;



e extinderea sferei administratorilor de fonduri de pensii si la alte categorii de
societati decat cele de pensii, utilizdnd astfel experienta in administrarea
portofoliilor de active a societatilor autorizate in domeniul asigurarilor si in cel
al investitiilor;

e prezentarea cu claritate a etapelor de autorizare si functionare, precum si a
mecanismului de administrare a fondurilor de pensii;

o definirea si unificarea notiunilor utilizate de cadrul legislativ care
reglementeaza organizarea si functionarea sistemul de pensii private;

e redefinirea claselor si plafoanelor de investire in vederea eliminarii barierelor
din calea liberei circulatii a capitalurilor;

e formularea unor prevederi care si transpuna principiile si prevederile
Directivei Parlamentului European si a Consiliului nr.2003/41/CE privind
activitatile i supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii
ocupationale, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.LL 235 din
23.09.2003;

e relaxarea cerintelor de capital social pentru administratorii fondurilor de pensii;
scutirea de impozit a investitiilor fondului de pensii pe intreaga perioada de
acumulare;

e reanalizarea modalitdtilor de garantare in ceea ce priveste randamentul
investitional precum si constituirea fondului de garantare;

e modificarea modului de calcul al comisioanelor astfel incat sa fie atractive
pentru societdtile care vor sa participe la sistem, dar in acelasi timp, sa fie
raportate la eficienta administrarii fondurilor;

e respectarea principiului egalitatii de tratament in ceea ce priveste posibilitatea
de a beneficia de pensia facultativa la 60 ani, atat barbatii, cat si femeile.
Elementele enumerate au caracter de noutate si se alatura elementelor

mentinute din vechea reglementare, preludnd angajamentele asumate in procesul de
negociere si de monitorizare a acestora prin intermediul subcomitetelor Romania-UE.
De mentionat faptul cd, pentru acest demers legislativ, a fost indeplinitd

procedura stabilitd prin Legea nr.52/2003 privind transparenta decizionald in
administratia publica.

Proiectul de lege transpune prevederile:

a) Directivei Consiliului 98/49/EC din 29 iunie 1998 privind protejarea
drepturilor de pensie suplimentare a persoanelor angajate sau a lucratorilor
independenti care se deplaseazad in Comunitatea Europeana;

b) Art. 15, 16 si 17 din Directiva nr.85/611/CEE privind dispozitiile legale,
reglementare $1 administrative cu privire la anumite organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM), publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor
Europene nr. 375/31.12.1985, cu modificarile 141/11.06.1993;

c) Directiva Parlamentului European si a Consiliului nr.2003/41/CE privind
activitatile §i supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L 235 din 23.09.2003



Fata de cele prezentate, a fost promovat proiectul de Lege privind pensiile
facultative, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare.

PRIM-MIMISTRU

CALIN POPESCU-TARICEANU



TABEL DE CONCORDANTA

Actul normativ comunitar: Directiva Parlamentului European si a Consiliului 2003/41/CE din 3 iunie 2003 privind activitatile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale

Actul normativ national: Legea privind pensiile facultative

Actul normativ comunitar Proiectul de act normativ national Diferente Initiator Calendar
Institutia
responsabila
1 2 3 4 5 6 7
Art. | Obiectul Directivei:
1 Art.1 Prezenta lege stabileste:
Prezenta directiva stabileste reguli a) principiile elaborarii i autorizarii
privind initierea §i  exercitarea prospectului  schemei de pensii
activitatilor  institutiilor  pentru facultative si ale fondului de pensii
furnizarea de pensii ocupationale. facultative;
b) principiile organizarii si functiondrii
administratorilor, precum si
coordonarea activitatii altor entitéti
implicate in acest domeniu;
c) reglementarea  §i  supravegherea
prudentiald a administrérii fondurilor
de pensii facultative.




b)

d)

Domeniul de aplicare

Prezenta  directivdi se  aplicd
institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale.

Prezenta directiva nu se aplica:
institutiilor care gestioneaza sisteme
de asigurari sociale reglementate de
Regulamentul CEE nr. 1408/71' si
Regulamentul CEE nr. 574/72%;

institutiilor prevdzute de Directiva
73/239/CEE’, Directiva
85/611/CEE*, Directiva 93/22/CEE’,
Directiva 2000/12/CE® si Directiva
2002/83/CE’;

institutiilor care functioneaza dupa
sistemul repartitiei;

institutiilor in cadrul cérora salariatii
din intreprinderile afiliate nu au
dreptul legal la prestatii si in care
intreprinderea afiliatd poate
rascumpara  activele 1n  orice
moment, fard a isi indeplini neaparat
obligatiile de platd a pensiilor;
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Art.3

Art.4

intreprinderilor ~ care  constituie
provizioane la bilant in vederea
asigurdrii platii pensiilor pentru
salariatii proprii.

Aplicarea la  institutiile care
gestioneaza sisteme de securitate
sociald

Institutiile pentru furnizarea de
pensii  ocupationale §i  care
gestioneaza si sisteme de pensie
obligatorii pentru angajati, care sunt
considerate a fi sisteme de securitate
sociala reglementate de
Regulamentul (CEE) nr.1408/71 si
(CEE) nr.574/72, fac obiectul
prezentei directive in ceea ce
priveste activitdtile lor neobligatorii
din domeniul pensiilor ocupationale.
In acest caz, angajamentele si
activele corespunzatoare sunt
restrictionate §i nu pot fi transferate
catre sistemele obligatorii de pensie
considerate sisteme de securitate
sociald sau viceversa.

Aplicare optionala la institutiile
prevazute in Directiva 2002/83/CE

Statele membre de origine pot opta
sd aplice dispozitiille art.9-16 si
art.18-20 din prezenta directivd
activitdtilor de furnizare de pensii
ocupationale efectuate de

Art. 3

Pot administra fonduri de pensii facultative
societidtile de pensii, societdtile de administrare
a investitiilor si societitile de asigurare,
autorizate de Comisie 1n acest scop.




intreprinderile de asiguréri prevazute
in Directiva 2002/83/CE. In acest
caz, toate activele si angajamentele
corespunzitoare sus-numitelor
activitati sunt restrictionate,
gestionate §i organizate separat de
alte activitati ale intreprinderilor de
asigurdri, fard posibilitatea de
transfer.

In acest caz, si numai in ceea ce
priveste activitatile lor de furnizare
de pensii ocupationale,
intreprinderile de asigurdri nu intrd
sub incidenta art.20-26, 31 si 36 din
Directiva 2002/83/CE.

Statul membru de origine se asigurd
cd, fie autoritatile competente, fie
autoritatile responsabile cu
supravegherea 1intreprinderilor de
asigurdri care fac obiectul Directivei
2002/83/CE, ca parte a activitétii lor
de supraveghere, verifici stricta
delimitare a activitatilor de furnizare
de pensii ocupationale.

Art. 15

(2) Activele si pasivele fiecarui fond de pensii
facultative sunt organizate, evidentiate si
administrate distinct, separat de celelalte
activitdti si de contabilitatea proprie ale
administratorului, fira posibilitatea transferului
intre fonduri sau intre fonduri si administrator.
(3) Toate activele si pasivele corespunzatoare
activitatii de administrare a fondurilor de
pensii facultative sunt restrictionate, gestionate
sl organizate separat de alte activitdti ale
societdtilor de asigurari, respectiv ale
societdtilor de administrare a investitiilor, fara
posibilitatea de transfer.

(4) Activele i pasivele restrictionate,
gestionate §i organizate separat, prevazute la
alin.(3), sunt limitate la operatiunile legate de
fondurile de pensii i activitéti conexe.

(5) Contabilitatea operatiunilor ce decurg din
aplicarea prevederilor prezentei legi se
efectueaza in conformitate cu reglementirile
contabile aplicabile.

(6) Comisia elaboreazda si emite norme si
reglementdri in domeniul contabilitatii si in
domeniul  arhivarii, pentru  domeniul
supravegheat de aceasta, cu avizul Ministerului
Finantelor Publice.

(7) Situatiile financiare si cele privind
operatiunile oricdrei entitati supuse autorizarii,
supravegherii si controlului Comisiei, conform
prevederilor prezentei legi, vor fi elaborate in
conformitate cu cerintele specifice stabilite de
Ministerul ~ Finantelor = Publice si cu
reglementarile Comisiei si vor fi auditate de
persoane fizice sau juridice, persoane active,
membre ale Camerei Auditorilor Financiari din




Art.5

Institutii mici de pensii si regimuri
statutare

Cu exceptia art.19, statele membre
pot opta sd nu aplice prezenta
directiva, in totalitate sau in parte,
oricdrei institutii aflate pe teritoriile
lor care gestioneaza sisteme de
pensii cu mai putin de 100 de
membri in total. Sub rezerva art.2
alin.(2), unor asemenea institutii ar
trebuie sa li se dea insa dreptul de a
aplica prezenta directivd, dacd
doresc acest lucru. Art.20 poate fi
aplicat numai daca se aplicd toate
celelalte dispozitii ale prezentei
directive.

Statele membre pot opta sa nu aplice
art.9-17 institutiilor in cazul céarora
furnizarea de pensii ocupationale are
un caracter statutar, conform
legislatiei, s1 este garantatd de o
autoritate publicd. Art.20 poate fi
aplicat numai dacd se aplica toate
celelalte dispozitii ale prezentei
directive.

Art.44
alin.(1)

Romania.

(8) Modul de aplicare a prevederilor referitoare
la auditul financiar al entitdtilor implicate in
administrarea fondurilor de pensii se va stabili
in baza unui protocol incheiat intre Comisie si
Camera Auditorilor Financiari din Romania.

Fondul de pensii facultative trebuie sa aibd
minimum 100 de participanti §i se constituie
prin contract de societate civila.




Art.6

b)

Definitii

»institutie pentru furnizarea de
pensii ocupationale”, sau
»institutie”, inseamna o institutie,
indiferent de forma sa juridica, care
functioneaza pe baza principiului de
finantare prin capitalizare, infiintata
separat de orice intreprindere sau
grupare afiliatd, cu scopul de a
furniza pensii in contextul unei
activitdti ocupationale pe baza unui
acord sau contract incheiat:

- individual sau colectiv
angajator(i) si  angajat(ti)
reprezentantii acestora sau

intre
sau

cu persoane care exercitd o activitate
independenta, in conformitate cu
legislatia statelor membre gazda si
de origine, si care deruleaza
activitdti care decurg direct din
acestea,

»schema de pensii” inseamnd un
contract, un acord, un act fiduciar
sau reguli care prevad ce drepturi de
pensii se acorda si in ce conditii,

=9

mintreprindere  afiliatd” inseamna
orice intreprindere sau alt organism,
indiferent daca include sau consta
dintr-una sau mai multe persoane
juridice sau fizice, care actioneazd
ca angajator sau exercitd o activitate

alin.(1)

pct 8

Art.2
Alin
pct 32

Art.2
Alin.1
pct 9

1

Administratorul poate fi o societate de pensil,
o societate de administrare a investitiilor, o
societate de asigurdri, autorizate conform
legislatiei care reglementeazd domeniile in
care activeazd, a caror autorizatie este in
vigoare si care sunt autorizate, in conformitate
cu prevederile prezentei legi, de catre Comisia
de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
pentru a administra fonduri de pensii
facultative si optional, de a furniza pensii
private;

schema de pensii facultative reprezintd un
sistem de termene, conditii si reguli pe baza
carora administratorul colecteaza si investeste
activele fondului de pensii facultative in scopul
dobandirii de catre participanti a unei pensii
facultative;

angajatorul reprezintd persoana fizica sau
juridicd ce poate, potrivit legii, s angajeze
fortd de muncé pe baza de contract individual
de munca, potrivit Legii nr 53/2003 Codul
muncii, cu modificarile si completarile




d)

independentd sau oricare combinatii
dintre acestea si care varsd
contributii la o institutic pentru
furnizarea de pensii ocupationale;

,»pensii” Inseamna prestatiile platite
la pensionare sau in perspectiva
pensionarii, sau, atunci cind sunt
complementare acestor indemnizatii
si oferite cu titlu accesoriu sub
forma  platilor pentru  deces,
invaliditate sau incetarea activitatii,
sau sub formd de ajutoare banesti
sau servicii in caz de boald, saricie
sau deces. Pentru a facilita
securitatea financiara dupa
pensionare, aceste prestatii iau, de
obicei, forma unei rente viagere.
Totusi, ele pot fi si sub forma unei
rente temporare sau a unei sume
forfetare.

,membru” inseamna o persoana ale
carel activitati ocupationale 1i dau
sau 1i vor da dreptul la pensie in
conformitate cu dispozitiile unui
sistem de pensii;

Art.2
Alin.1
pct. 23

Art.2
alin.
pct 22

Art. 74
Alin. 1

1

ulterioare sau raport de serviciu, potrivit Legii
nr.188/1999 privind Statutul functionarilor
publici, republicata, cu modificarile ulterioare;

pensia facultativd reprezintd suma platitd
periodic, pe  viatd, titularului = sau
beneficiarului, iIn mod suplimentar si distinct
de cea furnizata de sistemul public;

participantul ~ reprezintd  persoana, care
contribuie sau/si in numele cdruia s-au platit
contributii la un fond de pensii facultative si
are, in viitor, un drept la o pensie facultativa;

(1) Participantul la un fond de pensii
facultative este angajatul, functionarul public
sau  persoana autorizatd sa desfigoare o
activitate independentd, potrivit legii, persoana
care isi desfasoara activitatea in functii elective
sau care este numitd in cadrul autoritdtii
executive, legislative ori judecatoresti, pe
durata mandatului, membrul unei societati
cooperative potrivit Legii nr.1/2005 privind




g)

beneficiar” inseamna o persoand
care primeste pensie;

autoritati competente” inseamna
autoritatile nationale desemnate si
indeplineascad atributiile prevazute in
prezenta directiva,

art.93
(1)

Art.2
alin.1

pcet. 10

alin
pct 12

organizarea §i  functionarea cooperatieli,
precum si altd persoand care realizeaza venituri
din activitati profesionale, care adera la un
fond de pensii facultative si care contribuie
sau/si in numele cdruia s-au platit contributii la
un fond de pensii facultative si are un drept
viitor la o pensie facultativa.

(1) Activul personal este folosit numai pentru
obtinerea unei pensii facultative.

(2) Dreptul la pensia facultativa se deschide, la
cererea  participantului, cu indeplinirea
urmadtoarelor conditii cumulative:

a) participantul a implinit varsta de de
0 ani;

b) au fost plitite minimum 90 de contributii
inare;
c) activul personal este cel putin egal cu suma
necesara obtinerii pensiei facultative minime
prevazute prin normele Comisiei.

beneficiarul reprezinta mostenitorul
participantului, definit conform prevederilor
Codului civil;

12. Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii  Private, denumitd 1in continuare
Comisia, reprezintd autoritatea administrativa
autonoma, cu personalitate juridica, aflatd sub
controlul Parlamentului Roméniei, potrivit
prevederilor Ordonantei de wurgentd a
Guvernului nr.50/2005 privind infiintarea,
organizarea i functionarea Comisiei de

Supraveghere a Sistemului de Pensii Private;




h)

)

riscuri biometrice” inseamna riscuri
legate de deces, invaliditate si
longevitate;

,»Stat membru de origine” inseamna
statul membru in care institutia isi
are sediul social si principala
structura administrativi sau, dacd nu
are un sediu social, locul unde se

afla  principala sa  structurd
administrativa,
»Stat membru gazdd” Inseamna

statul membru a carui legislatie
sociala si de muncid relevanti in
domeniul sistemelor de pensii
ocupationale este aplicabila relatiei
intre intreprinderea  afiliata i
membri. '

Activitatile unei institutii

Fiecare stat membru solicita
institutiilor aflate pe teritoriul sau sa
isi limiteze activitatile la operatii
legate de pensii i activitati conexe.

alin
pct 30

Art.2
alin.1
Pct.34

Art.2
Alin.1
Pct.35

Art.15
Alin.1

riscuri biometrice reprezinta riscurile legate
de deces, invaliditate si longevitate;

stat membru de origine reprezinta statul
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului  Economic European in care
administratorul 1isi are sediul social si
principala structurd administrativa sau, daca
nu are un sediu social, locul unde se afla
principala sa structurd administrativa,

stat membru gazda reprezintd statul membru
al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European a cdrui legislatie sociala
si de munca relevanta in domeniul schemelor
de pensii facultative este aplicabila relatiei
intre angajator i participanti;

(1) Activitatea unui administrator cuprinde, in
principal, urmétoarele:

a) colectarea contributiilor
participantilor, transformarea lor in
unititi de fond 1 actualizarea
informatiilor ~ privind conturile
acestora,

b) transferul de lichiditdti bénesti si
decontarea  cheltuielilor  privind
operatiunile fondului de pensii
facultative;

c) evidenta, administrarea §i investirea
activelor fondului de pensii;
d) calculul sumei din contul fiecarui




Daca, in conformitate cu art. 4, o
societate de asiguriri isi gestioneaza
activititile de furnizare de pensii
ocupationale prin restrictionarea
activelor si angajamentelor sale,
activele si angajamentele
restrictionate  sunt  limitate la
operatiunile legate de pensii si
activitati conexe

Art.15
alin.2, 3
si4

participant la sfarsitul perioadei de
acumulare, conform legii;

e) calculul valorii nete a  activelor
fondului de pensii si al unitatii de
fond, in fiecare zi lucratoare;

f) convertirea contributiilor si
transferurilor de lichiditati banesti in
unitati de fond;

g) evidenta conturilor individuale,
precum si furnizarea documentelor
privind  participarea, notificarea,
informarea periodicd sau transferul
participantilor;

h) gestionarea operatiunilor zilnice ale
fondului de pensii;

i) efectuarea platilor datorate entitatilor
implicate;

j) gestionarea relatiilor cu entitdtile
implicate;

k) elaborarea, prezentarea, depunerea,
publicarea si distribuirea rapoartelor,
potrivit legii;

1) gestionarea, pastrarea §i arhivarea
documentelor privind fondul de
pensii, activitatea proprie,
participantii si beneficiarii sdi;

m) alte activitati prevazute in normele
Comisiei.

(2) Activele si pasivele fiecdrui fond de pensii
facultative sunt organizate, evidentiate si
administrate distinct, separat de celelalte
activititi si de contabilitatea proprie ale
administratorului, fara posibilitatea
transferului intre fonduri sau intre fonduri si
administrator.
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Art.8

Separatia juridica intre
intreprinderile afiliate si institutiile
pentru  furnizarea de  pensii
ocupationale

Fiecare stat membru asigura o
separatie juridica intre 0
intreprindere afiliatd §i o institutie
pentru  furnizarea de  pensii
ocupationale cu scopul de a proteja
activele institutiei in interesul
membrilor §i beneficiarilor in caz de
faliment al intreprinderii afiliate.

Art.2
alin.1
Pct.8

Art.2
alin.1
Pct.9

(3) Toate activele si pasivele corespunzétoare
activitatii de administrare a fondurilor de
pensii  facultative  sunt  restrictionate,
gestionate §i organizate separat de alte
activitaiti ale societatilor de asiguréri,
respectiv ale societdtilor de administrare a
investitiilor, fara posibilitatea de transfer.

(4) Activele si pasivele restrictionate,
gestionate §i organizate separat, prevazute la
alin.(3), sunt limitate la operatiunile legate de
fondurile de pensii §i activitati conexe.

8. administratorul poate fi o societate de
pensii, o societate de administrare a
investitillor, o societate de asigurdri,
autorizate conform legislatiei care
reglementeazid domeniile in care activeazd, a
caror autorizatie este in vigoare §i care sunt
autorizate, in conformitate cu prevederile
prezentei legi, de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
pentru a administra fonduri de pensii
facultative si optional, de a furniza pensii
private;

9. angajatorul reprezinta persoana fizicd sau
juridica ce poate, potrivit legii, s angajeze
forta de munca pe bazd de contract individual
de muncd, potrivit Legii nr 53/2003 Codul
muncii, cu modificirile s§i completarile
ulterioare sau raport de serviciu, potrivit Legii
nr.188/1999 privind Statutul functionarilor
publici,  republicatd, cu  modificarile
ulterioare;
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Art.9

Conditii de functionare

Fiecare stat membru vegheaza ca, in
cazul fiecarei institutii aflate pe
teritoriul sau:

institutia sa fie inregistrata intr-un
registru national de cétre autoritatea
competentd de supraveghere sau
autorizatd; 1in cazul activititilor
transfrontaliere prevazute in art. 20,
registrul indicd de asemenea statele
membre in care functioneaza
institutia;

Art.13

(1) Comisia intocmeste si tine evidenta in
Registrul fondurilor de pensii private si al
administratorilor, denumit 1in continuare

Registru.

(2) Registrul cuprinde:

a)
b)

d)

g)

denumirea si natura fondului
de pensii;

denumirea, sediul, numarul de
inregistrare  in Registrul
Comertului §i codul unic de
inregistrare ale
administratorului;

lista actionarilor
administratorului, a membrilor
Consiliului de administratie si
a detinerilor de actiuni de cétre
acestia;

denumirea, sediul, numarul de
inregistrare ~ in  Registrul
Comertului si codul unic de
inregistrare ale depozitarului;
codul autorizatiei fondului de
pensii  facultative,  codul
autorizatiei administratorului si
codul avizului depozitarului;
statul membru al Uniunii
Europene  sau  apartinand
Spatiului Economic European
in care functioneaza
administratorul, in  cazul
desfdsurarii  activitdtilor 1in
conditiile prevazute la art. 29
alin.(3);

alte informatii prevazute in
normele Comisiei.

(3) Registrul are rolul de a Iinregistra si
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b)

institutia sa fie condusa efectiv de
persoane cu o reputatie buna care sa
aiba calificarile profesionale si
experienta corespunzitoare sau sa
angajeze consilieri cu calificdrile
profesionale si experienta
corespunzatoare;

Art.21
alin 3

Art.22
alin 2 si
3

actualiza evidenta fondurilor de pensii si a
administratorilor acestora.

(4) La data acordarii autorizatiei de
administrare, Comisia inscrie administratorul
in Registrul fondurilor de pensii private si al
administratorilor.

(5) Orice modificare privind suspendarea sau
retragerea autorizatiei administratorului se
consemneaza in Registru.

(3) Calitatea actionarilor trebuie sd raspunda
nevoii garantarii unei gestiuni prudente si
sandtoase a fondului de pensii §i sd permitd
realizarea unei supravegheri eficiente, in
scopul protejarii intereselor participantilor si
ale beneficiarilor.

(2) Membrii consiliului de administratie si ai
comitetului de directie, dupa caz, trebuie sa
indeplineasca conditiile cerute de legislatia
privind societdtile comerciale, precum §i
urmatoarele conditii:

a) sa fie absolventi ai unei institutii de
invatamant superior;

b) sd aiba experienta profesionald de
cel putin 5 ani in domeniul
investitiilor, financiar, juridic,
bancar sau de asigurari,

c) si aibd onorabilitatea necesard
pentru functia pe care urmeaza sd o
indeplineasca.

(3) Membrii consiliului de administratie si ai
comitetului de directie, dupa caz, trebuie sa
aiba conduita morala si profesionald
corespunzitoare functiei si sd indeplineasca
cel putin urmaétoarele cerinte:

13




sd fie puse in aplicare reglementari
stabilite in mod corespunzitor
privind functionarea oricarui sistem
de pensii gestionat de citre institutie,
iar membrii sa fie informati despre
aceste reglementari in mod adecvat;

Art.16

Art.115
alin4 si

a) sa nu fi fost sanctionati de cétre
autoritati romane sau strdine din
domeniul financiar cu interdictia de
a desfasura activitdti in sistemul
financiar sau, la data depunerii
cererii de autorizare, cu interdictia
temporara de a desfasura astfel de
activitati,

b) s nu fi detinut functia de
administrator al wunei societati
comerciale romane sau strdine,
aflatd in curs de reorganizare
judiciard sau declaratd in stare de
faliment, in ultimii 2 ani anteriori
declansirii procedurii falimentului;

c) sd nu fi facut parte din conducerea
unei societati care nu si-a respectat
obligatiile materiale si financiare
fata de terti la momentul incetérii
activitatii societatii respective;

d) sa nu aibd mentiuni in cazierele
judiciar si fiscal.

Administratorul are 1n  structura sa
organizatorica o directie de audit intern si o
directie distinctd responsabild cu analiza
oportunitdtilor investitionale §i plasarea
activelor in conformitate cu strategia stabilita.

(4) Calculul provizioanelor tehnice se
efectueaza anual. Calculul poate fi efectuat o
datd la trei ani, daca administratorul prezinta
Comisiei gi/sau participantilor un raport
asupra modificarilor survenite in anii
respectivi. Raportul trebuie sa reflecte
modificarile  provizioanelor tehnice  si
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d)

iii)

toate prevederile tehnice sa fie
calculate si certificate de catre un
actuar sau, daci nu de citre un
actuar, de alt specialist in acest
domeniu, inclusiv un auditor, in
conformitate cu legislatia nationala,
pe baza metodelor actuariale
recunoscute de autoritatile
competente din statul membru de
origine;

daca intreprinderea afiliata
garanteaza plata pensiilor, ea trebuie
sa se angajeze la o finantare
constanta;

membrii  sd3 fie indeajuns de
informati asupra conditiilor
sistemului de pensii, mai ales in ceea
ce priveste:

drepturile si obligatiile pdrtilor
implicate in sistemul de pensii;

riscurile financiare, tehnice si de
altd naturda implicate de sistemul de

pensii;

natura si distributia acestor riscuri.

Art. 33
Lit d, e,
f.g

schimbdrile survenite in riscurile acoperite.
(5) Calculul provizioanelor tehnice se
efectueaza si se certificd de catre un actuar
sau de un alt specialist in acest domeniu,
inclusiv de citre un auditor, in conformitate
cu legislatia nationald, pe baza metodelor
actuariale stabilite prin normele Comisiei §i
cu respectarea urmatoarelor principii:

Continutul schemei de pensii facultative se
stabileste prin normele Comisiei §i contine
obligatoriu cel putin urmatoarele elemente:

a) denumirea si sediul
administratorului;

b) conditiile de eligibilitate a
participantilor pentru aderarea la
schema de pensii facultative;

c) cuantumul contributiei la fond,
precum si modalitatea de plata a
acesteia;

d) modalitatea de impartire Iintre
participanti a rezultatelor din
investitii,

e) principiile  investitionale  ale
schemei de pensii facultative;

f) riscurile financiare, tehnice si de
alta natura implicate de schema de
pensii facultative;

g) natura si distributia riscurilor
previzute la lit.f);

h) dreptul exclusiv de proprietate al
participantilor la schema de pensii
facultative asupra sumei existente
in conturile individuale;
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In conformitate cu principiul
subsidiaritdtii i ludnd in considerare
scara pensiilor oferite de regimurile
de securitate sociala, statele membre
pot prevedea sia le fie oferite
membrilor ca optiune acoperirea
riscurilor  de  longevitate  si
invaliditate, indemnizatii pentru
urmagii aflati in intretinere si o
garantie de rambursare a
contributiilor, cu  titlul  de
indemnizatii  suplimentare, daca
angajatorii  §i  angajatii  sau
reprezentatii acestora convin astfel.

Un stat membru poate sa impuna si
alte cerinte privind conditiile de
functionare a unei institutii aflate pe
teritoriul sdu in vederea asigurarii
protectiei adecvate a intereselor
membrilor si beneficiarilor.

Un stat membru poate sa
permitd sau sa solicite
institutiilor aflate pe
teritoriul sdu sa incredinteze
gestionarea acestor

Art 94
Lit.c,d,e

Art.17

1) conditiile inceperii §i  platii
prestatiilor facultative;

j) conditiile de acordare a prestatiilor
facultative 1n caz de invaliditate;

k) nivelurile maxime ale
comisioanelor suportate de fondul
de pensii, defalcate pe categorii;

1) periodicitatea si procedura de
raportare catre participanti;

conditiile si procedurile de incetare a
participarii si de transfer la o un alt fond de
pensii facultative.

c¢) decesul participantului a survenit inainte
de depunerea cererii pentru obtinerea unei
pensii facultative, caz in care suma din
cont se plateste beneficiarilor in conditiile
si cuantumul stabilite prin actul individual
de aderare si actul de succesiune;

d) decesul participantului a survenit dupa
deschiderea dreptului la pensia facultativa,
caz 1n care sumele aferente se plitesc cétre
persoana nominalizatd;
€) decesul participantului a survenit

dupa deschiderea dreptului la pensia
facultativa si acesta nu a ales un tip de
pensie facultativd cu componenta de
supravietuitor, caz in care sumele
aferente se platesc beneficiarilor.

(1) Administratorul nu poate delega
raspunderea privind administrarea fondului de
pensii.

(2) Incredintarea executirii anumitor obligatii
cétre un tert nu exonereaza administratorul de
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Art.10

institutii, partial sau in
totalitate, altor entitéti care
sa functioneze in numele
acestor institutii.

In cazul activitatii transfrontaliere
prevazute in art. 20, autorititile
competente ale statului membru de
origine autorizeazd 1in prealabil
conditiile de functionare a institutiei.

Conturi anuale i rapoarte anuale

Fiecare stat membru solicitd ca
fiecare institutie aflatd pe teritoriul
sdu sd intocmeascd conturi anuale si
rapoarte anuale luand in considerare
fiecare sistem de pensii gestionat de
institutie si, dacd este cazul, conturi

Art.29
alin.1, 2
si3

Art.104

raspundere.

(3) Un administrator poate administra unul
sau mai multe fonduri de pensii facultative,
pentru fiecare fond avand un prospect al
schemei de pensii facultative distinct si
autorizat.

(1) De la data aderarii Romaéniei la Uniunea
Europeana, poate fi administrator in sensul
prezentei legi orice entitate autorizatid pentru
aceasta activitate intr-un alt stat membru al
Uniunii Europene sau stat apartinand
Spatiului Economic European.

(2) Administratorii care au fost autorizati,
avizati sau supusi unei proceduri similare in
vederea functionarii ca administrator de
scheme de pensii intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European sunt exceptati de la
cerinta autorizdrii de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.
(3) De la data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeana, administratorii autorizati 1in
Roméania pot primi contributii de la
participanti §i intreprinderi dintr-un alt stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.

(1) Administratorul elaboreaza si transmite
Comisiei pana la data de 15 aprilie un raport
anual, care oferd o imagine reald si corectd a
fondurilor de pensii administrate care sa
cuprinda:
a) situatiile activelor si pasivelor, ale
veniturilor si cheltuielilor pentru
fiecare fond de pensii facultative
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Art.11

anuale si rapoarte anuale pentru
fiecare sistem de pensii. Conturile
anuale §i rapoartele anuale oferd o
imagine reald si corectd a activelor gi
angajamentelor, precum si a situatiei
financiare a institutiei. Conturile
anuale si informatiile din rapoarte
trebuie sa fie coerente, complete,
clar  prezentate si  aprobate
corespunzator de persoane
autorizate, 1n conformitate cu
legislatia nationala.

Informatii care trebuie oferite
membirilor §i beneficiarilor

In functie de natura sistemului de
pensii stabilit, fiecare stat membru
se asigurd ca orice institutie aflata pe
teritoriul sdu furnizeazd cel putin
informatiile prevazute in prezentul
articol.

Membrii si beneficiarii si/sau, unde
este cazul, reprezentantii acestora,

Art.103

administrat,

b) situatiile activelor si pasivelor, contul
de profit si pierdere privind activitatea
proprie;

c) situatia comisioanelor pldtite pentru
depozitar, administrator si alte situatii
privind cheltuielile solicitate de
Comisie;

d) numarul de participanti la fiecare
schema de pensii facultative;

e) alte informatii solicitate de Comisie.

(2) Raportul prevézut la alin.(1) va fi insotit
de un raport intocmit de raportul un auditor
avizat de Comisie care sd cuprindd inclusiv,
concluzii privind respectarea strategiei
investitionale prezentatd de administrator.

(3) Informatiile cuprinse 1n rapoartele
prevazute la alin.(1) si (2) trebuie sa fie
coerente, complete, clar prezentate si aprobate
corespunzdtor de persoane autorizate, in
conformitate cu legislatia in vigoare.

(1) Administratorul informeaza anual, in scris,
pe fiecare participant, la ultima adresda
comunicatd, despre: activul personal,
respectiv. numarul de unititi de fond si
valoarea acestora, precum si despre situatia
administratorului.

(2) Administratorul transmite participantului
si beneficiarului, sau, dupa caz,
reprezentantilor acestora, in termen de 10 zile
calendaristice, orice informatie relevantid
privind schimbarea regulilor schemei de
pensii.

(3) Administratorul, pune, la cerere, la
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b)

primesc:

la cerere, conturile anuale si
rapoartele anuale prevazute in art. 10
si, dacd o institutie este responsabila
pentru mai mult decit un singur
sistem, cele privind sistemul lor de
pensii;

intr-un interval rezonabil de timp
orice informatie relevantd privind
schimbarea regulilor sistemului de
pensii.

Declaratia  privind principiile
politicii de investitii, previzuta in
art. 12, se pune, la cerere, la
dispozitia membrilor si
beneficiarilor si/sau, unde este cazul,
a reprezentantilor acestora.

Fiecare membru primeste de
asemenea, la cerere, informatii
detaliate si de substanta privind:

nivelul pe care trebuie sid-1 atingd
pensiile, daca este cazul,

nivelul indemnizatiilor in cazul
incetarii contractului de munca;

daca riscul daca riscul investitiei fi
revine membrului, gama de optiuni
de investitii, dacd este cazul, si
portofoliul existent de investitii,
precum si informatii  privind

dispozitia participantilor si beneficiarilor sau,
dupd caz, a reprezentantilor acestora,
declaratia privind politica de investitii
prevazuta la art.10 alin.(2) lit c¢), conturile si
rapoartele anuale.

(4) Fiecare participant sau beneficiar primeste
de asemenea, la cerere, informatii detaliate gi
de substantd privind: riscul investitiei, gama
de optiuni de investitii, dacd este cazul,
portofoliul existent de investitii, precum si
informatii privind expunerea la gradul de risc
s costurile legate de investitii.

(5) In cazul in care participantul sau
beneficiarul solicitd, pe langa informarile
obligatorii la care are dreptul potrivit alin. (1)-
(4), informatii  suplimentare  privind
participarea sa la un fond de pensii
facultative, administratorul este obligat,
contra cost, sd-i ofere aceste informatii.

(6) Tariful serviciului prevazut la alin.(5) se
stabileste anual de catre Comisie.

(7) In cazul in care un participant la o schem3
de pensii facultative din Romania isi schimba
locul de munca, domiciliul sau resedinta intr-
un alt stat membru al Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European,
administratorul i1 va comunica, in scris,
informatii adecvate referitoare la drepturile
sale de pensie facultativa si optiunile sale
posibile in acest caz.
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d)

Art.12

expunerea la risc si costurile legate
de investitii;

acordurile privind transferul
drepturilor de pensie catre alta
institutie pentru furnizarea de pensii
ocupationale, in cazul rezilierii
contractului de munca.

Membrii primesc in fiecare an
informari succinte privind situatia
institutiei ca §i despre nivelul curent
de finantare a drepturilor lor
individuale acumulate.

Fiecare beneficiar primeste la
pensionare sau in momentul in care
alte indemnizatii devin exigibile
informatii adecvate privind
prestatiile datorate lui si optiunile de
plata aferente.

Declaratia privind principiile
politicii de investitii

Fiecare stat membru se asigurd ca
fiecare institutie stabilitd pe teritoriul
sdu intocmeste si, cel putin o datd la
trei ani, revizuieste o declaratie
scrisa privind principiile politicii de
investitii. Aceasta declaratie trebuie
revizuitd fara intarziere dupd fiecare
modificare semnificativd a politicii
de investitii. Statele membre prevad
ca respectiva declaratie sd contina,
cel putin, aspecte legate de metodele

Art.93
alin.3

Art.86

(3) In termen de 3 ani de la publicarea
prezentei legi in Monitorul Oficial al
Romaniei, se adopta legea speciala privind
organizarea si functionarea sistemului de plata
a pensiilor reglementate si supravegheate de
Comisie

(1) Administratorul elaboreazd o declaratie
privind politica de investitii, in forma scrisa.
Declaratia privind politica de investitii
respectd regulile de investire si contine:

a) strategia de investire a
activelor, in raport cu
natura si durata obligatiilor;

b) metode de evaluare a
riscurilor investitionale;

¢) procedurile de management
al riscului;

d) metoda de revizuire a
regulilor de investire;




Art.13

b)

de evaluare a riscurilor
investitionale, tehnicile de
gestionare a riscurilor si alocarea
strategicd a activelor in ceea ce
priveste natura si durata
angajamentelor de pensii.

Informatii care trebuie oferite
autoritdtilor competente

Fiecare stat membru se asigurd ca
autoritatile competente detin, in
raport cu orice institutie aflatd pe
teritoriul lor, atributiile si mijloacele
necesare pentru:

a solicita institutiilor, membrilor
consililor de administratie ale
acestora §i altor manageri sau
directori sau persoane insircinate cu
controlul acestora sd furnizeze
informatii privind toate aspectele
activitdtii sau sa le pund la dispozitie
toate documentele;

a controla relatiile intre institutie si
alte companii sau intre institutii,
cand institutiile transferd functii

Art.102

e) persoanele responsabile de

luarea deciziilor si
realizarea investitiilor,
procedurile pentru luarea
deciziilor.

(2) Administratorul revizuieste si completeaza
declaratia privind politica de investitii ori de
cate ori intervine o schimbare importantd in
politica de investitii sau cel putin odata la 3
ani, cu acordul Comisiei, informand
participantii  referitor la noua politicd
investitionala.

(1) Administratorul transmite lunar Comisiei
un raport privind investitiile fiecarui fond de
pensii facultative.

(2) Comisia elaboreazd raportul-cadru care
trebuie sa contina cel putin:

a) structura portofoliului de
investitii din perioada de
raportare;

b) procentul activelor unui
fond investit intr-o singura
societate comerciald sau in
fiecare clasd de active ale
acesteia;

c) procentul activelor unui
fond investit, in cazul
activelor  unui  singur
emitent;

d) modul de transmitere si
publicare a acestuia.

3) Comisia poate sd solicite
administratorilor, membrilor consiliilor de
administratie ale acestora si altor manageri
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vi)

d)

acelor companii sau altor institutii
(externalizare), care influenteaza
situatia financiara a institutiei sau
care sunt relevante pentru o
supraveghere eficienta;

a obtine periodic declaratia privind
principiile politicii de investitii,
conturile anuale i rapoartele anuale,
precum s§i toate documentele
necesare supravegherii. Acestea pot
include documente cum ar fi:

rapoarte interne intermediare;

evaluari actuariale §i previziuni
detaliate;

studii privind activele si
angajamentele;
dovezi ale respectarii

principiilorpoliticii de investitii;

dovezi ale platii contributiilor
conform planificarii;

rapoarte ale persoanelor
responsabile cu auditul conturilor
anuale prevazute in art. 10;

a efectua inspectii la fata locului in
incintele institutiei si, dacd este
cazul, cu privire la functiile
externalizate, pentru a verifica daca
activitdtile  se  deruleazd  in

Art.104

sau directori sau persoane insarcinate cu
controlul acestora sd furnizeze informatii
privind toate aspectele activititii sau sa le
puna la dispozitie toate documentele.
(4) Comisia poate controla relatiile intre
administratori §i alti administratori sau
societati comerciale, atunci cand
administratorul transferd atributii acestora din
urma, care influenteazd situatia financiarda a
administratorului sau care sunt relevante
pentru o supraveghere eficienta.
(5) Comisia poate obtine periodic declaratia
privind politica de investitii, conturile anuale
si rapoartele anuale, precum si toate
documentele necesare supravegherii. Acestea
pot include documente cum ar fi:

a) rapoarte interne intermediare;

b) evaludri actuariale s§i previziuni

detaliate;
c) studii privind activele si pasivele;
d) dovezi ale respectarii principiilor
politicii de investitii;
e) dovezi ale platii contributiilor
conform planificarii,

f) rapoarte ale persoanelor
responsabile cu auditul conturilor
anuale;

(6) Comisia poate efectua inspectii la fata
locului la sediul administratorului si, dacd este
cazul, cu privire la functiile externalizate,
pentru a verifica dacd activitdtile se deruleaza
in conformitate cu normele de control.

(1) Administratorul elaboreaza si transmite
Comisiei pand la data de 15 aprilie un raport
anual, care ofera o imagine reald i corectd a
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Art. 14

conformitate cu normele de control.

Competente de interventie  si
atributii ale autoritatilor competente

Autoritdtile competente  solicita
fiecarei  institutii  stabilite  pe
teritoriul lor sa dispund de o buna
organizare administrativa si
contabild si de mecanisme adecvate
de control intern.

Art.84

fondurilor de pensii facultative administrate
care sd cuprinda:

f) situatiile activelor si pasivelor, ale
veniturilor i cheltuielilor pentru
fiecare fond de pensii facultative
administrat,

g) situatiile activelor si pasivelor, contul
de profit si pierdere privind activitatea
proprie;

h) situatia comisioanelor plitite pentru
depozitar, administrator si alte situatii
privind cheltuielile solicitate de
Comisie;

1) numarul de participanti la fiecare
schema de pensii facultative;

j) alte informatii solicitate de Comisie.

(2) Raportul prevazut la alin.(1) se aproba de
un auditor avizat de Comisie, care prezintd
inclusiv  concluzii  privind respectarea
strategiei  investitionale prezentata de
administrator. Prevederile art. 81 alin. (3) se
aplica in mod corespunzitor.

(3) Informatiile cuprinse in raportul prevazut
la alin.(1)-(2), trebuie sa fie coerente,
complete, clar prezentate.

Comisia verifica indeplinirea obligatiei
administratorilor de investire prudentiald a
activelor fondurilor de pensii facultative, cu
respectarea, in principal, a urmatoarelor
reguli:
a) investirea in interesul participantilor si
beneficiarilor, iar in cazul unui conflict
potential de interese, administratorul care
gestioneazd activele fondurilor de pensii
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b)

Autoritatile competente pot
intreprinde orice masuri, inclusiv,
dacd este cazul, masuri de naturad
administrativa sau financiard, fie
privind o institutie stabilitd pe
teritoriul  lor, fie  impotriva
persoanelor care conduc institutia,
masuri care sunt adecvate i
necesare pentru a preveni sau
remedia orice neregularitati care
aduc prejudicii intereselor
membrilor si beneficiarilor.

Acestea pot, de asemenea, sa
restrictioneze sau sd  interzicd
institutiei sd@ dispuna liber de
activele sale, in special daca:

institutia nu a stabilit provizioane
tehnice suficiente privind intreaga
activitate sau nu are suficiente active
pentru a acoperi provizioanele
tehnice;

institutia nu mai este In posesia
fondurilor proprii de reglementare.

Pentru a  proteja  interesele
membrilor si beneficiarilor,

Art.16

Art.29
alin.6-17

facultative trebuie si adopte masuri ca
investirea sd se faca numai in interesul
acestora;

b) investirea intr-un mod care sd asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea lor, iar cele detinute pentru
acoperirca Fondului de Garantare se
investesc, de asemenea, Intr-un mod
adecvat naturii §i duratei drepturilor
cuvenite participantilor si beneficiarilor;

c) investirea in instrumente tranzactionate
pe o piatd reglementatd, astfel cum este
prevazuta in Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificirile si
completarile ulterioare;

d) investitille in instrumente financiare
derivate sunt permise doar in masura in
care contribuie la scdderea riscurilor
investitiei sau faciliteazd gestionarea
eficienta a activelor;

e) activele se diversificd in mod
corespunzdtor astfel incat sd se evite
dependenta excesivd de un anumit activ,
emitent sau grup de societdti comerciale si
concentrdri de riscuri pe ansamblul
activelor.

Administratorul are in  structura sa
organizatoricd o directie de audit intern §i o
directie distinctda responsabila cu analiza
oportunitdtilor investitionale si plasarea
activelor in conformitate cu strategia stabilita.

(6) Administratorul prevazut la alin.(5)
notificd intentia sa Comisiei, indicand: statul
membru gazda, numele participantului,
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d)

autoritdtile competente pot transfera
atributiile pe care le detin persoanele
care conduc o institutie stabilita pe
teritoriul lor in conformitate cu
legislatia  statului membru de
origine, in parte sau in totalitate,
unui reprezentant special apt sa
exercite aceste atributii.

Autoritatile competente pot interzice
sau restrictiona activitatile unei
institutii stabilite pe teritoriul lor, in
special daca:

institutia nu reuseste sa protejeze in
mod adecvat interesele membrilor si
beneficiarilor;

institutia nu mai indeplineste
conditiile de functionare;

institutia 1si incalcd grav obligatiile
rezultate din reglementarile cérora le
este supusa;

in cazul activitatii transfrontaliere,
institutia nu respecta cerintele
relevante ale dreptului social si ale
dreptului muncii pentru domeniul
pensiilor ocupationale din statul
membru gazda.

Orice decizie de a interzice
activititile unei institutii  este
motivatd cu argumente precise §i
notificatd institutiei in cauza.

principalele caracteristici ale schemei de
pensii.

(7) Comisia, notificatd conform alin.(6), daca
nu are motive sd considere cd structura
administrativd sau situatia financiard a
administratorului sau reputatia si calificarile
profesionale sau experienta persoanelor din
conducerea acestuia sunt incompatibile cu
activitatile propuse in statul gazda, comunica
autoritdtii competente din acest stat, in termen
de 3 luni de la primire, toate informatiile
prevazute la alin.(6), si aduce la cunostintd
administratorului aceasta.

(8) Inainte ca un administrator dintr-un stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European s inceapd sa
administreze o schema de pensii facultativa
cu participanti din Romania, Comisia
comunica autoritatii competente din statul
membru de origine, in termen de 2 luni de la
primirea informatiilor prevazute la alin.( 6),
cerintele stabilite de legislatia romana privind
pensiile facultative, in conformitate cu care
trebuie gestionatd schema de pensii cu
participanti din Romaénia, spre transmitere
administratorului interesat.

(9) La primirea informatiilor prevdzute in
alin.(8) sau dacd nu primeste nici o notificare
din partea autorititii competente a statului
membru de origine la expirarea perioadei
prevazute la alin.(8), administratorul poate
incepe sa administreze schema de pensii
facultativd cu participanti din Romania, in
conformitate cu cerintele stabilite de legislatia
romana privind pensiile facultative.

(10) Administratorul dintr-un stat membru al
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Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European care administreaza o
schema de pensii facultativa cu participanti
din Roménia va respecta cerintele de
furnizare de informatii stabilite de Comisie,
potrivit prevederilor prezentei legi.

(11) Comisia informeazid  autoritatea
competentd din statul membru de origine
asupra oricaror modificdari semnificative
survenite cu privire la cerintele legislatiei
romane privind pensiile facultative.

(12) Comisia supravegheaza permanent
administratorul dintr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European care administreazd o
schema de pensii facultativd cu participanti
din Romania, urmarind respectarea, in
activitatile acestuia, a cerintelor stabilite de
legislatia roména privind pensiile facultative
si a cerintelor de furnizare de informatii,
prevazute la alin.(10).

(13) In cazul in care, in urma supravegherii,
se constatd incalcari ale acestor cerinte in
activitatea administratorului, Comisia notifica
fara intarziere autoritatea competentd din
statul membru de origine.

(14) Comisia, in colaborare cu autoritatea
competentd din statul membru gazda, adopta
masurile necesare pentru a asigura ca
administratorul din Roménia pune capat
incalcdrii cerintelor stabilite de legislatia
sociald si de muncad relevantd in domeniul
schemelor de pensii facultative din statul
membru gazda.

(15) Daca, in ciuda masurilor luate de
autoritatea competentd din statul membru de
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origine al administratorului sau pentru ca
asemenea masuri nu au fost adoptate in statul
membru de origine, administratorul continua
sd incalce legislatia romand privind pensiile
facultative, Comisia poate, dupd ce
informeazd autoritatea competentd din statul
membru de origine, sd ia masurile necesare
pentru a preveni sau sanctiona alte incélcari,
inclusiv, daca este strict necesar, prin
interdictia aplicatd administratorului de a
desfasura activitdti in contul participantilor in
Romania.

(16) Comisia poate solicita autoritatii
competente din statul membru de origine al
administratorului sd decidd asupra separdrii
activelor §1  pasivelor corespunzitoare
activitatii desfasurate in Romania de celelalte
active si pasive.

(17) La solicitarea autoritatii competente din
statul membru gazdd, Comisia cere
administratorului din Roméania s3 separe
activele si pasivele corespunzitoare activitatii
desfasurate in statul gazda de celelalte active
si pasive.
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Statele membre se asigura ca
deciziile luate referitor la o institutie
in conformitate cu dispozitiile
legale, de  reglementare s
administrative adoptate in
conformitate cu prezenta directiva
pot face obiectul unui recurs in fata
completelor de judecata.

Art.40
alin.1

Art.120
alin. 3

(1) Decizia de respingere a autorizarii de
constituire ori de administrare sau decizia de
suspendare sau retragere a autorizatiei de
administrare, scrisd si motivatd, se comunica
in ziua lucratoare urmatoare adoptarii acesteia
si poate fi atacata la instanta de contencios
administrativ competenta potrivit legii.

(3) Orice persoanid care se considerd
vatamatad ca urmare a neaplicarii prevederilor
prezentei legi are dreptul de a se adresa
instantelor judecatoresti competente.
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Art 15

Provizioane tehnice

Statul membru de origine se asigura
cd institutiile care gestioneazd
sisteme de pensii ocupationale
abilesc permanent cu privire la
intregul spectru al sistemelor lor de
pensii, un volum adecvat de pasive
corespunzator angajamentelor
financiare rezultate din portofoliul
de contracte de pensii existente.

Statul membru de origine se asigurd
ca institutille care gestioneaza
sisteme de pensii ocupationale,
contindnd dispozitii care acopera

riscurile biometrice si/sau
garanteaza fie randamentul
investitiilor, fie un nivel dat al
indemnizatiilor, stabilesc

provizioane  tehnice  suficiente
privind intregul spectru al acestor
sisteme.

Calculul provizioanelor tehnice se
efectueazd in fiecare an. Totusi,
statul membru de origine poate
permite calculul la fiecare trei ani,
dacd institutia prezintd membrilor
si/sau autoritdtilor competente un
certificat sau un raport asupra
modificarilor survenite in anii
respectivi. Certificatul sau raportul
reflectd modificarile provizioanelor
tehnice si schimbadrile survenite in

Art 115

(1) Administratorul trebuie sd asigure
permanent un volum adecvat de pasive
corespunzatoare angajamentelor financiare
rezultate din portofoliul de contracte de pensii
facultative existent.

(2) Administratorul care administreaza
scheme de pensii facultative in care sunt
prevazute masuri de protectie impotriva
riscurilor biometrice si/sau garantii cu privire
la performantele investitiilor ori un nivel
stabilit al beneficiilor trebuie sd asigure
provizioane tehnice pentru toate aceste
scheme.

(3) Administratorul trebuie sd detind
permanent un nivel suficient §i corespunzator
de active pentru a acoperi provizioanele
tehnice privind toate schemele de pensii
facultative administrate.

(4) Calculul provizioanelor tehnice se
efectueaza anual. Calculul poate fi efectuat o
datd la trei ani, daca administratorul prezinta
Comisiei si/sau participantilor un raport
asupra modificarilor survenite 1n anii
respectivi. Raportul trebuie sia reflecte
modificarile  provizioanelor tehnice si
schimbdrile survenite in riscurile acoperite.
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b)

riscurile acoperite.

Calculul provizioanelor tehnice este
efectuat si certificat de catre un
actuar sau, daci nu de cidtre un
actuar, de cdtre un alt specialist in
acest domeniu, inclusiv de citre un
auditor, in conformitate cu legislatia
nationald, pe baza metodelor
actuariale recunoscute de citre
autoritdtile competente din statul
membru de origine, in conformitate
cu urmatoarele principii:

volumul minim de provizioane
tehnice se calculeaza conform unei
evaludri actuariale suficient de
prudente, luand in considerare toate
angajamentele contractate de
institutie in materie de prestatii si
cotizatii in cadrul sistemelor de
pensii pe care le gestioneazd. Acesta
trebuie sd acopere atdt plata in
continuare a pensiilor si prestatiilor
si, de asemenea, si reflecte
angajamentele rezultate din
drepturile de pensie acumulate ale
membrilor. Prognozele economice si
actuariale pentru evaluarea
angajamentelor se aleg 1n mod
prudent, luand in considerare, daci
este cazul, o marjd adecvatd pentru
variatii nefavorabile;

ratele maxime ale dobanzii utilizate
se aleg in mod prudent si se

(5) Calculul provizioanelor tehnice se
efectueaza si se certificd de catre un actuar
sau de un alt specialist in acest domeniu,
inclusiv de catre un auditor, in conformitate
cu legislatia nationald, pe baza metodelor
actuariale stabilite prin normele Comisiei si
cu respectarea urmatoarelor principii:

a) nivelul minim al provizioanelor tehnice se
calculeaza conform unei evaludri actuariale
suficient de prudente, luand in considerare
toate angajamentele contractate de
administrator in materie de prestatii si
cotizatii 1n cadrul schemelor de pensii
facultative pe care le administreazd. Acesta
trebuie sid acopere pensiile facultative si
prestatiile deja in platd si, de asemenea, si
reflecte angajamentele rezultate din drepturile
de pensie acumulate ale participantilor.
Prognozele economice si actuariale pentru
evaluarea angajamentelor se aleg in mod
prudent, luand in considerare, daca este cazul,
o marja adecvata pentru variatii nefavorabile;

(b) ratele maxime ale dobanzii utilizate se
aleg iIn mod prudent si se determina in
conformitate cu legislatia nationald. Aceste
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d)

determina in  conformitate cu
reglementarile relevante din
legislatia  statului membru de
origine. Aceste rate prudente ale
dobanzii se calculeazd luand in
considerare:

- randamentul activelor
corespunzitoare detinute de catre
institutie §i randamentul viitor al
investitiilor si/sau

- randamentele obligatiilor de stat
sau de 1nalti calitate;

tabele biometrice folosite pentru
calculul provizioanelor tehnice se
bazeaza pe principii prudente, tinand
cont de principalele caracteristici ale
grupului de membri si ale sistemelor
de pensii, in special de evolutia
prevazutd pentru riscurile relevante;

metode §i baza de calcul pentru
provizioanele tehnice ridman in
general constante de la un exercitiu
financiar la altul. Totusi,
discontinuitdtile pot fi justificate de
o schimbare 1in legislatie, in
conditiile economice sau
demografice pe care se bazeaza
provizioanele.

Statul membru de origine poate sa
reglementeze suplimentar §i mai
detaliat calculul provizioanelor

rate prudente ale dobanzii se calculeaza luand
in considerare:

- randamentul activelor corespunzétoare
detinute de catre administrator si randamentul
viitor al investitiilor si/sau

- randamentele obligatiilor de stat sau de
inalta calitate;

(c) tabelele biometrice folosite pentru calculul
provizioanelor tehnice se bazeaza pe principii
prudente, tinand cont de principalele
caracteristici ale grupului de participanti i ale
schemelor de pensii, in special de evolutia
prevazuta pentru riscurile relevante;

(d) metodele si baza de calcul pentru
provizioanele tehnice raman 1in general
constante de la un exercitiu financiar la altul.
Discontinuitdtile pot fi justificate de
schimbarea  legislatiei, a  conditiilor
economice sau demografice pe care se
bazeaza provizioanele.

(6) Comisia poate stabili cerinte suplimentare
pentru calcularea provizioanelor tehnice, in
cazul in care considera aceastd madsura
necesard pentru protejarea corespunzdtoare a
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Art.16

tehnice, pentru a asigura o protectie
adecvatd a intereselor membrilor si
beneficiarilor.

In vederea armonizirii in continuare
a regulilor privind calculul
provizioanelor tehnice care pot fi
justificate — 1in speciale ratele
dobanzii si alte prognoze care
influenteazd nivelul provizioanelor
tehnice — Comisia intocmeste, la
fiecare doi ani sau la cererea unui
stat membru, un raport asupra
situatiei privind dezvoltarea
activitatilor transfrontaliere.

Finantarea provizioanelor tehnice

Statul membru de origine solicita
fiecarei institutii detinerea
permanentd de active suficiente si
adecvate  pentru a  acoperi
provizioanele tehnice pentru intregul
spectru de sisteme de pensii
gestionate.

Statul membru de origine poate
permite unei institutii ca, pentru o
perioadd limitatd de timp, si nu
detind active suficiente pentru a
acoperi provizioanele tehnice. In
acest caz, autoritatile competente
solicitd ca institutia sd adopte un
plan de redresare concret i
realizabil pentru a se asigura ci
dispozitiile alin.(1) sunt din nou

Art.116

intereselor participantilor.

(7) Comisia poate permite administratorului
sd detina temporar active sub mnivelul
provizioanelor tehnice, cu conditia realizarii
unui plan concret si fezabil de acoperire a
provizioanelor, in conformitate cu alin.(3).
Cerintele pe care trebuie sd le indeplineasca
planul de acoperire a provizioanelor se
stabilesc prin normele Comisiei.

(8) Prevederile alin.(7) nu se aplicd in cazul
desfasurdarii  activitatilor in  conditiile
prevazute la art.29 alin.(3).

(1) In vederea protejarii interesului
participantilor i beneficiarilor,  prin
contributia administratorilor i furnizorilor de
pensii, dupa caz, se constituie Fondul de
garantare al pensiilor reglementate si
supravegheate de Comisie, denumit in
continuare Fond de garantare.

(2) Fondul de garantare este destinat platii
drepturilor participantilor si beneficiarilor
asigurdrii lor de «cdtre administratori si
furnizori de pensii, dupa caz.

(3) Fondul de garantare se va constitui in
termen de 90 de zile calendaristice de la
autorizarea de administrare a fondurilor de
pensii  facultative a cel putin trei
administratori.

(4) Administrarea si utilizarea Fondului de
garantare se face de citre un Comitet format
din cate un reprezentant al administratorilor si
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b)

respectate.  Planul este  supus
urmatoarelor conditii:

institutia elaboreazd un plan concret
si realizabil pentru a restabili
volumul necesar de active in vederea
acoperirii integrale a provizioanelor
tehnice in timp util. Planul este pus
la dispozitia membrilor sau, daca
este cazul, a reprezentantilor
acestora si/sau este supus aprobarii
autoritatilor competente din statul
membru de origine;

la elaborarea planului se tine seama
de situatia specificd a institutiei, in
special structura active/angajamente,
profilul  riscului, planul de
lichiditate, profilul de varsta a
membrilor care au dreptul sa
primeascd pensii, sisteme in faza de
demarare si sisteme care trec de la o
situatie de nefinantare sau finantare
partiald la o situatie de finantare
integrala;

in cazul incetdrii unui sistem de
pensii in timpul perioadei prevazute
mai sus in prezentul paragraf,
institutia  informeaza autoritatile
competente din statul membru de
origine. Institutia stabileste o
procedurda  pentru  transferarea
activelor si angajamentelor
corespunzatoare  altei  institutii
financiare sau unui organ similar.

Art.117

Art.118

Art.119

furnizorilor de pensii, dupa caz.

(5) Modul de constituire, regimul juridic,
modul de utilizare al Fondului de garantare,
precum si nivelul si periodicitatea platii
contributiei la acesta, se stabilesc de catre
Comisie, la propunerea Comitetului previzut
la alin.(4).

(6) Fondul de garantare se calculeaza si se
certifici de cédtre un actuar sau de un alt
specialist in acest domeniu, inclusiv un
auditor financiar, in conformitate cu legislatia
nationald, pe baza metodelor actuariale
stabilite prin normele Comisiei.

(7) Administrarea si gestionarea Fondului de
garantare se efectueazad sub controlul si
monitorizarea Comisie.

astfel constituite vor fi plasate in instrumente
financiare ale Trezoreriei Statului sau derulate
prin aceasta, titluri de stat, depozite purtdtoare
de dobandd si orice alte instrumente
financiare stabilite de Comisie prin norme, in
scopul unei cat mai bune valorificdri ale
acestora.

Modificarea nivelului contributiei la Fondul
de garantare se face cu avizul Comisiei.

Sumele depuse la Fondul de garantare nu pot
fi urmarite silit.

Comisia adoptd norme privind procedurile de
organizare §i functionare a Comitetului
prevazut la art.116 alin.(4), precum si de
efectuare a controlului, monitorizarii si luare a
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Art.17

Aceastd procedurd este comunicata
autoritdtilor competente din statul
membru de origine si o descriere
generald a procedurii este pusa la
dispozitia membrilor sau, daca este
cazul, reprezentantilor acestora in
conformitate cu principiul
confidentialitatii.

In cazul activitatii transfrontaliere
prevazute in art.20, provizioanele
tehnice sunt finantate permanent
pentru intreaga gama de sisteme de
pensii  gestionate. Dacd aceste
conditii nu sunt indeplinite,
autoritdtile competente din statul
membru de origine intervin in
conformitate cu art.14. Pentru a se
conforma acestei cerinte, statul
membru de origine poate solicita
instituirea  unui sistem de
restrictionare a  activelor  si
angajamentelor.

Fonduri proprii de reglementare

Statul membru de origine se asigurd
cd institutille care gestioneaza
sisteme de pensii, pentru care
institutia insagi, si nu intreprinderea
afiliatd, subscrie impotriva riscurilor
biometrice sau garanteazd un anumit
randament al investitiillor sau un
anumit nivel al prestatiilor, detin
permanent active suplimentare peste
nivelul prevazut in provizioanele

Art. 115
alin 7 si
8

Art. 20
alin
5,6,7

deciziilor de catre acest Comitet, procedura si
conditiile de efectuare a platilor de la si cétre
Fondul de garantare, recuperarea platilor
avansate din Fondul de garantare si alte
aspecte referitoare la Fondul de garantare.

(7) Comisia poate permite administratorului
sa detind temporar active sub nivelul
provizioanelor tehnice, cu conditia realizérii
unui plan concret si fezabil de acoperire a
provizioanelor, in conformitate cu alin.(3).
Cerintele pe care trebuie sd le indeplineascd
planul de acoperire a provizioanelor se
stabilesc prin normele Comisiei.

(8) Prevederile alin.(7) nu se aplicd in cazul
desfagurarii  activititilor in  conditiile
prevazute la art.29 alin.(3).

(5) Capitalul social al administratorului,
previzut la alin.(2) va fi majorat cu 0,2%
pentru echivalentul in lei a fiecarui milion de
euro care depdseste echivalentul in lei a 200
milioane Euro active totale nete ale fondurilor
de pensii, aflate in administrare.

(6) Fiecare administrator constituie, din
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Art.18

tehnice, ca masurd de siguranta.
Volumul acestora reflectd tipul de
risc §i activele detinute pentru
intregul spectru de sisteme de pensii
gestionate. Aceste active sunt libere
de orice obligatii previzibile si
servesc drept capital de sigurantd
pentru a compensa discrepantele
intre cheltuielile §i  beneficiile
preconizate si cele reale.

Pentru a calcula volumul minim de
active suplimentare se aplica regulile
prevazute in art27 si 28 din
Directiva 2002/83/CE.

Alin. (1) nu impiedicd insd statele
membre sd solicite institutiilor aflate
pe teritoriul lor sd detind fonduri
proprii de reglementare sau si
stabileascd reguli mai precise, daci
acestea se justifica din punct de
vedere prudential.

Reguli de plasament

Statele membre solicitd institutiilor
aflate pe teritoriul lor sd investeasca
in conformitate cu regula ,,persoanei
prudente” i, 1In special, in
conformitate cu urmaitoarele reguli:

activele se investesc in interesul
membrilor si beneficiarilor. In cazul
unui conflict potential de interese,

Art. 84

profitul net, un fond propriu minim,
echivalent cu 25% din costurile fixe ale
administratorului din anul precedent in scopul
acoperirii  diferentelor intre veniturile i
cheltuielile planificate si cele realizate.

(7) Pentru societdtile nou infiintate, fondul
prevazut la alin.(6) se va constitui, in primul
an, in functie de bugetul de venituri si
cheltuieli prezentat Comisiei.

Comisia verificd indeplinirea obligatiel
administratorilor de investire prudentiald a
activelor fondurilor de pensii facultative, cu
respectarea, in principal, a urmétoarelor
reguli:
a) investirea in interesul participantilor si
beneficiarilor, iar in cazul unui conflict
potential de interese, administratorul care
gestioneaza activele fondurilor de pensii
facultative trebuie sa adopte masuri ca
investirea sd se facd numai in interesul
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b)

d)

institutia ~ sau  entitatea  care
gestioneazd  portofoliul  acesteia
adoptd masuri ca investitia sa se faca
numai in interesul membrilor si
beneficiarilor.

activele se investesc intr-un mod
care sa asigure securitatea, calitatea,
lichiditatea s profitabilitatea
portofoliului  in  intregul  sau.
Activele detinute pentru acoperirea
provizioanelor tehnice se
investesc,de asemenea, intr-un mod
adecvat maturii si duratei pensiilor
viitoare preconizate

activele se investesc predominant pe
pietele reglementate. Investitiile in
active care nu sunt admise la
tranzactionare pe pietele financiare
reglementate trebuie in orice caz si
fie mentinute la niveluri prudente;

investitille in instrumente derivate
sunt permise in masura In care
contribuie la scaderea riscurilor
investitiei sau faciliteaza gestionarea
eficienta a portofoliului. Acestea
trebuie evaluate prudent, ludnd in
considerare activul de bazd, si
incluse in evaluarea activelor
institutiel. De asemenea, institutia
evitd o expunere la riscuri excesive
legate de o singurd contrapartidd si
de alte operatiuni derivate;

activele se diversifici in mod

ART.87

acestora,

b) investirea intr-un mod care sa asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea  si
profitabilitatea lor, iar cele detinute pentru
acoperirea Fondului de Garantare se
investesc, de asemenea, Iintr-un mod
adecvat naturii §i duratei drepturilor
cuvenite participantilor si beneficiarilor;

c) investirea in instrumente tranzactionate
pe o piatd reglementatd, astfel cum este
prevazutd in Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificirile si
completdrile ulterioare;

d) investitiile in instrumente financiare
derivate sunt permise doar in masura in
care contribuie la scaderea riscurilor
investitiei sau faciliteaza gestionarea
eficientd a activelor;

e) activele se diversifica in mod
corespunzator astfel incat sa se evite
dependenta excesivd de un anumit activ,
emitent sau grup de societdti comerciale si
concentrari de riscuri pe ansamblul
activelor.

(1) Cu respectarea dispozitiilor art.84,
administratorul investeste in:

a) instrumente ale pietel
monetare, inclusiv conturi si
depozite in lei la o banca,
persoana juridica romana, sau
la o sucursald a unei institutii
de credit strdine autorizate si
functioneze  pe  teritoriul
Romaniei si care nu se afld in
procedura de supraveghere
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corespunzator astfel incat sa se evite
dependenta excesivd de un anumit
activ, emitent sau grup de
intreprinderi si concentrari de riscuri
pe ansamblul portofoliului.
Investitiile in active emise de acelasi
emitent sau de emitenti apartinand
aceluiasi grup nu trebuie sa expuna
institutia unei concentrari excesive
de riscuri ;

investitiile in intreprinderea afiliata
nu depasesc 5 % din Intregul
portofoliu, iar daca intreprinderea
afiliata  apartine unui  grup,
investitiile in intreprinderi
apartinand aceluiasi grup ca si
intreprinderea afiliatdi nu depasesc
10 % din portofoliu.

Dacd institutia opereaza in contul
mai multor intreprinderi, investitiile
in aceste intreprinderi afiliate trebuie
facute prudent, luand in considerare
necesitatea unei diversificari
adecvate.

Statele membre pot decide sd nu
aplice cerintele prevazute la lit.(e) si
(f) pentru investitiile in titluri de
stat.

Statul membru de origine interzice
institutiei sd faca imprumuturi sau sa
garanteze pentru terti. Totusi, statele
membre pot autoriza institutiile sa

b)

d)

€)

speciald  ori  administrare
speciald sau a carei autorizatie
nu este retrasd, fara sa
depdseasca un procent mai
mare de 20% din valoarea
totald a activelor fondului;

titluri de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice
din Romaénia, emise de state
membre ale Uniunii Europene
sau  apartinand  Spatiului
Economic  European, in
procent de pana la 70% din
valoarea totala a activelor
fondului;

obligatiuni si alte wvalori
mobiliare emise de autoritatile
administratiei publice locale
din Romania sau din statele
membre ale Uniunii Europene
sau  apartinand  Spatiului
Economic  European, 1in
procent de pana la 30% din
valoarea totald a activelor

fondului;
valori mobiliare
tranzactionate pe piete

reglementate §i supravegheate
din Romania, statele membre
ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului
Economic European, , 1in
procent de pand la 50% din
valoarea totald a activelor
fondului;

titluri de stat si alte valori
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faca unele imprumuturi din motive
legate de lichiditate si numai cu titlu
temporar.

Statele = membre nu  solicitd
institutiilor stabilite pe teritoriul lor
sd investeasca in anumite categorii
de active.

Fara a aduce atingere art.12, statele
membre nu supun deciziile de
investitii ale unei institutii aflate pe
teritoriul lor sau ale directorului de
investitii al acesteia unei obligatii de
autorizare  prealabila sau de
notificare sistematica.

In conformitate cu dispozitiile
alin.(1)-(4), statele membre pot
emite norme mai detaliate pentru
institutiile aflate pe teritoriul lor,
inclusiv.  norme cantitative, cu
conditia ca acestea sd fie justificate
prudential, pentru a reflecta intregul
spectru de sisteme de pensii
gestionate de aceste institutii.

In special, statele membre pot aplica
dispozitiile in materie de investitii
similare cu cele din Directiva
2002/83/CE.

mobiliare emise de state terte,
in procent de pana la 15% din
valoarea totalda a activelor
fondului;

f) obligatiuni si alte valori
mobiliare, tranzactionate pe

piete reglementate si
supravegheate, emise de
autoritatile administratiei

publice locale din state terte,
in procent de pana la 10% din
valoarea totala a activelor
fondului;

g)  obligatiuni si alte valori
mobiliare ale organismelor
strdine neguvernamentale,
dacd aceste instrumente sunt
cotate la burse de wvalori
autorizate  §i  indeplinesc
cerintele de rating, in procent
de pana la 5%;

h)  titluri de participare emise
de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare
din Romania sau din alte tari,
in procent de pand la 5% din
valoarea totald a activelor

fondului;

1) alte forme de investitii
prevazute de normele
Comisiei.

(2) Investitiile prevazute la alin.(1), dupa caz,
sunt  efectuate in  conformitate cu
reglementarile Béancii Nationale a Romaniei
privind operatiunile valutare.

(3) Comisia poate modifica temporar
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b)

Statele membre nu impiedica
institutiile:

sd investeascd pana la 70 % din
activele care acopera provizioanele
tehnice sau din intregul portofoliu
pentru sistemele in care membrii
suportd riscurile investitionale in
actiuni, 1n titluri sau valori
negociabile asimilate actiunilor si in
obligatiuni ale firmelor admise la
tranzactionare pe pietele
reglementate si sa decidd asupra
ponderii relative a acestor titluri in
cadrul portofoliul lor de investitii.
Daca este justificat din punct de
vedere prudential, statele membre
pot totusi sd aplice o limita mai
scdzutd institutiilor care furnizeaza
pensii cu o ratd a dobanzii garantata
pe termen lung, care suportd riscul
investitiei si furnizeaza ele insele
garantia;

sd investeascd pana la 30 % din
activele care acopera provizioanele
tehnice in active denominate in alte
valute decat cele 1n care sunt
exprimate angajamentele lor;

sd investeascd in pietele de capital
de risc.

Dispozitiile alin.(5) nu aduc atingere
dreptului statelor membre de a

Art.90

procentul maxim al activelor care poate fi
investit in categoriile de active prevazute la
alin.(1) si va emite norme, in acest scop.
(4) In functic de natura emitentului de
instrumente in care administratorul poate
investi, procentele maxime admise sunt:

a) 5% din activele unui fond
pot fi investite intr-o singura
societate comerciala sau 1in
fiecare categorie de active ale
acesteia;

b)  10% din activele unui fond
pot fi investite in activele unui
grup de emitenti §i persoanele
afiliate lor.

(1) Activele fondului de pensii facultative nu
pot fi investite in:

a) active care nu pot fi instrdinate prin
lege;

b) active a caror evaluare este incerta,
precum si in antichitati, lucrari de
arta, autovehicule si  altele
asemenea;

¢) bunuri imobiliare;

d) actiuni, obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de administrator;

e) orice alte active stabilite prin
normele Comisiei.

(2) Activele fondului de pensii facultative nu
pot fi instrainate:

a) administratorului sau auditorului ;

b) depozitarului,

¢) administratorului special;

d) membrilor  Consiliului si
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impune aplicarea fatd de institutiile
aflate pe teritoriul lor a unor norme
mai stricte de plasament, inclusiv cu
titlu individual, dacd aceasta se
justifica din punct de vedere
prudential, in special cu privire la
angajamentele contractate de
institutie.

In cazul activitatii transfrontaliere
prevazute 1n art.20, autoritatile
competente din fiecare stat membru
gazda pot solicita ca regulile
prevdzute in al doilea paragraf si se
aplice institutiilor din statul membru
de origine. In acest caz, aceste reguli
se aplicd numai acelei parti din
activele institutiei care corespunde
activitatilor derulate in respectivul
stat membru gazdi. In plus, acestea
se aplica numai dacd aceleasi reguli
sau reguli mai stricte se aplicd de
asemenea institutiilor aflate in statul
membru gazda.

Normele la care se face

referire in primul paragraf

sunt urmatoarele:

institutia investeste cel mult 30 %
din aceste active in actiuni, alte
titluri sau valori asimilate actiunilor
st titluri de creante care nu sunt
admise la tranzactionare pe pietele
reglementate sau institutia investeste
cel putin 70 % din aceste active in
actiuni, alte titluri sau valori

personalului Comisiei;
e) persoanelor afiliate  entitatilor
prevazute la lit.a)-d);
f) oricaror alte persoane sau entitati
prevazute prin normele Comisiei.
(3) Activele fondului de pensii facultative nu
pot constitui garantii si nu pot fi utilizate
pentru acordarea de credite, sub sanctiunea
nulitatii.

40




b)

Art.19

asimilate actiunilor si titluri de
creante care sunt admise la
tranzactionare pe 0 piata
reglementata;

institutia investeste cel mult 5 % din
aceste active In actiuni, alte titluri
sau valori asimilate actiunilor,
obligatiuni, titluri de creantd si alte
instrumente ale pietei monetare sau
pietei de capital emise de aceeasi
intreprindere si cel mult 10 % din
aceste active In actiuni, alte titluri
sau valori asimilate actiunilor,
obligatiuni, titluri de creantd si alte
instrumente ale pietei monetare sau
pietei de capital emise de
intreprinderi apartinand unui singur
grup;

institutia investeste cel mult 30 %
din aceste active in active
denominate in alte valute decat cele
in care sunt exprimate
angajamentele. Pentru a se conforma
acestor cerinte, statul membru de
origine poate solicita restrictionarea
activelor.

Gestionarea §i conservarea

Statele membre nu  restrang
libertatea institutiilor de a desemna,
pentru gestionarea portofoliilor lor
de investitii, gestionari de investitii
stabiliti 1n alt stat membru si

Art.25
alin.3

(3) De la data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeand, administratorii pot desemna:

a) pentru conservarea activelor
lor, depozitari stabiliti in alt
stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand
Spatiului Economic
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autorizati  corespunzitor  pentru
aceasta activitate, in conformitate cu
Directivele 85/611/CEE, 93/22/CEE,
2000/12/CE si 2002/83/CEE si cu
cele la care se face referire in art.2
alin.(1) din prezenta directiva.

Statele membre nu  restring
libertatea institutiilor de a desemna,
pentru conservarea activelor lor,
depozitari stabiliti in alt stat membru
s autorizati corespunzator pentru
aceasta activitate, in conformitate cu
Directiva 93/22/CEE sau Directiva
2000/12/CE, sau acceptati ca
depozitari in intelesul Directivei
85/611/CEE.

Fiecare stat membru ia masurile
necesare care sa-i permitd, in baza
dreptului sdu national, sd interzica,
in conformitate cu art.14, la cererea
statului membru de origine al
institutiel, ca un depozitar sau
custode aflat pe teritoriul sdu sa
dispuna liber de active.

Art.105

Art.106

European §i  autorizati
corespunzator pentru
aceasti activitate;

b) pentru gestionarea
portofoliilor lor de
investitii, gestionari de
investitii stabiliti in alt stat

membru al Uniunii
Europene sau apartindnd
Spatiului Economic
European §i  autorizati
corespunzator pentru

aceasti activitate.

La solicitarea autoritatii competente
din statul de origine al administratorului,
Comisia poate interzice depozitarului din
Romania sa dispuna liber de activele fondului
de pensii.

Administratorul poate incheia contracte de
depozitare cu un singur depozitar pentru toate
fondurile de pensii facultative administrate.

(1) Depozitarul se supune controlului Béancii
Nationale a Romaniei §i Comisiel. Acesta
trebuie sa prezinte suficiente garantii
financiare si profesionale pentru a-si putea
desfasura eficient activitatile care ii revin ca
depozitar si pentru a-si indeplini obligatiile
aferente acestei functii.
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Art.20

Activitdti transfrontaliere

Fara a aduce atingere dreptului

Art.111

Art.114

Art.29

(2) Depozitarul poate incheia contracte de
depozitare cu mai multi administratori, cu
conditia de a pastra activele, operatiunile si
inregistrarile fiecarui fond de pensii
facultative separat pentru fiecare fond in
parte, precum si separat de propriile active.
(3) Depozitarul nu trebuie sa fie persoana
afiliatd administratorului.

Comisia poate obliga administratorul sa
inlocuiascd depozitarul in cazul in care nu mai
este Indeplinita una dintre conditiile prevazute
la art.107 si 108.

(1) De la data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeand, poate fi depozitar in sensul
prezentei legi si orice entitate autorizatd in
aceastd calitate pe teritoriul unui stat membru
al Uniunii Europene sau stat apartindnd
Spatiului Economic European.

(2) Depozitarii care au fost autorizati, avizati
sau supusi unei proceduri similare in vederea
functiondrii ca depozitar al activelor
fondurilor de pensii facultative intr-un stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sunt exceptati
de la cerinta avizarii de cdtre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

(1) De la data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeand, poate fi administrator in sensul
prezentei legi orice entitate autorizatd pentru
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social si dreptului muncii la nivel
national privind organizarea
sistemelor de pensii, inclusiv
afilierea obligatorie si dispozitiile
rezultand din contractele colective
de muncd, statele membre permit
intreprinderilor stabilite pe teritoriul
lor sa recurgd la serviciile
institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale autorizate in alte
state membre. Ele permit, de
asemenea, institutiilor ~ pentru
furnizarea de pensii ocupationale
autorizate sda  functioneze pe
teritoriul lor sd accepte afilierea la
sistem din partea unor intreprinderi
cu sediul in teritoriile altor state
membre.

O institutie care doreste sd-si ofere
serviciile unei intreprinderi afiliate
aflate pe teritoriul altui stat membru
este supusd autorizarii prealabile de
catre autoritdtile competente din
statul sdu membru de origine, in
conformitate cu dispozitiile art.9
alin.(5). Institutia notificd intentia de
a-si  furniza  serviciile  unei
intreprinderi afiliate stabilite pe
teritoriul  altui  stat membru
autoritdtilor competente din statul
membru de origine unde este
autorizata sa functioneze.

Statele membre solicitd institutiilor
aflate pe teritoriul lor s§i care

aceastd activitate intr-un alt stat membru al
Uniunii  Europene sau stat apartinand
Spatiului Economic European.

(2) Administratorii care au fost autorizati,
avizati sau supusi unei proceduri similare in
vederea functiondrii ca administrator de
scheme de pensii intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European sunt exceptati de la
cerinta autorizarii de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

(3) De la data aderdrii Roméniei la Uniunea
Europeand, administratorii autorizati in
Roméania pot primi contributii de Ila
participanti si intreprinderi dintr-un alt stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.

(4) De la data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeand, persoanele care indeplinesc
conditiile pentru a deveni participanti la
scheme de pensii facultative si intreprinderile
din Romania pot vira contributii cédtre fonduri
de pensii administrate de administratori
autorizati intr-un alt stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic
European.
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intentioneaza sa-si furnizeze
serviciile unei intreprinderi aflate pe
teritoriul altui stat membru si
furnizeze in notificarea prevazuta la
alin.(2) urmatoarele informatii:

statul sau statele membre gazda;
numele Intreprinderii afiliate;

principalele caracteristici ale
sistemului de pensii gestionat pentru
intreprinderea afiliata.

Daca autoritatea competenta din
statul membru de origine este
notificatd conform alin.(2) si dacd nu
are motive sd considere cd structura
administrativa sau situatia financiara
a institutiel sau reputatia si
calificarile profesionale sau
experienta persoanelor care conduc
institutia sunt incompatibile cu
operatiunile propuse in statul
membru gazda, comunica, in termen
de trei luni de la primirea tuturor
informatiilor prevazute in alin.(3),
acele informatii autoritatilor
competente din statul membru gazda
s1 informeaza institutia cu privire la
aceasta.

Inainte ca institutia si inceapi sa
gestioneze un sistem de pensii
pentru o intreprindere afiliatd din alt
stat membru, autoritdtile competente

(5) Administratorul din Roméania care
intentioneazad sd accepte contributii de la un
participant dintr-un alt stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic
European trebuie autorizat in prealabil de
Comisie.

(6) Administratorul prevazut la alin.(5)
notificd intentia sa Comisiei, indicand: statul
membru gazdd, numele participantului,
principalele caracteristici ale schemei de
pensii.

(7) Comisia, notificatd conform alin.(6), daca
nu are motive sd considere ca structura
administrativd sau situatia financiard a
administratorului sau reputatia si calificarile
profesionale sau experienta persoanelor din
conducerea acestuia sunt incompatibile cu
activitdtile propuse in statul gazda, comunica
autoritatii competente din acest stat, in termen
de 3 luni de la primire, toate informatiile
prevazute la alin.(6), si aduce la cunostintd
administratorului aceasta.

(8) Inainte ca un administrator dintr-un stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sd inceapa sa
administreze o schema de pensii facultativa
cu participanti din Romaéania, Comisia
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din statul membru gazda informeaza
in termen de doud luni de la primirea
tuturor informatiilor prevazute in
alin.(3) autoritatile competente din
statul membru de origine, daca este
cazul, asupra cerintelor dreptului
social si ale dreptului muncii
relevante pentru domeniul pensiilor
ocupationale care reglementeaza
sistemul de pensii ocupationale
gestionat in contul unei intreprinderi
din statul membru gazda, precum si
asupra oricdror altor norme care
trebuie aplicate in conformitate cu
art.18 alin(7) si alin(7) din
prezentul articol. Autoritatile
competente din statul membru de
origine comunica aceste informatii
institutiei.

La primirea notificarii prevazute in
alin.(5), sau daca nu primeste nici o
notificare din partea autoritatilor
competente ale statului membru de
origine la expirarea perioadei
prevédzute in alin.(5), institutia poate
incepe gestionarea sistemului de
pensii in contul unei intreprinderi
din statul membru gazdd in
conformitate cu cerintele dreptului
social si ale dreptului muncii din
statul membru gazda, relevante
pentru domeniul pensiilor
ocupationale, precum §i cu oricare
alte reglementdri care trebuie
aplicate in conformitate cu art.18

comunicd autorititii competente din statul
membru de origine, in termen de 2 luni de la
primirea informatiilor prevazute la alin.( 6),
cerintele stabilite de legislatia romana privind
pensiile facultative, in conformitate cu care
trebuie gestionatd schema de pensii cu
participanti din Romaénia, spre transmitere
administratorului interesat.

(9) La primirea informatiilor prevazute in
alin.(8) sau daca nu primeste nici o notificare
din partea autorititii competente a statului
membru de origine la expirarea perioadei
prevdzute la alin.(8), administratorul poate
incepe sd administreze schema de pensii
facultativa cu participanti din Romania, in
conformitate cu cerintele stabilite de legislatia
romana privind pensiile facultative.
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alin.(7) si alin(7) din prezentul
articol.

In special, o institutie care opereazi
in contul unei intreprinderi din alt
stat membru este, de asemenea,
supusd, In ceea ce priveste membrii
afiliati  corespunzatori,  tuturor
cerintelor de furnizare de informatii
impuse de autorititile competente
din statul membru gazda institutiilor
aflate in acel stat membru, in
conformitate cu art.11.

Autoritatile competente din statul
membru gazda informeaza
autoritatile competente din statul
membru de origine asupra oriciror
schimbdri semnificative survenite in
cerintele legislatiei sociale s§i a
muncii a statului membru gazda
relevante pentru domeniul
sistemelor de pensii ocupationale
care pot afecta caracteristicile
sistemului de pensii in ceea ce
priveste gestionarea sistemului de
pensii operat in contul unei
intreprinderi din statul membru
gazda si in orice alte reglementari
care trebuie aplicate in conformitate
cu art.18 alin. (7) si alin.(7) din
prezentul articol.

Autoritatile competente din statul
membru gazdd vor supraveghea
institutia in permanentd in ceea ce

(10) Administratorul dintr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European care administreazd o
schema de pensii facultativa cu participanti
din Roméania va respecta cerintele de
furnizare de informatii stabilite de Comisie,
potrivit prevederilor prezentei legi.

(11)  Comisia  informeaza  autoritatea
competentd din statul membru de origine
asupra oricaror modificari semnificative
survenite cu privire la cerintele legislatiei
romane privind pensiile facultative.

(12) Comisia supravegheazd permanent
administratorul dintr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
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10

priveste conformarea activitatilor
sale cu cerintele statului membru
gazda enuntate in dreptul social si in
dreptul muncii la nivel national,
relevante pentru domeniul
sistemelor de pensii ocupationale
prevazute in alin.(5) si in ceea ce
priveste cerintele de furnizare de
informatii previazute 1in alin.(7).
Dacda supravegherea va releva

neregularitati, autoritatile
competente din statul membru gazda
informeaza fara intarziere

autoritdtile competente din statul
membru de origine. Autoritatile
competente din statul membru de
origine, in coordonare cu autoritatile
competente din statul membru
gazdd, adoptd masurile necesare
pentru a determina institutia sa
inceteze incdlcarea normelor din
dreptul social si din dreptul muncii.

Dacd, in ciuda masurilor luate de
autoritatile competente din statul
membru de origine, sau deoarece
asemenea masuri nu au fost adoptate
in statul membru de origine,
institutia  continud sd incalce
dispozitiile aplicabile din cerintele
dreptului social si ale dreptului
muncii din statul membru gazda,
relevante pentru domeniul
sistemelor de pensii ocupationale,
autoritdtile competente din statul

Economic European care administreaza o
schemd de pensii facultativd cu participanti
din Roménia, urmirind respectarea, 1in
activitatile acestuia, a cerintelor stabilite de
legislatia romana privind pensiile facultative
si a cerintelor de furnizare de informatii,
prevazute la alin.(10).

(13) in cazul in care, in urma supravegherii,
se constatd incdlcari ale acestor cerinte in
activitatea administratorului, Comisia notifica
fara intarziere autoritatea competentd din
statul membru de origine.

(14) Comisia, in colaborare cu autoritatea
competentd din statul membru gazda, adopta
masurile necesare pentru a asigura ci
administratorul din Roménia pune capit
incdlcarii cerintelor stabilite de legislatia
sociala si de muncéd relevanta in domeniul
schemelor de pensii facultative din statul
membru gazda.

(15) Daca, in ciuda masurilor luate de
autoritatea competenta din statul membru de
origine al administratorului sau pentru ca
asemenea masuri nu au fost adoptate in statul
membru de origine, administratorul continui
sd Incalce legislatia romand privind pensiile
facultative, Comisia poate, dupa ce
informeazad autoritatea competenta din statul
membru de origine, sd ia masurile necesare
pentru a preveni sau sanctiona alte incélcari,
inclusiv, dacd este strict necesar, prin
interdictia aplicatd administratorului de a
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Art.21

membru gazdd pot, dupa ce
informeazd autorititile competente
din statul membru de origine, si ia
masurile necesare pentru a preveni
sau penaliza comiterea de alte
neregularitati, inclusiv, dacd este
strict necesar, prin interzicerea
impusd institutiei de a furniza
servicii in contul intreprinderii
afiliate din statul membru gazda.

Cooperarea intre statele membre si
Comisie

Statele membre asigurd, intr-un mod
corespunzdtor, aplicarea uniforma a
prezentei directive prin schimburi
periodice de informatii §i experientd
pentru a dezvolta cele mai bune
practici in acest domeniu s§i o
cooperare mai stransd, prin aceasta
prevenindu-se denaturdri ale
concurentei si creandu-se conditiile
necesare pentru asigurarea bunei
functionari a afilierii
transfrontaliere.

Comisia §i autoritatile competente
din statele membre coopereaza

desfasura activitati in contul participantilor in
Romania.

(16) Comisia poate solicita autoritatii
competente din statul membru de origine al
administratorului sa decidd asupra separarii
activelor s§i  pasivelor corespunzitoare
activitatii desfasurate in Romania de celelalte
active §i pasive.

(17) La solicitarea autoritatii competente din
statul membru gazda, Comisia cere
administratorului din Romania sa separe
activele si pasivele corespunzitoare activitatii
desfasurate in statul gazda de celelalte active
si pasive.

Prevederile art21 din Directiva au fost
transpuse prin Ordonanta de urgentd
nr.50/2005 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
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b)

strans pentru a facilita
supravegherea operatiilor
institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale.

Fiecare stat membru informeaza
Comisia asupra oricaror dificultéti
majore pe care le creeazd aplicarea
prezentei directive.

Comisia si autoritdtile competente
din statele membre interesate
examineazd aceste dificultdti in cel
mai scurt termen pentru a gasi o
solutie adecvata.

La patru ani de la intrarea in vigoare
a prezentei directive, Comisia
elaboreaza un raport privind:

aplicarea art.18 si progresul realizat
in  adaptarea  sistemelor de
supraveghere nationale §i

aplicarea celui de-al doilea paragraf
al art.19 alin.(2), in special situatia
existentd in statele membre privind
folosirea depozitarilor si, daca este
cazul, rolul pe care il joacd acestia.

Autoritdtile competente din statul
membru  gazdd  pot  solicita
autoritdtilor competente din statul
membru de origine sa decida asupra
restrictiondrii activelor si
angajamentelor institutiei, in
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Art.22

conformitate cu art. 16 alin.(3) si
art.18 alin.(7).

Punerea in aplicare

Statele membre pun in aplicare
dispozitiile legale, de reglementare
si administrative necesare pentru a
se conforma prezentei directive pana
la 23 septembrie 2005. Statele
membre informeaza imediat
Comisia cu privire la aceasta.

Cand statele membre adoptd aceste
dispozitii, ele contin o trimitere la
prezenta directivd sau sunt insotite
de o asemenea trimitere 1in
momentul publicarii lor oficiale.
Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei
trimiteri.

Statele membre comunicd Comisiei
textul principalelor dispozitii de
drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta
directiva.

Statele membre pot aména pand la
23  septembrie 2010 aplicarea
dispozitiilor art.17 alin.(1) si (2)
institutiilor stabilite pe teritoriul lor
care la data prevazuta in alin. (1) din
prezentul articol nu detin nivelul
minim de fonduri proprii de
reglementare necesare in
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Art.23

Art.24

conformitate cu art.17 alin.(1) si (2).
Totusi, institutiile care doresc si
gestioneze sisteme de pensii pe bazi
transfrontaliera, in sensul art.20, nu
pot s o faca pand cand nu se
conformeaza reglementarilor
prezentei directive.

Statele membre pot aména pani la
23  septembrie 2010 aplicarea
dispozitiilor art.18 alin.(1) lit.(f)
institutiilor stabilite pe teritoriul lor.
Totusi, institutiile care doresc si
gestioneze sisteme de pensii pe bazi
transfrontalierd, in sensul art.20, nu
pot si o faca panda cand nu se
conformeaza reglementarilor
prezentei directive.

Intrarea in vigoare
Prezenta directiva intrd in vigoare in
ziua publicdrii In Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Destinatari

Prezenta directivdi se adreseaza
statelor membre.
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TABEL DE CONCORDANTA

Actul normativ comunitar : Directiva Consiliului (85/611/CEE)
din 20 decembrie 1985

de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)

Act normativ national : Legea privind pensiile facultative

Actul normativ comunitar Proiectul de act normativ national Diferente Institutia Calendar
responsabila-
initiator

Art/ Prevederi art/al Prevederi

para

1 2 3 4 5 6 7

Art.15 | 1. Depozitarul trebuie sa 1si Art.106 ART.106 (1) Depozitarul se supune

aiba sediul social in acelasi stat controlului Bancii Nationale a
membru ca §i societatea de Roméniei §i Comisiei. Acesta
investitii sau sa 1l stabileascad in trebuie si prezinte suficiente garantii
acel stat daca sediul sau social financiare si profesionale pentru a-si
se afld n alt stat membru. putea desfdsura eficient activititile
care 1i revin ca depozitar si pentru a-
2. Depozitarul trebuie sa fie o si indeplini obligatiile aferente
institutie supusé controlului acestei functii.
public. Aceasta trebuie si (2) Depozitarul poate incheia
prezinte suficiente garantii contracte de depozitare cu mai multi
financiare si profesionale administratori, cu conditia de a
pentru a-si putea desfdsura pastra activele, operatiunile si
eficient activitdtile care 1i revin inregistrarile fiecarui fond de pensii
ca depozitar si pentru a-si facultative separat pentru fiecare
indeplini obligatiile aferente fond in parte, precum s§i separat de
propriile active.




acestei functii.

3. Statele membre stabilesc
care din categoriile de institutii
prevazute la alin. (2) pot fi
alese ca depozitari.

Art.107
alin. 1

(3) Depozitarul nu trebuie sa fie
persoana afiliatd administratorului.

ART.107 (1) Depozitarul trebuie s
indeplineasca cumulativ urmatoarele

conditii:

2)

b)

d)

obiectul de activitate
autorizat de  Banca
Nationald a Romaniei sa
cuprindd activitdti de
depozitare a activelor
financiare ale fondurilor
de pensii facultative;

sd detina avizul Comisiei
pentru desfasurarea
activitdtii de depozitare a
fondurilor de pensii
facultative;

sa nu se afle In procedura
de supraveghere speciald
sau administrare speciala;
sa indeplineasca alte
cerinte  prevazute 1in
normele elaborate de
Comisie, cu consultarea
Béncii  Nationale a
Romaniei;

sa nu acorde credite, sub
orice forma,
administratorului
fondului de  pensii
facultative.




Art.16

Art.17

Depozitarul este responsabil,
in conformitate cu dreptul
intern al statului in care
societatea de investitii 1si are
sediul social, fata de societatea
de investitii si detindtorii de
unitati in privinta oricarui
prejudiciu suferit de acestia ca
rezultat al neindeplinirii
obligatiilor sau al indeplinirii
necorespunzatoare a acestora.

1. O societate nu poate fi in
acelasi timp societate de
investitii si depozitar.

2. In indeplinirea functiilor
sale, un depozitar trebuie sa
actioneze exclusiv in interesul
detindtorilor de unitati.

Art.110
alin.1 g1 2

Art.106

ART.110 (1) Depozitarul este
responsabil fatd de administrator,
participanti si beneficiari in privinta
oricdrui prejudiciu suferit de acestia
ca rezultat al  neindeplinirii
obligatiillor sau al findeplinirii
necorespunzatoare a acestora.

(2) Depozitarul nu este exonerat de
raspundere §i raspunderea sa nu
poate fi limitatd prin incredintarea
obligatiilor sale unei alte entitéti, sub
sanctiunea nulitatii.

ART.106 (1) Depozitarul se
supune controlului Béncii Nationale
a Romaniei §i Comisiei. Acesta
trebuie sa prezinte suficiente garantii
financiare si profesionale pentru a-si
putea desfasura eficient activitatile
care 1i revin ca depozitar §i pentru a-

si indeplini obligatiile aferente
acestei functii.
(2) Depozitarul poate incheia

contracte de depozitare cu mai multi
administratori, cu conditia de a
pastra activele, operatiunile si
inregistrarile fiecdrui fond de pensii
facultative separat pentru fiecare
fond in parte, precum si separat de
propriile active.

(3) Depozitarul nu trebuie sa fie
persoani afiliatd administratorului.




Art.107

ART.107 (1) Depozitarul trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele
conditii:

f) obiectul de activitate
autorizat de  Banca
Nationala a Romaniei sa
cuprinda  activitdti de
depozitare a activelor
financiare ale fondurilor
de pensii facultative;

g) sa detina avizul Comisiei
pentru desfasurarea
activitatii de depozitare a
fondurilor de pensii
facultative;

h) sa nu se afle in procedura
de supraveghere speciald
sau administrare speciala;

i) si 1indeplineascd alte
cerinte  prevazute 1In
normele elaborate de
Comisie, cu consultarea
Bancii  Nationale a

Romaniei;

j) sd nu acorde credite, sub
orice forma,
administratorului
fondului de  pensii
facultative.

(2) Angajatii sau membrii organelor

de conducere ale depozitarului nu
pot fi membri ai consiliului de
administratie sau  angajati  ai
administratorului fondului de pensii
facultative ale cdrui active le
pastreaza.




TABEL DE CONCORDANTA

Actul normativ comunitar : Directiva Consiliului 98/49/EC din 29 iunie 1998 privind protectia drepturilor la pensie suplimentard ale salariatilor si

I

Act normativ national : Legea privind pensiile facultative

Actul normativ comunitar Proiectul de act normativ national Diferente Institutia Calendar
responsabila-
initiator

Art/ Prevederi art/al Prevederi

para

1 2 3 4 5 6 7

Cap.l | Scopul prezentei directive este Legea privind pensiile facultative nu

Art.1 |acela de a proteja drepturile cuprinde in textul ei prevederi

membrilor regimurilor de pensie restrictive referitoare la drepturile de
suplimentard care se deplaseaza pensie pentru persoanele angajate
dintr-un stat membru in altul, sau a lucratorilor independenti care
contribuind astfel la indepartarea circula in Comunitatea Europeana.
obstacolelor in calea liberei

circulatii a  salariatilor  si

persoanelor care desfdsoara

activitdti independente in cadrul

Comunitatii. O asemenea

protectie se refera la dreptul la

pensie in cadrul atat al

regimurilor legale de pensie

suplimentard, cat si al celor

obligatorii, cu exceptia celor

reglementate de Regulamentul

(CEE) nr. 1408/71.

Art. 2 | Prezenta directivi se aplicd | Art.74 ART.74 (1) Participantul la un fond

membrilor regimurilor de pensie | alin.1 de pensii facultative este angajatul,




CAP.
I

Art. 3

suplimentard si altor persoane
indreptétite conform regimurilor
respective, care au dobandit sau
sunt pe cale sia dobandeasca
drepturi in unul sau mai multe
state membre.

Definitii

In sensul prezentei directive:

(a) ,,pensie suplimentara”
reprezintd pensiile de varstd si,
dacd regulile regimurilor de
pensie suplimentard stabilite in
conformitate cu legislatia si
practica nationald prevad acest
lucru, indemnizatiile de
invaliditate si de urmas, care ar
trebui sd suplimenteze sau si le
inlocuiascd pe cele echivalente

din  regimurile legale de
securitate sociala;
(b) ,,regim de pensie

suplimentard” reprezintd orice

Art.2
alin.1
pct.23

functionarul public sau persoana
autorizatd s desfdsoare o activitate
independenta, potrivit legii,
persoana care 1si  desfdgoard
activitatea in functii elective sau
care este numitd in cadrul autoritatii
executive, legislative ori
judecitoresti, pe durata mandatului,
membrul unei societati cooperative
potrivit Legii nr.1/2005 privind
organizarea si functionarea
cooperatiei, precum si altd persoana
care realizeazd venituri din activitati
profesionale, care adera la un fond
de pensii facultative si care
contribuie sau/si in numele cdruia s-
au platit contributii la un fond de
pensii facultative si are un drept
viitor la o pensie facultativa.

23.pensia  facultativd  reprezintd
suma platita periodic, pe viatd,
titularului sau beneficiarului, in mod
suplimentar si distinct de cea
furnizatd de sistemul public;




regim de pensii stabilite dupa
criteriul profesional in
conformitate cu legislatia si
practica nationald, cum ar fi
contractele de asigurare de grup
sau schemele de tipul ,,pay-as-
you-go” (se plateste pe masura
operatiunilor), convenite de citre
unul sau mai multe ramuri sau
sectoare, regimuri finantate prin
capitalizare sau promisiuni de
pensii sprijinite prin inscrierea
unor rezerve, sau orice alt
aranjament, colectiv sau similar,
care poate sd asigure o pensie
suplimentara  salariatilor sau
persoanelor care desfasoard

g .

activitati independente;

(c) ,,drepturi la pensie”
reprezinta orice beneficii la care
membrii acestor regimuri sau
alte persoane indreptitite au
dreptul,  conform  regulilor
specifice regimurilor de pensie
suplimentara si, acolo unde este

cazul, conform legislatiei
nationale;

(d) ,,drepturi de pensie
dobandite”  reprezintd  orice
indreptatire la beneficii obtinute
dupa indeplinirea conditiilor
cerute de regulile specifice
regimurilor de pensie

suplimentara si, acolo unde este
cazul, de legislatia nationala;

Alin.1
pct.32

Art.2
alin.1
pct.23

Art.93
alin.1 512

32. schema de pensii facultative
reprezintd un sistem de termene,
conditii i reguli pe baza carora
administratorul colecteaza s
investeste activele fondului de pensii
facultative in scopul dobandirii de
catre participanti a unei pensii
facultative;

23. pensia facultativd reprezintd
suma platita periodic, pe viata,
titularului sau beneficiarului, in mod
suplimentar §i distinct de cea
furnizata de sistemul public;

ART.93 (1) Activul personal este
folosit numai pentru obtinerea unei
pensii facultative.

(2) Dreptul la pensia facultativa se
deschide, la cererea participantului,
cu indeplinirea urmatoarelor conditii
cumulative:




CAP.
I

Art. 4

(e) ,,lucrator detasat” reprezintd
acea persoana care este trimisa la
lucru in alt stat membru si care,

in conditiile Titlului II din
Regulamentul (CEE) nr.
1408/71, continud s3a faca
obiectul legislatiei din statul

membru de origine, iar termenul
,detasare” se interpreteaza in
consecinta;

(f) ,,contributie” reprezintd orice
plata efectuatd sau consideratd a
fi fost efectuata intr-un regim de
pensie suplimentara.

Masuri pentru protectia
drepturilor la pensie
suplimentara ale lucrétorilor care
se deplaseaza in  cadrul
comunitatii

Tratamentul egal In ceea ce
priveste pastrarea drepturilor la
pensie

Statele membre iau masurile
necesare pentru a  asigura
pastrarea drepturilor la pensie
dobandite de citre membrii unui

Art.77
alin.2

Art.2
alin.1
pct.15

Art.77

a) participantul a implinit

varsta de de 60 ani;

b) au fost platite minimum 90
de contributii lunare;

c) activul personal este cel
putin egal cu suma necesard
obtinerii pensiei facultative minime
prevazute prin normele Comisiei.

(2) Participantul la un fond de pensii
facultative din Romania, care a fost
detasat intr-o alta tard, are dreptul la
continuarea platii contributiilor la
acel fond pe durata detasarii sale.

15. contributiile reprezintd sumele
platite de catre participanti si/sau in
numele acestora la un fond de
pensii;

(5) In cazul schimbirii locului de




Art. 5

Art.6

regim de pensie suplimentara,
pentru care nu se mai platesc
contributii in regimul respectiv,
ca urmare a deplasarii lor dintr-
un stat membru in altul, in
aceeasi mdsura ca §i pentru
membrii ale cédror contributii nu
mai sunt platite, dar care raman
in acelasi stat membru. Prezentul
articol se aplicd de asemenea
altor  persoane  1indreptatite,
conform regulilor regimului de
pensie suplimentara respectiv.

Platile peste granita

Statele membre trebuie si se
asigure cd, in privinta membrilor
unui regim de pensie
suplimentard, ca si a altor
persoane indreptatite in cadrul
unor asemenea regimuri,
regimurile de pensie
suplimentard efectueaza plata in
alte state membre, sumi neta,
fara taxe si alte speze care ar
putea fi aplicate, a tuturor
beneficiilor datorate in cadrul
acestor regimuri.

Contributii la regimurile de
pensie suplimentara din partea
sau In numele lucratorilor
detasati

adopta

1. Statele membre

alin.5

Art.77
alin.2

muncd, a domiciliului sau resedintei
in altd tara, stat membru al Uniunii

Europene sau stat apartinand
Spatiului  Economic  European,
participantul si beneficiarul
pastreaza  dreptul la  pensia
facultativa castigatdi 1in cadrul

schemelor de pensii facultative din
Romania si aceasta se plateste in
acel stat, in cuantumul ramas dupa
scaderea  tuturor  taxelor i
cheltuielilor aferente platii.

(2) Participantul la un fond de pensii
facultative din Romania, care a fost
detasat intr-o alta tard, are dreptul la
continuarea pldtii contributiilor la
acel fond pe durata detasarii sale.




Art. 7

masurile pentru a
permite continuarea
contributiilor la regimurile de
pensie  suplimentara stabilite
intr-un stat membru din partea
sau in numele unui lucrator
detasat care este membru al unui
astfel de regim pe perioada
detasarii intr-un alt stat membru.

necesare

2. Daci, in conformitate cu alin.
(1), contributiile continui sa fie
platite intr-un un regim de pensie
suplimentara stabilit intr-un stat
membru, lucratorul detasat si,
unde este cazul, angajatorul sau
sunt scutiti de obligatia de a
contribui la un regim de pensie

suplimentara intr-un stat
membru.

Informatii  pentru  membrii
regimurilor

Statele membre trebuie si ia
masuri pentru a se asigura cd
angajatorii, administratorii sau
alte persoane raspunzitoare de
administrarea regimurilor de
pensie suplimentara furnizeaza
informatii adecvate membrilor
regimurilor, atunci cand acestia
din urma se deplaseaza in alt stat
membru, cu privire la drepturile
lor la pensie si la optiunile pe
care le au in cadrul regimului
respectiv.  Aceste  informatii

Art.103

ART.103 (1)  Administratorul
informeaza anual, in scris, pe fiecare

participant, la ultima adresd
comunicata, despre: activul
personal, respectiv numarul de
unitati de fond si valoarea acestora,
precum si despre situatia
administratorului.

(2)  Administratorul ~ transmite

participantului i beneficiarului, sau,
dupa caz, reprezentantilor acestora,
in termen de 10 zile calendaristice,
orice informatie relevanta privind
schimbarea regulilor schemei de
pensii.

(3) Administratorul, pune, la cerere,




trebuie sa corespunda cel putin
informatiilor furnizate
membrilor  regimului care
inceteaza sid mai contribuie, dar
care raman in statul membru
respectiv.

la dispozitia participantilor si
beneficiarilor sau, dupd caz, a
reprezentantilor acestora, declaratia
privind politica de investitii
prevazutd la art.10 alin.(2) lit c),
conturile si rapoartele anuale.

(4) Fiecare participant sau beneficiar
primeste de asemenea, la cerere,
informatii detaliate si de substantd
privind: riscul investitiei, gama de
optiuni de investitii, daca este cazul,
portofoliul existent de investitii,
precum i informatii  privind
expunerea la gradul de risc si
costurile legate de investitii.

(5) In cazul in care participantul sau
beneficiarul solicitd, pe langd
informarile obligatorii la care are
dreptul potrivit alin.(1)-(4),
informatii  suplimentare  privind
participarea sa la un fond de pensii
facultative, administratorul este
obligat, contra cost, sa-1 ofere aceste
informatii.

(6) Tariful serviciului previazut la
alin.(5) se stabileste anual de catre
Comisie.

(7) In cazul in care un participant la
o schemd de pensii facultative din
Romania 1isi schimba locul de
muncd, domiciliul sau resedinta intr-
un alt stat membru al Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European, administratorul
i1 va comunica, in scris, informatii
adecvate referitoare la drepturile sale
de pensie facultativa si optiunile sale
posibile in acest caz.




CAP.

Art.8

Art.9

Dispozitii finale

Statele membre se asigurd ca
prevederile art. 6 se aplica numai
acelor transferuri de lucratori
care incep pe data de 25 iulie
2001 sau dupa aceasta data.

Statele membre trebuie sd
introducd in sistemele lor
juridice nationale acele madsuri
care sunt necesare pentru a
permite tuturor persoanelor care
se considera nedreptitite in
aplicarea prevederilor prezentei
directive  sa-si  urmdreascd
revendicarile in instanta, dupd ce
se face apel la alte autoritati
competente.

1. Statele membre adopta legile,
reglementarile §i  dispozitiile
administrative  necesare, in
conformitate cu prezenta
directivd, in termen de cel mult
36 de luni de la data intrérii sale
in vigoare, sau se asigurd, cel
tarziu pana la acea datd, ca
partenerii sociali au introdus
prevederile necesare prin acord.
Statele membre 1au toate
masurile necesare pentru a putea

Art.120
alin.3

(3) Orice persoana care se considera
vatdimatd ca urmare a neaplicdrii
prevederilor prezentei legi are
dreptul de a se adresa instantelor
judecdtoresti competente.




garanta, in orice moment,
rezultatele impuse prin prezenta
directivd. Acestea trebuie si
informeze imediat Comisia in
aceasta privinta.

In momentul adoptarii de citre
statele membre, aceste prevederi
trebuie sd contind o referire la
prezenta directivda sau sa fie
insotite de o astfel de referire cu
ocazia publicdrii lor oficiale.
Metodele prin care se face o
astfel de referire sunt hotarate de
catre statele membre.

Acestea informeaza Comisia cu
privire la autoritdtile nationale
care trebuie sa fie contactate in
legaturd cu aplicarea prezentei
directive.

2. Statele membre aduc la
cunostinta Comisiei, nu mai
tarziu de 25 ianuarie 2002, textul
prevederilor de drept intern pe
care le adoptd in domeniile
reglementate de prezenta
directiva.

3. Pe baza informatiilor furnizate
de citre statele membre, Comisia
inainteaza un raport
Parlamentului European,
Consiliului  si Comitetului
Economic si Social, in termen de
sase ani de la data intrdrii in
vigoare a prezentei directive.

Art.125
lit.a

ART.125 Prezenta lege transpune

prevederile:
a) Directivei Consiliului
98/49/EC din 29 iunie 1998
privind protectia drepturilor la
pensie suplimentara ale
salariatilor i persoanelor care
desfasoara activitati
independente, care se deplaseaza
in cadrul Comunitatii, publicatd
in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene (JOCE)
nr.L 209 din 25.07.1998;




Raportul se ocupa de aplicarea
prezentei directive si trebuie sa
propund, acolo unde este cazul,
orice  modificari care  se
dovedesc necesare.

Prezenta directivd intrda 1n
vigoare In ziua publicdrii in
Jurnalul Oficial al Comunitétilor
Europene.

Prezenta directivd se adreseaza
statelor membre.




