EXPUNERE DE MOTIVE

Prin prezentul proiectul Lege se propune ratificarea Acordului de garantie intre
Romadnia si Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare referitor la Proiectul
de retehnologizare a echipamentelor din Centrala Hidroelectrica Lotru Ciunget, semnat la
Bucuresti la 13 iulie 2005, aferent imprumutului in valoare de 66,0 milioane euro,
acordat de Banca Internationald pentru Reconstructic si Dezvoltare Societitii
Comerciale de Producere a Energiei Electrice,,Hidroelectrica™ S.A..

Ratificarea Acordului de garantie mentionat prezintd un caracter de urgenta pentru
indeplinirea conditiilor de intrare in efectivitate a acestuia si accesul mai rapid la sumele
imprumutului.

Pentru a indeplini in mod eficient obiectivele sale, Societatea Comerciala de
Producere a Energiei Electrice ,,Hidroelectrica” S.A. trebuie sa realizeze un program
adecvat de investitii prin care, pe langa valorificarea energeticd a potentialului hidro in
centrale noi, sd mentind $i sd imbundtdteascd siguranta in functionare a centralelor
existente, indeosebi a celor de importantd deosebitd pentru Sistemul Energetic National, in
conditiile indeplinirii cerintelor necesare prin integrarea in sistemul unic european UCTE —
Uniunea pentru Coordonarea Transportului Energiei Electrice.

Intrucat centrala hidroelectrici Lotru realizeazi mai mult de 60 % din serviciile de
sistem ale SEN, proiectul a fost selectat de BIRD ca proiect regional pentru piata de energie
electrica din Balcani si a fost introdus pe lista proiectelor cuprinse in Memorandum-ul de
Intelegere referitor la Piata de Energie Regionala si pentru Integrarea in Piata de Energie
Internd a Comunitatii Europene, semnat la Atena in decembrie 2003.

Obiectivele Proiectului de retehnologizare a echipamentelor din centrala
hidroelectricd Lotru Ciunget sunt in principal: cresterea gradului de sigurantd in
functionare, pregatirea echipamentelor pentru un nou ciclu de functionare de 30 ani,
asigurarea de servicii tehnologice de sistem de calitate, optimizarea utilizarii energetice a
stocului de apa disponibil in lacul Vidra, scaderea costurilor de exploatare si mentenanta.

Componentele Proiectului

1. Componenta investitionala:
- achizitionare $i montaj de echipamente noi (mecanice si electrice);
- lucréri de reabilitare a unor echipamente;
- servicii de proiectare, teste pe model §i engineering pentru realizarea tuturor
lucrarilor in cadrul unui contract de tip ,,la cheie”.
2. Componenta de asistenta tehnica:
- Contract de consultanta externa tip “twinning” cu un producator european de energie
hidro pentru partea tehnica, economica si de management a riscului.



Indicatorii tehnico-economici ai obiectivului de investitii au fost aprobati prin
Hotararea Guvernului nr.1633/2004 privind aprobarea indicatorilor tehnico-economici ai
obiectivului de investitii ,,Retehnologizarea echipamentelor de la Centrala Hidroelectrica
Lotru-Ciunget”, judetul Valcea, publicatd iIn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.951 din 18 octombrie 2004.

Costul total al Proiectului este estimat la 80,3 milioane euro (inclusiv TVA). Sursele
de finantare ale proiectului sunt: imprumutul BIRD si surse proprii ale Societitii
Comerciale de Producere a Energiei Electrice ,,Hidroelectrica”- S.A..

imprumutul BIRD, in valoare de 66 milioane euro, a fost contractat de Societatea
Comerciald de Producere a Energiei Electrice ,,Hidroelectrica”- S.A. cu garantia statului.

In sedinta Guvernului din data de 24 noiembrie 2004 a fost aprobat Memorandum-ul
cu tema: Aprobarea raportului privind negocierea, in limitele mandatului aprobat de Guvern
in data de 28 octombrie 2004, a Acordului de garantie dintre Roméania si BIRD si a
Acordului de imprumut dintre Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice
,Hidroelectrica”- S.A. si BIRD privind finantarea Proiectului de retehnologizare a
echipamentelor de la centrala hidroelectrica Lotru — Ciunget.

Documentele juridice negociate au fost aprobate in Sedinta Directorilor Executivi
BIRD in data de 27 ianuarie 2005.

In vederea incurajarii participarii contractorilor din Romania la licitatii, prin
asigurarea unor conditii echitabile de efectuare a platilor in cadrul contractelor si eliminarea
riscului valutar, s-a prevazut autorizarea Societdtii Comerciale de Producere a Energiei
Electrice ,,Hidroelectrica”- S.A. de a efectua plati in valutd catre rezidenti, contractori sau
subcontractori roméni in cadrul contractelor adjudecate.

Consiliul Concurentei a emis Decizia nr.122/07.07.2005 prin care autorizeazi
ajutorul de stat regional pentru investitii ce urmeaza a se acorda Societdtii Comerciale de
Producere a Energiei Electrice ,Hidroelectrica” S.A. in temeiul art.12 alin.(2) lit.b)
coroborat cu art.14 alin.(1) lit.f) din Legea nr.143/1999 privind ajutorul de stat, republicata,
cu modificarile ulterioare.

La data de 13 iulie 2005 au fost semnate la Bucuresti documentele juridice aferente
finantarii externe aferente Proiectului, respectiv Acordul de garantie dintre Romania si
BIRD si Acordul de imprumut dintre Societatea Comerciald de Producere a Energiei
Electrice ,,Hidroelectrica”- S.A. si BIRD.

Conditiile financiare de acordare a imprumutului garantat sunt:

- imprumutatul a ales denominarea imprumutului in euro, cu dobanda LIBOR cu
marja fixd. Principalele motive pentru care s-a ales euro ca valuta imprumutului sunt: Banca
Nationald a Romaniei utilizeaza euro ca valutd de referintd; Romania urmeaza si adere la
Uniunea Europeand si va adopta euro ca moneda oficiald; principalele contracte care
urmeaza sa fie adjudecate in cadrul imprumutului se asteapta sa fie denominate in euro;

- imprumutatul a ales instrumentul de finantare ,,imprumut cu marja fixa” oferit de
BIRD deoarece acest instrument de finanTare oferd flexibilitate prin posibilitatea de
conversie a valutei imprumutului, ratele fixe ale dobanzii, limitele si plafonul dobanzii si o
reglare a graficului de rambursare;



- comisionul initial urmeaza sa fie plétit din surse proprii ale Societdtii Comerciale de
Producere a Energiei Electrice ,,Hidroelectrica”- S.A.;

- Board-ul Directorilor Executivi ai BIRD a aprobat pentru imprumuturile contractate
in cursul anului financiar 2005 (iulie 2004 — iunie 2005) reduceri la comisioane. Board -ul
Bincii a decis, in conformitate cu regulile si politicile Béncii, ca imprumutul negociat de
Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice ,Hidroelectrica® S.A. este
eligibil pentru aplicarea reducerilor mentionate, astfel nivelul comisioanelor va fi
urmatorul:

comision initial de 0,5% din valoarea imprumutului;
- reducere de 0,5 la comisionul de neutilizare, pentru toate perioadele de platd incepand cu
anul financiar 2005;
- reducere de 0,25 la dobanda pentru toate perioadele de plata incepand cu anul financiar
2005.

- imprumutatul a stabilit datele de 15 martie si 15 septembrie ca fiind datele
semestriale de plata ale serviciului datoriei, precum si graficul de rambursare;

- nivelul indicatorilor financiari pe care trebuie sa-i realizeze Societatea Comerciala
de Producere a Energiei Electrice ,Hidroelectrica”- S.A. in vederea indeplinirii
obiectivelor Proiectului;

- termenul de intrare in efectivitate la 120 de zile, pentru a permite ratificarea
Acordului de garantie.

Conditionalitati de politicd sectoriald prevazute in cadrul Acordului de garantie dintre
Romania, reprezentatd de Ministerul Finantelor Publice i BIRD:

- implementarea reformelor, dezvoltarea institutionald si efectuarea de investitii in
sectorul energetic conform angajamentului asumat de Romania prin Memorandum-ul de
Intelegere privind Comunitatea Energetici din Sud Estul Europei (CESEE) si integrarea in
Piata de Energie Internd a Comunititii Europene;

- incheierea contractului de concesiune, intre Ministerul Economiei si Comertului i
Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice ,Hidroelectrica”- S.A. pani la
data de 31.12.2005. Contractul de concesiune a fost semnat in data de 29.12.2004 in baza
prevederilor Hotararii Guvernului nr.2077/2004 pentru aprobarea duratei contractului de
concesiune a unor bunuri proprietate publicd a statului, care se atribuie Societitii
Comerciale de Producere a Energiei Electrice “Hidroelectrica” - S.A.

Fata de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de lege alaturat, pe care
va rugdm sa-1 aprobati.
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MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

PRESEDIFTELE ROMANIEI

AL
GUVERNULUI ROMANIEI

MEMORANDUM

Dela: IONEL POPESCU — Ministrul Finantelor Publice %ML

RAZVAN UNGUREANU — Ministrul Afacerilor Externe

Tema : Acordarea imputernicirii de semnare, in numele Roméniei, a Acordului de
garantie intre Roméinia, reprezentata de Ministerul Finantelor Publice
(MFP) si Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare aferent
Acordului de imprumut, in valoare de 66 milioane euro, intre S.C.
Hidroelectrica S.A. si BIRD privind finantarea  Proiectului
“Retehnologizarea echipamentelor de la centrala hidroelectrica Lotru —
Ciunget” — Judetul Vilcea

Pentru a indeplini in mod eficient obiectivele sale, S.C. Hidroelectrica S.A. trebuie si realizeze
un program adecvat de investitii prin care, pe langa valorificarea energetica a potentialului hidro in
centrale noi, sd mentina si sd imbunatateasca siguranta in functionare a centralelor existente, indeosebi
a celor de importanta deosebitd pentru Sistemul Energetic National, in conditiile indeplinirii cerintelor
necesare prin integrarea in sistemul unic european UCTE — Uniunea pentru Coordonarea Transportului
Energiei Electrice.

Intrucat centrala hidroelectricd Lotru realizeazi mai mult de 60 % din serviciile de sistem ale
SEN, proiectul a fost selectat de BIRD ca proiect regional pentru piata de energie electrica din Balcani
si a fost introdus pe lista proiectelor cuprinse in Memorandum-ul de Intelegere referitor la Piata de
Energie Regionald si pentru Integrarea in Piata de Energie Internd a Comunitatii Europene, semnat la
Atena in decembrie 2003.

Obiectivele Proiectului de retehnologizare a echipamentelor din centrala hidroelectrici Lotru
Ciunget sunt in principal : cresterea gradului de sigurantd in functionare, pregitirea echipamentelor
pentru un nou ciclu de functionare de 30 ani, asigurarea de servicii tehnologice de sistem de calitate,
optimizarea utilizarii energetice a stocului de apa disponibil in lacul Vidra, scaderea costurilor de
exploatare si mentenanta. ‘



Componentele Proiectului
1. Componenta investitionald

e achizitionare si montaj de echipamente noi (mecanice si electrice),

e lucrari de reabilitare a unor echipamente,

e servicii de proiectare, teste pe model §i engineering pentru realizarea tuturor lucrarilor in

cadrul unui contract de tip  la cheie”.
2. Componenta de asistentd tehnica
o Contract de consultantd externd tip “twinning” cu un producétor european de energie hidro pentru
partea tehnicd, economica si de management a riscului.

Indicatorii tehnico-economici ai obiectivului de investitii au fost aprobati prin H.G.
1633/7.10.2004 — pentru aprobarea indicatorilor tehnico-economici ai obiectivului de investitii
“Retehnologizarea echipamentelor de la centrala hidroelectricd Lotru — Ciunget” — Judetul Vilcea
publicatd in Monitorul Oficial nr. 951/18 octombrie 2004.

Costul total al Proiectului este estimat la 80.311 mii Euro (inclusiv TVA). Sursele de finantare
ale proiectului sunt : imprumutul BIRD si surse proprii S.C. Hidroelectrica S.A.

imprumutul BIRD, in valoare de 66 milioane Euro, a fost contractat de S.C. Hidroelectrica S.A.
cu garantia statului.

In perioada 8 - 11 noiembrie 2004, la sediul central al Bancii din Washington, s-au desfasurat
negocieri intre reprezentantii Guvernului Romaniei, SC Hidroelectrica SA si reprezentantii BIRD.

Documentele juridice negociate aferente imprumutului sunt : i
e Acordul de garantie dintre Romaénia, reprezentatd de Ministerul Finantelor Publice si BIRD;

e Acordul de imprumut dintre BIRD si S.C. Hidroelectrica S.A.

in sedinta Guvernului din data de 24 noiembrie 2004 a fost aprobat Memorandum-ul cu
tema : aprobarea raportului privind negocierea, in limitele mandatului aprobat de Guvern in data
de 28 octombrie 2004, a Acordului de garantie dintre Roménia si BIRD si a Acordului de
imprumut dintre S.C. Hidroelectrica S.A. si BIRD privind finantarea Proiectului de
retehnologizare a echipamentelor de la centrala hidroelectrici Lotru — Ciunget.

Mentiondm cd documentele juridice negociate urmeazi si fie aprobate in Board-ul Bancii la
sfarsitul lunii ianuarie 2005.

Fatd de cele prezentate, supunem aprobarii acordarea imputernicirii, domnului
Ionel Popescu, ministrul finantelor publice, de a semna, in numele Romaniei, Acordul de garantie
intre Rominia, reprezentata de Ministerul Finantelor Publice (MFP) si BIRD aferent Acordului
de imprumut, in valoare de 66 milioane euro, intre S.C. Hidroelectrica S.A. si BIRD privind
finantarea Proiectului “Retehnologizarea echipamentelor de la centrala hidroelectrica Lotru —
Ciunget” — Judetul Vilcea.

Document intocmit de
Consilier superior : Elena Heroiu{

Directia generala a finantelor publice externe

Ministerul Fnantelor Publice



