EXPUNERE DE MOTIVE

Secfiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentii a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative

Sectiunea a 2-a:
Motivul emiterii proiectului de act normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

La data de 26 martie 2024 a fost publicati In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
Seria L, Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European §i a Consiliului din 13
martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste
dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in
scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie §i acordarea
de imprumuturi de cdtre fondurile de investitii alternative.

Directiva (UE) 2024/927 a rezultat ca urmare a deciziel Comisiei Europene de
revizuire a domeniului de aplicare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
-| alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr: 1095/2010. In cadrul revizuirii sale,
Comisia Europeand a concluzionat ci este necesar sé se armonizeze normele aplicabile
administratorilor de fonduri de investifii alternative (A.F.I.LA.) care administreazi
fonduri de investitii alternative (F.I.A.) care acordd imprumuturi, precum si ci este
necesar sa se clarifice standardele aplicabile A.F.I.A. care isi deleagd functiile unor terti,
sd se asigure tratamentul egal al entitdtilor care oferd servicii de custodie, si se

coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de

1




plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.), care stabileste norme privind
autorizarea si functionarea O.P.C.V.M.-urilor si a societitilor lor de administrare in
domeniile delegdrii, pastrdrii in sigurantd a activelor, raportdrii in scopuri de
supraveghere $i administrarii riscului de lichiditate. Astfel, in domeniul administrarii
O.P.C.V.M,, s-a considerat ci sunt necesare clarificdri ale cadrului general de
reglementare cu privire la: regimul de delegare, tratamentul egal al custozilor,
raportarea In scopuri de supraveghere in special prin eliminarea suprapunerilor si a
cerinfelor redundante §i o abordare armonizatdi a utilizirii instrumentelor de
administrare a lichiditatilor O.P.C.V.M.

Cu titlu general, mentiondm ca Directiva (UE) 2024/927 (AIFMD II) actualizeazi
cadrul legal pentru instrumentele de administrare a riscului de lichiditate in cazul
societdfilor de administrare a investitiilor (S.A.L) si A.F.IA. care administreazi
O.P.C.V.M./F.LA. Astfel, directiva stabileste reguli specifice privind delegarea de citre
administratori a anumitor activititi cétre terti, introduce cerinte cantitative privind
acordarea de imprumuturi de cétre F.I.A., extinde lista servictilor suplimentare ce pot fi
realizate de citre S.AJ/AF.LA., precum administrarea de indici de referintd in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 si administrarea creditelor (activititi de
tip ,,debt collection™) in conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167.

Potrivit art. 3 din Directiva (UE) 2024/927: ,, Statele membre adoptd si publicd pdnd
la 16 aprilie 2026 actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele membre aplicd dispozitiile respective de la 16
aprilie 2026, cu excepfia dispozitiilor care transpun articolul 1 alineatul (12) si a
dispozitiilor care transpun articolul 2 alineatul (7), in ceea ce priveste articolul 20a din
Directiva 2009/65/CE, care se aplicd incepdnd cu 16 aprilie 2027. Atunci cdnd statele
membre adoptd dispozitiile respective, acestea contin o trimitere la prezenta directivd
sau sunt insotite de o astfel de trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri.”

In raport cu cele mentionate anterior, transpunerea Directivei (UE) 2024/927 la
nivelul legislatiei pietei de capital se realizeazd prin modificarea si completarea In mod
corespunzitor a actelor normative prin care au fost transpuse Directivele 2011/61/UE si
2009/65/CE, respectiv prin modificarea si completarea prin prezentul proiect de lege a
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare gi societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital /(.ij T
32/2012), a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de mvestzﬁa’ crm(
(Legea nr. 74/2015), precum si prin modificarea Regulamentului A.S. {‘* 77, 9/ 0749
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de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdirile si completdrile ulterioare, ce
urmeazi a se realiza In termenul previdzut de directiva.

Suplimentar procesului de transpunere a directivei mai sus mentionate, proiectul
de lege cuprinde o serie de prevederi ce clarifici unele aspecte ale cadrului de
reglementare in vigoare, inclusiv prin abrogarea/modificarea unor prevederi pentru
uniformizarea terminologiilor utilizate, precum:

- modificarea pértii introductive a prevederilor art. 5 alin. (3) din OUG nr. 32/2012,
cu scopul de a Tnlocui termenul ,activitdfi” cu termenul ,servicii” pentru a fi in
concordantd cu terminologia utilizatd In varianta In limba englezi a Directivei (UE)
2024/927;

- modificarea pértii introductive a prevederilor art. 6 din OUG nr. 32/2012, cu scopul
de completare In vederea clarificérii semnificatiei termenului functii, asa cum se
regdseste In varianta In limba engleza a Directivei (UE) nr. 927/2024;

- introducerea la art.33 alin. (2) din OUG nr. 32/2012 a doui noi litere, lit. h) si i)
referitoare la conditiile de delegare a functiei principale de administrare a investitiilor ce
este datd unei S.A.L dintr-o tard tertd, pentru care trebuie sd existe cooperare Intre
autorititile de supraveghere implicate);

- abrogarea lit. e) a alin. (1) al art. 178 din OUG nr. 32/2012 referitor la obligatia
existentei unui acord de reciprocitate In cazul infiintirii de sucursale pe teritoriul
Romaéniei de cétre S.A.L din tiri terte, urmare a celor asumate de A.S.F. in contextul
evaludrii in cadrul Comitetului Investitii al Organizatiei pentru Cooperare gi Dezvoltare
Economici (OCDE). Mentionim c& implementarea cu celeritate a recomandérilor OCDE
reprezintd un demers esential pentru realizarea obiectivului national de accedere a
Romaéniei la statutul de membru OCDE;

- introducerea unor prevederi similare tezei a 2-a de la punctul 1 al art. 102 din
Directiva nr. 65/2009/CE, cu privire la faptul ci obligatia de respectare a secretului
profesional nu este opozabild organelor de urmérire penali si nici instan{elor de judecata.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Proiectul de lege contempld modificarea si completarea cadrului de reglementare a
AFILA., FLA, SAL si OP.C.VM. in vederea actualizirii transpunerii acquis-ului
comunitar in ceea ce privegte delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea
de imprumuturi de cétre fondurile de investitii alternative.

~ In prezent, abordirile nationale divergente nu faciliteazi sufi Gt
servicii de depozitare, precum si de vénzare a titlurilor de partm}Q
initiatoare de imprumuturi. In plus, normele nationale diferite priyin
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mod similar, disponibilitatea divergents a instrumentelor de administrare a lichiditatilor
limiteazd eficacitatea unui posibil rdspuns din partea administratorilor de fonduri
deschise sau din partea autorititilor de supraveghere in situatii de crizi a pietei. In cele
din urma, diferentele de intelegere de cétre autoritdtile de supraveghere a normelor
privind delegarea submineaza securitatea juridicd pentru administratorii de fonduri si
nivelul ridicat de protectie a investitorilor, in special in cazul In care entititile europene
deleagi administrarea riscurilor sau a portofoliilor 1n afara Uniunii Europene.

2.3 Schimbari preconizate
Directiva (UE) 2024/927 are in vedere urmaétoarele:
¢ extinderea listei servictilor auxiliare previzuta la articolul 6 alineatul (4) din
AIFMD pe care un A.F.I.A. le poate presta suplimentar activitifilor din cadrul
functiilor de administrare colectivi, prin includerea celor privind administrarea de
indici de referin{d In conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 si a celor
privind administrarea creditelor in conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167;

e completarea prevederilor privind autorizarea A.F.I.A. prin introducerea de
prevederi privind obligatia administratorilor de a face o descriere detaliati a
resurselor umane si tehnice utilizate pentru indeplinirea functiilor i, in cazul
acordurilor de delegare, pentru supravegherea delegatilor, precum si introducerea
unei noi cerinte conform céreia cel pufin doud persoane fizice (care conduc efectiv
activitatea A.F.1.A.) cu resedinta in UE si fie angajate/s& aibé contracte cu norma
intreagd;

e introducerea de prevederi privind dreptul F.I.A. de a acorda imprumuturi,
directiva abordind atdt acordarea de Imprumuturi in sensul general (loan
originating fund), cit si imprumuturile din partea actionarilor (shareholders
loans);

e in ceea ce priveste F.I.A. care desfdsoard operatiuni de imprumut (loan
originating fund) au fost introduse prevederi potrivit cirora A.F.I.A. autorizati in
UE care administreazd F.L.A. care acordi imprumuturi s& fie supusi unor noi
cerinte, precum implementarea si mentinerea politicilor, procedurilor si proceselor
de creditare eficiente care si fie revizuite cel putin anual, limitarea Imprumuturilor
acordate unui singur debitor de catre F.I.A. la maximum 20% din capitalul F.L.A.
(sub rezerva aplicérii unor conditii specifice in temeiul Regulamentului (UE) nr.
345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene cu capital de risc (Regulamentul EuVECA), a Regulamentului
(UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 apr111e 2013
privind fondurile europene de antreprenoriat social (RegulamentulZEUSE
Regulamentului (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al @ on/sﬂmlul 31 2 \
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aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen 1 (Regulameﬁ _

ELTIF), in cazul in care imprumutatul este o entitate ﬁnanc1 alt F.I. Ay
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e extinderea listei activititilor care pot fi desfigurate de S.A.L., cum ar fi:

> preluarea si transmiterea ordinelor In legituri cu diferite instrumente
financiare;

> orice alti functie sau activitate care este deja furnizati de S.A.L in
legdturd cu un O.P.C.V.M. pe care il administreazd sau in legiturd cu
serviciile pe care le furnizeazs, cu conditia ca orice potential conflict de
interese creat prin furnizarea functiei sau activitdii respective citre alte parti
sd fie gestionat In mod corespunzétor;

» administrarea indicilor de referintd in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2016/1011;

e introducerea de prevederi privind administrarea riscului de lichiditate in
cazul S.AJI/AF.I.A.  care administreazi O.P.C.V.M./F.LA. de tip deschis.
Administratorii de fonduri vor putea accesa instrumentele necesare de
administrare a riscului de lichiditate in circumstante exceptionale;

e introducerea de prevederi privind depozitarii centrali (CSD) care atunci
cand ofera servicii de custodie pentru un F.I.A. este necesar a fi inclusi in lanful
de custodie, pentru a se asigura cd, in toate cazurile, existd un flux stabil de
informatii intre custodele activelor unui F.I.A. si depozitar. Un alt element de
noutate Tn ceea ce priveste activitatea de depozitare, adus de AIFMD 11, este acela
ca autoritatile competente pot permite furnizarea de servicii de depozitare in alte
state membre in anumite cazuri justificate (e.g. lipsa de servicii de depozitare
relevante In statul membru de origine al F.I.A. in raport cu strategia de investitii a
F.ILA.) si in baza unei evaluiri de la caz la caz, urménd a se face o evaluare a
necesitétii de a introduce pe viitor un regim de pasaportare pentru depozitari. Pana
la aparitia AIFMD II, principul era ca depozitarul si fie stabilit obligatoriu in statul
membru de origine al F.LLA.;

¢ introducerea de noi prevederi privind regimul national de plasament privat
(,,NPPR”) conform cérora A.F.I.A. din afara UE care doresc sa distribuie F.I.A.
din UE sau din afara UE prin NPPR trebuie sé fie stabilit intr-o {ard tertd care
indeplineste anumite conditi;

e introducerea de noi prevederi privind transparenta listei de comisioane si
taxe.

Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumits in continuare A.S.F., in calitate de
autoritate competentd pentru societitile de administrare a investitiilor i administratorii
de fonduri de investitii alternative, conform atributiilor si competentelor confef{fepri

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, o:;ggi izarea E
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Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare,
prin Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificdrile §i completdrile ulterioare va urmiri aplicarea cerintelor ce rezultd din
transpunerea in integralitate la nivel national a prevederilor Directivei (UE) 2024/927.

Modificirile principale aduse actelor normative vizeazs:

1. O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor, precum i pentru modificarea
si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si
completirile ulterioare:

¢ introducerea unei referinte ce vizeaza definitia de depozitar central de
titluri de valoare, in sensul definitiei de la art. 2 alin. (1) pet. 1 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 julie 2014
privind imbunitétirea decontérii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012;

» extinderea listei activititilor care pot fi desfagurate de S.A.IL, dupd cum
urmeaza: )

- preluarea si transmiterea ordinelor in legiturd cu diferite instrumente
financiare; orice altd functie sau activitate care este deja furnizati de societatea
de administrare in legaturd cu un OPCVM pe care 1l administreaza sau in legaturi
cu serviciile pe care le furnizeazi, cu conditia ca orice potential conflict de
interese creat prin furnizarea functiei sau activitétii respective citre alte pérti s
fie gestionat In mod corespunzitor; administrarea indicilor de referintd in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011;

- completarea conditlilor de autorizare a S.A.lL, persoand juridici romani, in
sensul transmiterii unor informatii din care s rezulte:

= faptul cd S.A.IL detine un program de activitate care prezintd
structura organizatorica a acestuia;

" structura organizatorici a S.A.l, precizind resursele umane si
tehnice care vor fi utilizate pentru conducerea activitétii S.A.IL, precum si
informatii despre persoanele care conduc in mod efectiv activitatea
respectivei S.A.L, inclusiv prin descrierea rolului, a titlului si a nivelului
functiei de conducere a persoanelor respective, a liniilor si
responsabilitétilor de raportare care le revin persoanelor respective In
cadrul S.A.L si In afara acesteia; prezentarea generald a timpului pe Care s
fiecare dintre aceste persoane il aloca fiecdrei responsabilititi; f{;

» modul in care S.A.IL intenfioneazi sa isi respecte obhga;n],e’ car 10 /,uggf/f '
revin In temeiul O.U.G. nr. 32/2012 si obligatiile care 1i revin \teﬁ”l’ ul .
art. 3 alin. (1), al art. 6 alin. (1) lit. a) si al art. 13 alin. (1) dmRegulam?&tB}Bﬁ.
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului cfl e tie
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
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serviciilor financiare; introducerea de noi prevederi din care si rezulte
faptul ci:

- S.A.L care intentioneazi s delege unor terti sarcina de a indeplini, in numele
lor, una sau mai multe dintre functiile sau activititile trebuie si notifice acest
lucru A.S.F. inainte ca dispozitiile privind delegarea si intre in vigoare;

- prospectele O.P.C.V.M.-ului trebuie sd enumere serviciile si functiile pe care
S.A.lL a fost autorizaté sa le delege, precum si s3 justifice Intreaga sa structurd de
delegare cu argumente obiective;

- S.A.lL. fumizeazi, pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il administreaza,
informatii despre instrumentele pe care le tranzactioneazi, pietele pe care este
membri sau pe care tranzactioneazi in mod activ, precum si despre expunerile si
participatiile fiecirui O.P.C.V.M. Informatiile trebuie si includi si identificatorii
necesari pentru a face legétura dintre datele furnizate despre active, O.P.C.V.M.-
url, S.A.L si alte surse de date publice sau de supraveghere disponibile;

- depozitarul acfioneazd cu competentd, grijd si diligentd atunci cand
selecteaza si numeste o entitate terfd careia intentioneaza sé 1i delege o parte dintre
sarcinile sale, cu exceptia cazului In care entitatea tertd respectivd este un
depozitar central de titluri de valoare care actioneazi in calitate de CSD investitor,
astfel cum este definit in actul delegat adoptat in temeiul art. 29 alin. (3) st al art.
48 alin. (10) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

- O.P.C.V.M.-urile dispun de o listd de instrumente de administrare a
lichiditatilor, care trebuie s cuprinda cel putin urmétoarele informatii: modul de
suspendare a subscrierilor, rdscumpardrilor la inifiativa investitorilor si
rambursérilor; perioadele de preaviz; comisioanele de rdscumpérare; mecanisme
prestabilite prin care valoarea activului net al unitétilor sau actiunilor unui fond
de investitii este ajustat prin aplicarea unui factor (denumit «factor de fluctuarey)
care reflecti costul lichidita{ii; sistemul dual de prefuri; taxele anti-dilutie
aplicabile; modul de fransferare a activelor detinute de fond, in loc de numerar,
pentru a satisface cererile de riscumpérare ale detinétorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor, precum si lista conturilor pentru active nelichide;

- A.SF. in calitate de autoritate competentd din statul membru gazdad al
O.P.C.V.M.-ului poate solicita autoritatilor competente din statul membru de
origine al O.P.C.V.M.-ului si isi exercite, fard intdrziere, competentele, precizand
motivele solicitdrii lor Intr-un mod cét mai detaliat posibil i informénd in acest
sens ESMA si, in cazul in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, Comitetul european pentru risc sistemic;

o .\
aspecte ale cadrulul de reglementare in vigoare, inclusiv prin abrogarea/m /@}ﬁCﬁr ?unor
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- Inlocuirea la art. 5 alin. (3) din OUG nr. 32/2012 a-termenului ,,activitdfi” cu
termenul ,,servicii” pentru a fi In concordantd cu terminologia utilizatd in varianta in
limba engleza a Directivei (UE) 2024/927;

- modificarea pértii introductive a prevederilor art. 6 din OUG nr. 32/2012, cu scopul
de a clarifica semnificatia termenului finctii, asa cum se regiseste in varianta in limba
englezd a Directivei (UE) nr. 927/2024;

- introducerea la art.33 alin. (2) din OUG nr. 32/2012 a doui noi litere, lit. h) si i)
referitoare la conditiile de delegare a functiei principale de administrare a investitiilor ce
este datd unei S.A.L dintr-o tard tertd, pentru care trebuie si existe cooperare intre
autorititile de supraveghere implicate;

- abrogarea lit. €) de la alin.(1) al art. 178 din OUG nr. 32/2012 referitor la obligatia
existentei unui acord de reciprocitate In cazul infiintarii de sucursale pe teritoriul
Roméniei de cétre S.A.IL din tiri terte, urmare a celor asumate de A.S.F. in contextul
evaludrii in cadrul Comitetului Investitii al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica (OCDE). Mentionam ci implementarea cu celeritate a recomandirilor
OCDE, reprezintd un demers esential pentru realizarea obiectivului national de accedere
a Roméniei 1a statutul de membru OCDE;

2. Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
cu modificirile si completirile ulterioare:

e modificarea definifiel investitorului profesional, In sensul definitiei din
anexa II a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE;

e introducerea unor noi definitii, dupé cum urmeaza:

- definitia depozitarului central de titluri de valoare;

- definitia capitalului F.I.A.;

- definifia privind acordarea unui imprumut sau a acorda un fmprumut;

- definitia unui Imprumut din partea actionarilor;

- definitia F.I.A. cu efect de levier;

o extinderea listei activitétilor care pot fi desfisurate de A.F.I.A., in sensul
introducerii unor noi activitafi, cum ar fi: orice altd functie sau activitate care este
deja furnizatd de A.F.L.A. in legédturé cu un F.I.A. pe care il administreazi sau in
legaturd cu serviciile pe care le furnizeaza, cu conditia ca orice potential conflict
de interese creat prin furnizarea functiei sau activititii respective citre alte parti
sa fie gestionat in mod corespunzétor; administrarea indicilor de ferintd In
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011; activititile de- dmm‘xsfr(a
creditelor in conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167 a Parla&rﬁmtulul E%I‘QR
si a Consiliului, precum si completarea activititilor de acordageJde’ irﬁ”' b ﬁ}n

persoanelor juridice in numele F.ILA. si de administrare 'é; entitati sf
constituite In scopul securitizérii., cu scopul de a recunoaste ac & R
fiind activitafi legitime ale A.F.LA.;
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e completarea conditiilor de autorizare a A.F.L.A., stabili{i In Roménia, in
sensul transmiteril unor informatii cu privire la membrii consiliului de
administratie sau consiliului de supraveghere, dupé caz, precum si cu privire la
directori sau membrii directoratului, dupi caz, in ceea ce priveste activititile
suplimentare ale A.F.I.A., inclusiv prin descrierea rolului, a titlului si a nivelului
functiei de conducere a persoanelor respective; o descriere a liniilor ierarhice si a
responsabilitdtilor de raportare care le revin persoanelor respective in cadrul
A.F.I.A. siin afara acestuia; prezentarea generald a timpului pe care fiecare dintre
aceste persoane 1l aloca fiecarei responsabilititi; o descriere a resurselor umane
si tehnice care sprijina activititile respectivelor persoane; informatii cu privire la
identitatea actionarilor sau membrilor directi sau indirecti ai A.F.I.A., persoane
fizice sau juridice, care detin participatii calificate, precum si valoarea
respectivelor participatii; un program de activitate care prezintd structura
organizatorici a A.F.I.A., inclusiv informafii despre modul in care A.F.LA.
intentioneazi si 1si respecte obligatiile care 1i revin prin aplicarea legii;

» introducerea unor noi prevederi din care s& rezulte faptul ca:

- AF.LA. dispun de o listd de instrumente de administrare a lichiditatilor, care
trebuie s& cuprinda cel putin urméatoarele informatii:

*» modul de suspendare a subscrierilor, ridscumpérérilor la initiativa
investitorilor si a rambursérilor;

» perioadele de preaviz;

= comisioanele de rascumpdrare;

* mecanisme prestabilite prin care valoarea activului net al unitétilor
sau actiunilor unui fond de investitii este ajustat prin aplicarea unui factor
(denumit «factor de fluctuare») care reflectd costul lichiditatii;

x gistemul dual de pretfuri;

= taxele anti-dilutie aplicabile;

» modul de transferare a activelor detinute de fond, in loc de numerar,
pentru a satisface cererile de riiscumpérare ale detindtorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor,

= lista conturilor pentru active nelichide;

- A.S.F. furnizeazi ESMA, o singuri dat3, date privind costurile, inclusiv toate
taxele, comisioanele si cheltuielile care sunt suportate direct sau indirect de
investitori sau de A.F.I.A. in legiturd cu operatiunile F.I..A. si care urmeaza si
fie alocate direct sau indirect F.IL.A.;

e reglementarea F.LA. specializate in acordarea de imprug\mjcuriﬁc?tre
persoane juridice, inclusiv IMM -uri (Loan originating fund), },g il care SE(se
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e introducerea unor noi prevederi din care si rezulte faptul ci:

- AF.LA. se asigurd cd F.I.A. care acordd Tmprumuturi este de tip inchis, iar
prin derogare, un F.I.A. care acordd Imprumuturi poate fi de tip deschis, cu
conditia ca A.F.I.A. care 11 administreazi si poatd demonstra autorititilor
competente din statul membru de origine al A.F.I.A. ¢ sistemul de administrare a
riscului de lichiditate al F.I.A. este compatibil cu strategia sa de investitii si cu
politica sa de rdscumpiérare;

- A F.I.A. se asiguri cd efectul de levier al unui F.I.A. care acorda imprumuturi
pe care il administreazi reprezintd cel mult:

= 175%, in cazul In care F.I.A. respectiv este de tip deschis;

" 300%, In cazul in care F.I.A. respectiv este de tip inchis, cu precizarea
cd se aplicd o limitd de concentrare de 20% pentru imprumuturile acordate
unui singur imprumutat dacd imprumutatul este o entitate financiard, un
F.ILA. sau un organism de plasament colectiv in valori mobiliare.

- prestarea de servicii de citre un depozitar central de titluri de valoare care
actioneazd in calitate de CSD emitent, astfel cum este definit In actul delegat
adoptat in temeiul art. 29 alin. (3) si al art. 48 alin. (10) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, nu se consideri o delegare a functiilor de custodie ale depozitarului;

- obligatia AFIA. de a prezenta o listd a comisioanelor, a taxelor si a
cheltuielilor suportate de A.F.LA. In legéturd cu functionarea F.I.A. si care
urmeaza sa fie alocate direct sau indirect F.I.A.;

- AF.IA. raporteazi periodic citre A.S.F. pietele pe care opereazd si
instrumentele pe care le tranzactioneazd In numele F.LLA. pe care le
administreaza;

- AF.I.A. comunicd, pentru fiecare F.I.A. pe care il administreazs, informatii
referitoare la instrumentele pe care le tranzactioneazd, la pietele pe care este
membru sau pe care tranzactioneazi in mod activ, precum si la expunerile si
activele fiecdrui F.I.A. Informatiile respective includ identificatorii necesari
pentru a face legitura intre datele furnizate despre active, F.I.A. si AF.I.A. si alte
surse de date de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

- un A.F.L.A. autorizat din UE poate distribui unit#ti sau acfiuni ale unui F.I.A.
din UE care investeste predominant in actiunile unei anumite societéti citre
angajatii societitii respective sau ai entitétilor sale afiliate in cadrul schemelor de
economii ale angajatilor sau al schemelor de participare a angajatilor, la nivel
national sau transfrontalier;

¢ introducerea unor noi prevederi referitoare la:

WO o
- . . . . . . . . . . A Tpt? o
- instituirea interdictiei privind acordarea si/sau administrareg,pe teritof
A e - ITE ~ A ® ~ S ’;«
Roméniei, de citre AFIA/FIA stabilite in Romania sau in alte ~e mem%e;:,
/,,,ﬁ i

~ - - - o me ﬁff.f J'
1mprumutur1lor catre consumatorl ca urmare a exercitirii o 1}1;1 h”/ al‘

10




Exercitarea acestei optiuni este justificatd din considerente de interes public,
astfel cum se precizeazi la pct.15 din preambulul directivei (“din motive
imperative de interes public, statele membre ar trebui si poatd interzice pe
teritoriul propriu acordarea de citre FIA de Imprumuturi pentru consumatori®).
Astfel, trebuie avut in vedere ci implicarea FIA n desfisurarea activititii de
creditare cétre consumatori, fie direct, fie indirect prin intermediul unui tert sau al
unui vehicul investitional special (SPV), poate expune sistemul financiar la riscuri
considerabile. Luind in considerare principiul expus la preambulul 13 din
Directiva (UE) 2024/927 conform c#ruia este de asteptat ca FIA si crediteze
societdtile, in special IMM-uri, pentru care sursele traditionale de creditare sunt
mai greu de accesat, nu este exclus ca gi in domeniul creditelor acordate
consumatorilor, FIA si aiba tot un apetit la risc mai ridicat decit imprumutitorii
traditionali, iar acest lucru ar putea favoriza comportamente de creditare agresivi,
sporind riscul de supraindatorare al consumatorilor, in timp ce expansiunea
nesustenabild a creditdrii ar putea genera riscuri sistemice, amplificind
interdependentele dintre sectorul bancar traditional i sistemul de ,,shadow
banking”.

- reglementarea, pentru situatiile in care AFTA/FIA stabilte in Roménia sau in
alte state membre deruleazi activititi de creditare permise pe teritoriul Roméniei
(altele decét Imprumuturile cétre consumatori), a unor cerinte referitoare la:

a. realizarea analizelor de bonitate a debitorilor pe baza unor cerinte
prudentiale;

b. raportarea la CRC (Centrala Riscului de Credit) pentru creditele
acordate, respectiv consultarea informatiilor existente la Centrala Riscului de
Credit;

In ceea ce priveste introducerea cerintelor mai sus ardtate la lit. a sib este de
mentionat cd implicarea AFIA/FIA in activitatea de creditare, in absenta unui
cadru de reglementare $i supraveghere prudential care si asigure conditii solide
de monitorizare, pe baze continue, a riscului de credit, atit la acordare, cét si pe
perioada derularii finantarilor, poate genera acumularea de active de slabé calitate
in bilanturile acestora, fenomen care poate deveni o sursd de vulnerabilitate, mai
ales In cazul unor socuri adverse. Absenta cadrului de reglementare ar putea
reduce totodatd eficienta politicii macroprudentiale, ntrucdt masurile
macroprudentiale privind debitorii nu s-ar aplica uniform entitétilor ce pot acorda
credite sectorului real. Astfel, lipsa unor reglementéri riguroase pentru aceste
entitéti ar putea crea premisele aparitiei unui fenomen de arbitraj de reglementare,

conditiile legale corespunzitoare, se supun unor norme stn
creditare. Acordarea de credite prin intermediul unei entitati dé3 S
ar putea fi preferatd in detrimentul institutiilor de credit sau ‘
unor cerinte mai laxe privind capitalul, provizioanele sau stand .
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pierderile inregistrate de AFIA/FIA care acordd credite cu profil de risc ridicat s-
ar putea fransmite cétre banci sau alti intermediari financiari, cu potential de a
amplifica efectele negative In cazul aparitiei unor socuri adverse. Un alt aspect
care ridicd Ingrijordri este lipsa de transparentd si de monitorizare adecvati a
activitdfii AFIA/FIA care acordd credite. Absenta unor cerinte detaliate de
raportare privind volumul, structura si calitatea portofoliilor de credite limiteaza
capacitatea autorititilor de a evalua corect riscurile sistemice si de a lua masurile
ce se impun.
Modificérile celor doud acte normative enumerate anterior au fost incluse intr-un act
legislativ unic, avind in vedere interconectarea dintre obiectul si obiectivele acestor
modificari, respectiv in cadrul prezentului proiect de lege.

2.4 Alte informatii
Neadoptarea proiectului de act normativ presupune nerespectarea obligatiilor ce
revin Roméniei in calitate de stat membru UE i ar atrage aplicarea de sanctiuni
Romdéniei legate de netranspunerea la nivel national a prevederilor legislafiei
comunitare, respectiv a prevederilor Directivei (UE) 2024/927.

Sectiunea a 3-a:
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intrarii in
vigoare a proiectului de act normativ

e Armonizarea cerintelor pentru F.I.A. care inifiazd imprumuturi in Intreaga Uniune
contribuie la crearea pietei unice pentru F.I.A. si ar putea oferi oportunitifi de
extindere a pietei F.I.A. cu imprumuturi;

¢ Optiune mai largd pentru investitori cu privire la strategiile de investitii disponibile;

e Demersuri de conformitate si costuri pentru A.F.ILA. care gestioneazi fondurile de
initiere a imprumuturilor;

e Ajustarea activitdfilor pentru a respecta prevederile legale in ceea ce priveste
conditiile de functionare;

e Ofertd sporitd de furnizori de servicii de depozitare, ce ar putea exercita o influentd
descendentd asupra prefului acestor servicii;

e Costuri pentru A.F.I.A. care ajusteazi activititile in vederea respectrii prevederilor
legale in ceea ce priveste conditiile de functionare si pentru a respecta cerintele de
transparenta.

3.2 Impactul social /
Impactul pozitiv asupra alegerii investitionale pentru investitorii care ¢gautd un rand Ay
Intr-un mediu cu dobénzi scazute se referi la: =l w ot 2
e F.I.A. vor oferi imprumuturi mai bine gestionate, cu procese 2% if
adecvate de emitere a imprumuturilor si de monitorizare, ce vo
alocdri mai bune pentru investitori;

A

aT
e
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e Mai multd transparentd pentru investitori cu privire la activititile F.ILA. care
implicad imprumuturi, facilitdnd luarea deciziilor in cunostinti de cauza.

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertatilor fundamentale ale omului
Nu este cazul.
3.4 Impactul macroeconomic
F.L.A. care acordd iImprumuturi vor reprezenta un canal alternative de finantare.
Disponibilitatea sporitd si concurenta intre fondurile care oferd Imprumuturi sunt de
naturd a reduce costurile de finantare a companiilor.
3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori macroeconomici
Directiva (UE) 2024/927 deschide surse alternative de finantare pentru IMM-uri, in
special in cazul In care sursele traditionale de creditare sunt mai dificil de accesat sau in
cazul In care activitatea fondurilor care oferd imprumuturi nu este reglementati expres
in unele state membre.
Disponibilitate mai largé a finantérilor pentru corporatii si IMM-uri in economia reald,
inclusiv pe o bazi transfrontalierd, pe masurd ce se lanseazd mai multe fonduri si se
dezvoltid dimensiunea fondurilor existente.
De asemenea, ar putea reduce costul unet astfel de finantéri pentru IMM-uri.
3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul
3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Nu este cazul
3.6 Impactul asupra mediului inconjurator
Nu este cazul
3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovirii si digitalizarii
Reducerea 1a minimum, pe cét posibil, a costurilor unice care decurg din modificari, prin
asigurarea unei planificari prealabile adecvate si a unei perspective globale privind
raportarea In scopuri de supraveghere in diferite acte legislative ale UE, {indnd seama de
evolutiile din mediul digital.
3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltiirii durabile
Companiile mici si start-up-urile implicate in tehnologii verzi sunt susceptibile de a simti
beneficiul disponibilitatii finantarii, participénd astfel la tranzitia ecologica.
3.9 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atat pe termen scurt, pentru

anul curent, cit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cuprivire la
cheltuieli si venituri / E‘E\

[/t miilei-(RON) -
An I E B K77 e M
Indicatori - Urmaétorii patru a&%\" ¢ /;/Fp
. curent B 13
1 2 3 4 5
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4.1 Modificari ale veniturilor
bugetare, plus/minus, din care:

Estimdm ci impactul financiar va fi pozitiv prin
incaséirile la bugetul de stat determinate de
investitiile Tn produsele si serviciile financiare ce fac
obiectul acestei legi.

a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
ii. impozit pe venit

b) bugete locale
i. impoazit pe profit

c) bugetul asigurarilor sociale de
stat:
i. contributii de asiguréri

d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:

Nu este cazul

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

¢) bugetul asigurarilor sociale de
stat:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli
(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, plus/minus,
din care:
a) buget de stat

Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare

Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect

4.5 Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

Prezentul act normativ nu conduce la reducerea

4.6 Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

veniturilor bugetare <oy,

Nu este cazul
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4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage
majorarea cheltuielilor bugetare, a urmétoarelor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 5-a:
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ

a) acte normative ce vor fi modificate sau abrogate ca urmare a infririi In vigoare a
proiectului de act normativ:

Nu este cazul.

b) acte normative ce urmeaz3 a fi elaborate In vederea implementarii noilor dispozitii:
A.S.F. va emite reglementéri in aplicarea prezentului proiect de lege.

5.2 Impactul asupra legislatiel in domeniul achizitiilor publice

Nu este cazul

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul proiectelor
ce transpun sau asiguri aplicarea unor prevederi de drept UE)

Proiectul de lege este conform cu legislatia UE, avind in vedere scopul elaborérii acestuia,
respectiv de transpunere la nivelul legislatiei nationale a prevederilor Directivei (UE)
2024/927.

5.3.1 Misuri normative necesare transpunerii directivelor UE

In vederea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2024/927 a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de
lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de
custodie si acordarea de imprumuturi de catre fondurile de investitii alternative, a fost
elaborat prezentul proiect de lege ce are in vedere modificarea OUG nr. 32/2012 si Legii
nr. 74/2015, in considerarea faptului cd aceste acte normative asigurd transpunerea
prevederilor Directivei 2009/65/CE si Directivel 2011/61/UE, ce sunt modificate prin
Directiva (UE) 2024/927.

5.3.2 Misuri normative necesare aplicirii actelor legislative UE

Nu este cazul

5.4 HotirAari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Nu este cazul

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente asumate -~ -
Nu este cazul

5.6. Alte informatii
Nu este cazul

=
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Sectiunea a 6-a:
Consultarile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ
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6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative

Nu este cazul

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de act normativ a facut obiectul consultérii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor in perioada 11-20 aprilie 2025, astfel incét toate partile interesate,
inclusiv entitdfi vizate sau asociafii profesionale, au putut iransmite observatii si
propuneri.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autoritatile administratieil publice
locale

Nu este cazul

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative

Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legislativ — proiectul de lege a fost avizat de Consiliul Legislativ prin avizul
nr. 646/2025.

b) Consiliul Suprem de Apirare a Térii —nu este cazul

¢) Consiliul Economic si Social — proiectul de lege a fost avizat de Consiliul Economic
si Social prin avizul nr. 5445/2025. ]

d) Consiliul Concurentei — nu este cazul

e) Curtea de Conturi —nu este cazul

6.6 Alte informatii —nu este cazul

Sectiunea a 7-a:
Activititi de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului de
act normativ

7.1Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ
Conform procedurilor previizute de Legea nr. 52/2003 privind transparenta decizionald
in administratia publica, proiectul de act normativ a facut obiectul consultdrii publice in
perioada 11-20 aprilie 2025 prin publicarea pe site-ul Ministerului Finantelor.

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in
urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanatatii
si securitiitii cetiitenilor sau diversititii biologice.

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a: CONERR
. e s s s o . . W\ﬁ/x
Miisuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea projectului dé a

o § ¥ -
LL‘/U N
Zi- Ry

normativ

8.1 Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ =N ¢ /=
Punerea in aplicare a prevederilor proiectului de act normativ int '
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

8.2 Alte informatii - Nu este cazul
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Fafd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv In valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si
a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiii alternative, pe care il
supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgentd prevazuta de art. 76 alin.
(3) din Constitutia Romaniei, republicati.

PRIM-MINISTRU
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Directia Generali

Tabel comparativ
proiect de Lege pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societifile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
precum $i a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

Nr. OUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015 , \ \ .
, o s Propuneri de modificare si completare

crt. varianta in vigoare

1. Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societiitile
de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificirile si completirile ulterioare, se modifici si se
completeazi dupi cum urmeaza:

2. 1. La articolul 3, alineatul (1), dupi punctul 2 se introduce un nou

punct, pet. 2! cu urmitorul cuprins:

»2'. depozitar central de titluri de valoare - un depozitar central de
titluri de valoare, in sensul definitiei de la art. 2 alin. (1) pet. 1 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European i al
Consiliului din 23 julie 2014 privind imbunététirea decontarii titlurilor
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Nr.
crt.

OUG nr, 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015 ,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

de valoare In Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare §i de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 909/2014;”

(3) Prin exceptie de la alin. (1), S.A.IL poate desfdsura, suplimentar
activitdfii de administrare a O.P.C.V. M., §i urmitoarele activititi:

2. La articolul 5, alineatul (3), partea introductivii se modifici i
va avea urmiatorul ;:uprins:

»(3) Prin exceptie de la alin. (1), S.A.L poate desfisura, suplimentar
activititii de administrare a O.P.C.V.M., si urmatoarele servicii:(...)"

3. La articolul 5, alineatul (3), la litera b), dupa punctul ii) se
introduc doui noi puncte, pet. (iii} si (iv), cu urmiitorul cuprins:
»(iii} preluarea $i transmiterea ordinelor in legdturd cu diferite
instrumente financiare;

(iv) orice altd functie sau activitate care este deja furnizata de S.A.L
in legéturd cu un O.P.C.V.M. pe care il administreazi in conformitate
cu prezentul articol sau in legéturd cu serviciile pe care le furnizeaza
in conformitate cu prezentul alineat, cu conditia ca orice potential
conflict de interese creat prin furnizarea functiei sau activititii
respective citre alte pirti sa fie gestionat in mod corespunzitor.”

4. La articolul 5, alineatul (3), dupi litera b) se introduce o nouni
litera, lit. c), cu urmitorul cuprins:

»C) administrarea indicilor de referinti in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de
referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor
financiare sau pentru a misura performantele fondurilor de investitii
si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a
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Regulamentului (UE) nr. 596/2014, cu medificérile §i completarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2016/1011;”

(4) S.A.L poate fi autorizata sii desfiigsoare activititile previizute la
alin. (3) numai in situatia in care este autorizati in prealabil s
desfasoare activititile mentionate la alin. (1) si poate fi autorizata sa
desfasoare activitifile previzute la alin. (3) lit. b) numai in situatia
in care desfigoard activititile previzute la alin, (3) lit. a).

5. La articolul 5, alineatul (4) se modificii si va avea urmitorul
cuprins:

4) S.A.L. nu pot fi antorizate in temeiul prezentei ordonante de
urgentd sd desfigoare exclusiv serviciile previzute la alin. (3). S.A.L
nu pot fi autorizate sé desfisoare serviciile previzute la alin. (3) lit.
c), care sunt utilizate in O.P.C.V.M.-urile pe care le administreazi.”

Art. 6.~ Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se referi
la:

6. La articolul 6, partea introductiva se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

HArt, 6. - Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se referd
la functii precum: {...)”

(1) Administrarea portofoliilor individuale de investitii, mentionati
la art. 5 alin. (3) lit. a), trebuie realizati conform reglementarilor
C.N.V.M. care transpun prevederile art. 2 alin. (2), art. 12, 13 5i 19
din Directiva 2004/39/CE.

7. La articolul 7, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(1) Art, 46, art. 49-52, art. 53 alin. (3) 5i (4), art. 54, art. 55 alin.(1)-
{10), art. 56, art. 61, art. 62, art. 78 — 82, art. 83 - 89 din Legea nr.
126/2018 se aplici in cazul in care serviciile mentionate la art. 5 alin.
(3) lit. a) i b) sunt furnizate de S.A.L.”

f) cererca de autorizare este insofitd de un plan de afaceri, care
prezinta cel putin structura organizatorici a societatii;

8. La articolul 9, alineatul (1) litera f) se modificd i va avea
urmitorul cuprins:

[} cererea de autorizare este insotitd de un program de activitate care
stabileste cel putin structura organizatorici a S.A.L, precizind
resursele umane s§i tehnice care vor fi utilizate pentru conducerea
activitatii S.A.L., precum si informatii despre persoanele care conduc
in mod efectiv activitatea respectivei 5.A.L, inclusiv: __——_
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(1) o descriere a rolului, a titlului i a nivelului functiei de conducere
a persoanelor respective;

(ii) o descriere a liniilor §i a responsabilitatilor de raportare care le
revin persoanelor respective in cadrul S.A.L si in afara acesteia;

(iii} o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre aceste
persoane il aloci fiecérei responsabilitati;

(iv) informatii privind modul in care S.A.l. intentioneazi si fisi
respecte obligatiile care ii revin in temeiul prezentei ordonante de
urgenti si obligatiile care ii revin in temeiul art. 3 alin. (1), al art. 6
alin. (1) lit. a) si al art. 13 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2038
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2088,
precum si o descriere detaliati a resurselor umane §i tehnice adecvate
care urmeazi si fie utilizate de S.A.IL in acest scop.”

10.

Art. 12, - (1) Conducerea efectivi a activititii unei S.A.L. organizate
in sistem unitar trebuie sa fie asiguratd de cel putin dous persoane
fizice, denumite in continuare directori. Numele acestor persoane,
precum si ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

(2) Conducerea efectivi a activitéfii unei S.A.I organizate In sistem
dualist trebuie sd fie asigurati de cel putin trei persoane fizice,
denumite in continuare membri ai directoratului. Numele acestor
persoane, precum §i ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate
A.SF

(2" In cazul S.A.l care administreazi o societate de investitii,

9. Articolul 12 se medifici si va avea urmitorul enprins:

»Art. 12, - (1) Persoanele care conduc In mod efectiv activitatea unei
S.A.L. au o reputatic suficient de buni si o experienti suficienta,
inclusiv in legiturd cu tipul de O.P.C.V.M. administrat de S.A.lL,
astfel cum sunt acesiea stabilite in reglementirile A.S.F. Identitatea
persoanelor care fac parte din conducerea efectiva a activitatii S.A.L
si a oriciirei persoane care le Inlocuieste este comunicatd de indata
A.SF.. -

{2) Conducerea efectiva a activititii unet S.A.l, organizate In sistem
unitar este asigurati de cel putin doui persoane fizice care indeplinesc
conditiile alin. (1), sunt domiciliate in Uniunea Europeand si isi
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persoanele previzute la alin. (1) 5i (2) sunt considerate reprezentanti
permanenti in sensul art. 15313 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

(3) Persoanele previzute la alin. (1} si (2) trebuie sd aibd o buni
reputatie si experien{a profesionala, in raport cu tipul de G.P.C.V.M.
administrat de S.A.l, astfel cum sunt acestea stabilite in
reglementérile A.S.F,

desfagoari activitatea pe toatd durata programului de lucru al S.A.L,
durati care nu poate fi mai mica de 8 ore/zi. in cazul in care S.A.L
este organizati in sistem dualist, conducerea efectiva este asigurati de
cel putin trei persoane fizice, denumite in continuare membri ai
directoratului, ce indeplinesc in mod corespunzitor cerintele stabilite
de prezentul articol.

(3) In cazul S.A.L care administreazd o societate de investitii,
persoanele previzute la alin. (2) sunt considerate reprezentanti
permanenti in sensul art. 1533 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

@ in cazul societitilor de investitii, conducere efectivi sau
conducitori inseamni persoanele care, In temeiul prezentei ordonante
de urgenti sau al actelor constitutive, reprezinti societatea de investitii
sau care decid efectiv politica societatii, cu respectarea prevederilor
alin. (1) si (2).”

1.

Art, 121, - S A 1. are obligatia incheierii unui contract de mandat cu
persoanele previizute la art. 12 alin. (1) si (2), a cédrui duratd nu poate
depisi 4 ani.

10. Articolul 121 se modifici §i va avea urmatorul cuprins:

»Art. 121, « S AL are obligatia incheierii unui contract de mandat cu
persoanele previzute la art. 12 alin. (2), a cirui duratd nu poate depiisi
4 ani.”

12.

11. Dupi articolul 14 se introduc doui noi articole, art. 14! si 14%,
cn urmitorul cuprins:

Art. 14%, - S.A.L furnizeazi A.S.F. informatii privind dispozitiile luate
pentru delegarea §i subdelegarea cétre terti a functiilor in conformitate
cu art. 33, cuprinzénd cel putin urmétoarele informatii:

a) denumirea juridica si identificatorul relevant al S.A.L;

b) pentru fiecare delegat:

(i) denumirea juridici i identificatorul siu relevant;
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(ii) jurisdictia in care este stabilit; si

(iii) dupi caz, autoritatea sa de supraveghere;

¢) o descriere detaliati a resurselor umane §i tehnice untilizate de S.A.L
pentru:

(i) a indeplini sarcini de zi cu zi de administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor in cadrul S.A.L; si

(ii) a monitoriza activitatea delegati;

d) pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il administreazi sau
intentioneazi si il administreze:

(i) o scurti descriere a funciiei delegate de administrare a
portofoliului, inclusiv dac# delegarea respectiva reprezinta o delegare
partiald sau totald; si

(ii) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a riscurilor,
inclusiv daci delegarea respectivd reprezintd o delegare partiald sau
totala;

e) o descriere a misurilor periodice de diligentd care trebuie aplicate
de S.A.IL pentru a monitoriza activititile delegate.”

Art. 142 - S.A.L are obligatia de a notifica A.S.F. inainte de
implementarea oriciror modificdri substantiale aduse conditiilor de
autorizare initiald, In special dacd se aduc modificiri substantiale
informatiilor comunicate in conformitate cu art. 8 alin. (1), (4), (5) si
(6), art. 9 alin. (1) lit. b) si f), alin. (2), (3), (5) si (6), art. I1, art. 12,
art. 14! si prezentul articol.”

13.

Art. 33. - (1) S.A.L poate delega ciitre terti, sub condifia avizirii sau

12. La articolul 33, alineatul (1) se modificii si va avea urmitorul
cuprins:
«(1} S.ALL care intentioneazi si delege unor terfi sarcina de a
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nofificirii prealabile a C.N.V.M. si pe bazi de contract scris,
exercitarea activitdfilor menjionate la arf. 6, in conformitate cu
reglementirile C.N.V.M. emise in aplicarea prezentei ordonante de
urgenti.

indeplini, in numele lor, una sau mai multe dintre functiile prevazute
la art. 6 sau unul sau mai multe dintre serviciile previzute [a art. 5 alin.
(3) notifici acest Iucru A.S.F. inainte ca dispozitiile privind delegarea
sdi intre in vigoare.”

14,

b) mandatul nu trebuie si impiedice supravegherea corespunzitoare
a S.A.L si si opreascd S.A.L. si actioneze sau si impiedice
0.P.C.V.M. si fie administrat, in interesul investitorului;

(...)

e) delegarea nu trecbuie s# impiedice pe directorii/membrii
directoratului unei S.A.L. care deleagi activitatea s dea oricind
instructiuni suplimentare entitatii cireia i-a fost delegata activitatea
gi si permitd retragerea mandatului acordat imediat, atunci cdnd
acest lucru este in interesul investitorilor;

f) entitatea clreia i-a fost delegati activitatea trebuie si aibd
calificarea necesari si indeplineasca functiile care i-au fost delegate;
g) in prospectul de emisiune al O.P.C.V.M. trebuie si fie mentionate
activitafile care au fost delegate.

13. La articolul 33, alineatul (2), literele b), e), f) si g) se modifici
si vor avea urmiitornl cuprins:

,,b) mandatul nu trebuie si impiedice buna desfisurare a supravegherii
S.A.L si, in special, nu trebuie si impiedice nici S.A.I. sd actioneze,
nici O.P.C.V.M.-ul si fie administrat in interesul investitorilor si
clientilor sai;

(.

¢) mandatul nu trebuie s3 impiedice persoancle care conduc
operatiunile S.A.L si dea oricand instructiuni suplimentare entitatii
ciireia fi sunt delegate functiile sau prestarea de servicii ori sé ii retragi
mandatul acordat imediat, atunci cind a proceda astfel este in interesul
investitorilor si al clientilor;

f) avind in vedere natura functiilor si a prestdrii de servicii care
urmeaza si fie delegate, entitatea cireia urmeazi si ii fie delegate
functiile sau prestarea de servicii trebuie sa fie calificata si capabili sd
indeplineasca functiile sau si presteze serviciile in cauzi;

g) prospectele OPCVM-ului trebuie sd enumere serviciile i functiile
delegate de ciitre S.A.L in conformitate cu prezentul articol;”

15.

14. La articolul 33, alineatul (2), dupi litera g) se introduc trei noi
litere, lit. h), i) si j) en urméiitorul cuprins:
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administrare a investitiilor gi este datd unei S.A.L dinir-o tari terts,
trebuie sd existe cooperare intre autorititile de supraveghere
implicate;

i) nicio delegare privind functia principaldi de administrare a
investitiilor nu poate fi datid depozitarului sau oricérei alte S.A.L ale
cirei interese pot intra Tn conflict cu cele ale S.A.L sau ale
detinitorilor de titluri de participare;

J) S.A L trebuie s poata justifica intreaga sa structuri de delegare cu
argumente obiective.”

16.

(3) S.A.L, precum si depozitarul cu care aceasta a incheiat un
contract de depozitare pentru O.P.C.V.M. aflate In administrare nu
vor fi exonerate de rispundere ca urmare a delegirii de céitre S.A.L
a unor functii citre terfi. S.A.L nu poate si igi delege functiile sale
citre terti, astfel Tncit s3 rAm4an3 firé obiect de activitate reglementat
de prezenta ordonanti de urgenta.

15. La articolul 33, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

(3} Raspunderea S.A.l. sau a depozitarului, cu care aceasta a incheijat
un confract de depozitare pentru O,P.C.V.M. aflate Tn administrare, nu
este afectatid de decizia S.A.L de a delega functii sau servicii citre o
tertd parte. S.A.L nu isi deleagi functiile sau serviciile sale citre terti,
in misura in care, in esenti, nu mai poate fi consideratd
administratorul O.P.C.V.M.-ului sau prestatorul serviciilor previizute
la art: 5 alin. (3) §i in miésura in care devine o entitate de tip «cutie
postala». S.A.L este considerati o entitate de tip ,,cutie postald” si nu
mai este consideratd administratorul O.P.C. V.M. cel putin in situatiile
previzute la art. 82 alin. (1) din Regulamentul Delegat (U.E.) nr.
23172013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si supraveghere, care se aplici in mod
corespunzitor.”
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17.

16. La articolul 33, dupid alineatul (4) se introduc douid noi
alineate, alin. (5) si (6), cu urmitorul cuprins:

»(3) Prin exceptie de la alin. (1)-(3), in cazul in care functia de
distributie previzuti la art, 6 lit. ¢) este indeplinitd de unul sau mai
multi distribuitori care actioneazd in nume propriu s§i care
comercializeaza titluri de participare ale unor Q.P.C.V.M. in temeiul
Legii nr. 126/2018 sau prin produse de investitii bazate pe asigurdri in
conformitate cu Legea nr. 236/2018 privind distributia de asiguriri, cu
modificirile §i completdrile ulterioare, o astfel de functie nu este
consideratd a fi o delegare supusé cerintelor de la alin. (1) si (2),
indiferent de eventualele acorduri de distributie incheiate intre S.A.IL.
si distribuitor.

(6) S.A.L se asigurd cd indeplinirea functiilor previzute la art. 6 si
prestarea serviciilor previzute la art. 5 alin. (3) se deruleazd in
conformitate cu prezenta ordonantd de urgen{i. Respectiva obligatie
se aplicdi indiferent de statutul de reglementare sau de locul unde se
afld sediul oricdrui delegat sau subdelegat.”

I8.

17. La articolul 34, dupi alineatunl (2) se introduce un nou alineat,
alin. (2!), cu urmitorul cuprins:

A2Y In cazul in care o S.A.L administreazi sau inten{ioneazi si
administreze un O.P.C.V.M. la initiativa unui tert, inclusiv in cazurile
in care O.P.C.V.M.-ul respectiv foloseste numele unui initiator tert
sau In cazul in care S.A.l. numeste un initiator ter{ ca delegat in
temeiul art. 33, S.A.L prezintd A.S.F,, tinind seama de eventualele
conflicte de interese, explicatii detaliate si dovezi detaliate cu privire
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rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de interese
care decurg din relatia cu terful sau, dacid conflictele de interese
respective nu pot fi prevenite, modul in care identifics, administreaza,
monitorizeazd i, dupd caz, dezviluie conflictele de interese
respective, pentru ca acestea si nu afecteze negativ interesele
O.P.C.V.M. si ale investitorilor s3i.”

19.

18. Dupi articolul 37 se introduce un nou articol, art, 37! ¢n
urmétorul cuprins:

wArt. 371 - (1) S.A.L raporteazi periodic A.S.F. pietele pe care
opereazd $i instrumentele pe care le tranzactioneazd in numele
O.P.C.V.M.-urilor pe care le administreazi.

(2) S.Al furnizeazd, pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il
administreazd, informatii despre instrumentele pe care le
tranzac{ioneazd, pietele pe care este membrd sau pe care
tranzactioneazd in mod activ, precum si despre expunerile si
participatiile fiecdrui O.P.C.V.M.. Informatiile respective includ si
identificatorii necesari pentru a face legitura dintre datele furnizate
despre active, O.P.C.V.M.-uri, S.A.L si alte surse de date publice sau
de supraveghere disponibile.

(3) Pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il administreazi, S.A.L
furnizeazi A.S.F. urmitoarele elemente:

a) metodele de gestionare a lichiditatii O.P.C.V.M.-ului, inclusiv
instrumentele de administrare a lichiditdtilor folosite la momentul
respectiv, precum §i orice activare sau dezactivare a acestora;

b) profilul de risc actual al O.P.C,V.M.-ului, inclusiv riscul de piata,
riscul de lichiditate, riscul de contrapartida, alte riscuri, inclusiv riscul
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operational, precum si valoarea totald a efectului de levier utilizat de
O.P.C.V.M,;

c) rezultatele simuldrilor de crizd efectuate in conformitate cu art. 84
alin. (1) - (3);

d) informatii referitoare la dispozitiile privind delegarea functiilor de
administrare a portofolinlui sau de administrare a riscurilor, dupa cum
urmeaza:

(i) informatii despre delegati, precizind numele si domiciliul sau
sedinl social sau o sucursald a acestora, dacd au legituri strinse cu
S.A.lL, dacdi sunt entitdti autorizate sau reglementate in scopul
administririi activelor, autoritatea lor de supraveghere, daci este
cazul, inclusiv identificatorii delegatilor necesari pentru a face
legitura intre informatiile furnizate si alte surse de date de
supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

(ii) resursele umane exprimate in echivalent normi intreagd utilizate
de S.A.LL pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor la societatea de
administrare respectivi;

(iii) lista gi descrierea activitiitilor asociate cu functiile delegate de
administrare a portofoliului i de administrare a riscurilor;

(iv) in cazul in care se deleagi functia de administrare a portofoliului,
valoarea gi procentul activelor O.P.C.V.M.-ului care fac obiectul unor
dispozitii privind delegarea referitoare la functia de administrare a
portofoliului;

(v) resursele umane exprimate in echivalent normi infreagd utilizate
de societatea de administrare pentru a monitoriza acordul dg delepare;

[ATwes]

el
,a>_5s- Y
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(vi) numarul si datele verificdrilor periodice de diligentd necesari
efectuate de S.A.L pentru a monitoriza activitatea delegati, o listd cu
problemele identificate si, dupd caz, cu masurile adoptate pentru a
rezolva aceste probleme, precum si data pand la care trebuie
implementate misurile respective;

(vii) in cazul in care existd acorduri de subdelegare, informatiile
solicitate la punctele (i), (iii) si (iv) cu privire la subdelegati si la
activititile subdelegate legate de functiile de administrare a
portofoliului si de administrare a riscurilor;

(viii) datele de inceput si de expirare a dispozitiilor privind delegarea
$i subdelegarea;

(e) lista statelor membre in care titlurile de participare ale
O.P.CV.M.-ului sunt distribuite efectiv de S.A.L. sau de un
distribuitor care actioneazi in numele societitii de administrare
respective,”

20,

¢) depozitarul sd actioneze cu competenia, grija i diligenta necesare
atunci cind selecteazi i numeste o entitate tertd cireia intentioneazi
sii ii delege o parte dintre sarcinile sale si sd dea dovada in continuare
de competenta, grija si diligenta necesare cind verificd periodic si
supravegheazd permanent entitatea tertd cireia i-a delegat o parte
dintre sarcinile sale si misurile luate de entitatea tertd in legiturd cu
sarcinile care i-au fost delepate.

19. La articolul 52!, alineatul (2), litera c) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

c) depozitarul si actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteazd i numeste o entitate ter{di cireia intentioneaza
sd ii delege o parte dintre sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
entitatea tertd respectivi este un depozitar central de titluri de valoare
care actioneazi In calitate de depozitar central de titluri de valoare de
tip investitor, denumit in continuare ,,CSD investitor”, astfel cum este
definit la art. 1 lit. f) din Regulamentul Delegat (UE) 2017/392 al
Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consilinlui cu
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privire la standarde tehnice de reglementare in materie de autorizare,
supraveghere §i cerinte operationale pentru depozitarii centrali de
titluri de valoare, denumit in continuare Regulamentul (UE)2017/392
si reglementat prin Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2017/394
al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de stabilire a standardelor tehnice
de punere in aplicare in ceea ce priveste formulare, modele si
proceduri standard pentru antorizarea, examinarea i evalvarea
depozitarilor centrali de titluri de valoare, pentru cooperarea dintre
autorititile din statul membru de origine si statul membru gazda,
pentru consultarea autoritdtilor implicate in procesul de autorizare
pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar, pentru accesul
care implicd depozitarii centrali de titluri de valoare, precum s5i in ceea
ce priveste formatul evidentelor care trebuie péstrate de cétre
depozitarii centrali de titluri dé wvaloare in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului, denumit In continuare Regulamentul (UE) 2017/394, si sa
dea dovada in continuare de competenta, grija si diligenta necesare
cdnd verifici periodic i supravegheazd permanent entitatea ter{ii
cireia i-a delegat o parte dintre sarcinile sale si misurile luate de
entitatea tertd In legatura cu sarcinile care i-au fost delegate.”
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(6) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii previzuti de
Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontdrii in
sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare, cu modificirile gi completirile ulterioare, de
citre sistemele de decontare a titlurilor de valoare, desemnate in
sensul respectivei legi, sau prestarea de servicii similare de citre
sistemele de decontare a titlurilor de valoare din state terfe nu este
consideratd o delegare a functiilor de custodie.

20. La articolul 52!, alineatul (6) se modifici i va avea urmitorul
cuprins:

»(6) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un
depozitar central de titluri de valoare care acfioneazi in calitate de
depozitar central de titluri de valoare de tip emitent, denumit in
continuare ,,CSD emitent”, astfel cum este definit la art. 1 lit. €) din
Regulamentul (UE) 2017/392 si reglementat prin Regulamentul (UE)
2017/394, nu este considerati o delegare a functiilor de custodie ale
depozitarului.”

22,

21. La articolul 52!, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin. (7) cu urmétorul cuprins:

»(7) In sensul prezentului articol, serviciile prestate de un depozitar
central de titluri de valoare care actioneazd in calitate de CSD
investitor, astfel cum este definit la art. 1 lit. €) din Regulamentul (UE)
2017/392 si in Regulamentul (UE) 2017/394, sunt considerate o
delegare a functiilor de custodie ale depozitarului,”

23.

22. La articolul 91 dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin. (5) cu urmitorul cuprins:

(5} In cazul in care un O.P.C.V.M. foloseste conturi pentru active
nelichide, astfel cum se mentioneazd la art. 104 alin. (1), prin
separarea activelor, activele segregate pot fi excluse de la calculul
limitelor previdzute in prezentul capitol.”
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24. 23. La articolul 99, alineatul (1) s¢ modifici 5i va avea urmiitorul
cuprins:

(1) Informatiile-cheie destinate investitorilor constituie informatii | ,,(1) Informatiile cheie destinate investitorilor, inclusiv denumirea
precontractuale. Ele trebuie si fie corecte, clare §i si nu inducd in | O.P.C.V.M.-ului, constitnie informafii precontractuale. Acestea
eroare. Continutul lor trebuie si fie conform cu componentele | trebuie si fie echitabile, clare si 53 nu induci in eroare. Acestea trebuie
corespunzitoare ale prospectului. sd fie corelate cu partile corespunzitoare ale prospectului.”

25. | Art. 104. - (1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea | 24. Articolul 104 se modificii §i va avea urmitorul cuprins:

interesului detinatorilor de titluri de participare, societitile de
investifii autoadministrate i S.A.L care actioneazi in numele unui
O.P.C.V.M. pot suspenda temporar emisiunea §i rdscumpérarea
titlurilor de participare, cu respectarea prevederilor regulilor
fondului, actului constitutiv al societdfii de investifii 5i ale
reglementirilor C.N.V.M.

(2) Pentru protectia interesului public si a investitorilor, CN.V.M.
poate decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii gi/sau
rascumpdrarii titlurilor de participare ale unui O.P.C.V.M., autorizat
potrivit prevederilor prezentei ordonante de urgenti.

(3) Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendirii.
Suspendarea poate fi prelungitd, in cazul in care motivele
suspenddrii se menfin.

(#) In situatiile mentionate la alin. (1), O.P.C.V.M. trebuic si
comunice, fard intdrziere, decizia sa CN.V.M. si autoritifilor
competente din statele membre in care isi distribuie titlurile de
participare.

»Art. 104, - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 2 alin. (1) lit. b}, in
situafii exceptionale s$i numai pentru protejarea interesului
detindtorilor de titluri de participare, societdfile de investifii
autoadministrate si S.A.l. care actioneazi in numele unui O.P.C.V.M,,
pot suspenda temporar subscrierea, rdscumpdrarea §i rambursarea
titlurilor de participare ale O.P.C.V.M,, dupi caz, astfel cum se
mentioncazi la art. 107" alin, (1) lit. a), ori sd activeze sau si
dezactiveze alte instrumente de administrare a lichiditatilor sclectate
de la art. 107! alin. (1) lit. b)-h) in conformitate cu art.107} alin. (2).
O.P.C.V.M.-ul poate, de asemenea, in interesul detindtorilor sii de
titluri de participare, sd activeze conturile pentru active nelichide
mentionate la art. 107 alin. (1) lit. i).

(2) Prin exceptie de la prevederile art. 2 alin. (1) 1it. b), in circumstante
exceptionale, pentru protectia interesului public §i a investitorilor, §i
dupi consultarea O.P.C.V.M.-ului, A.S.F. poate solicita O.P.C.V.M.-
ului si activeze sau sd dezactiveze instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat la art. 107! alin. (1) lit. a), in cazul in care
existd riscuri pentru protectia investitorilor sau pentru stabilitatea
financiari care, dintr-o perspectivd rezonabili si echilibrati-impun o

15/72

ML




Nr. QUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
ert. varianta in vigeare

Propuneri de modificare si completare

astfel de activare sau dezactivare.

(3 Un OP.C VM. recurge la o suspendare a subscrierii,
rascumpdiririi §i a rambursirii unititilor de fond ale O.P.C.V.M., dupd
caz, sau la suspendarea riscumpdérarilor actiunilor O.P.C.V.M. sau la
utilizarea conturilor pentru active nelichide prevdzute la alin. (1)
numai in cazuri exceptionale, atunci cind circumstantele o cer si in
cazul in care sc justificii avind in vedere interesele detinitorilor sdi de
titluri de participare.

(4) O.P.C.V.M.-ul notifici fard intarziere A.S.F. urmitoarele:

a) cand O.P.C.V.M.-ul activeazi sau dezactiveazi instrumentul de
administrare a lichidititilor mentionat la art. 107! alin. (1) lit. a);

b) cind O.P.C.V.M.-ul activeazi sau dezactiveazd oricare dintre
instrumentele de administrare a lichiditifilor mentionate la art. 107!
alin. (1) lit. b)-h) intr-un mod care nu se desfisoard in cursul normal
al activitagii, astfel cum se prevede in regulile fondului sau in actele
constitutive ale O.P.C.V.M.-ului.

(5) Un O.P.C.V.M. notificd A.S.F., cu cel pufin 5 zile lucritoare
inainte de a activa sau dezactiva instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat la art. 107! alin. (1) lit. i), cu privire la o
asemenea activare sau dezactivare,

(6) A.S.F. informeazi fari Intdrziere autorititile competente din statul
membru de origine al S.A.l, autorititile competente din statul
membru gazdi al O.P.C.V.M., ESMA si, daci existi riscuri potentiale
pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS cu privire
la orice notificare primita in conformitate cu alin. (4) i (5).

(1) in temeiul alin. (2), A.S.F. transmite notificiri autorititilor
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competente din statul membru gazdi al O.P.C.V.M.-ului, autorititilor
competente din statul membru de origine al societatii de administrare,
ESMA si, dacd existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS.

(8) A.S.F., in calitate de autoritate competentd din statul membru
gazdd al O.P.C.V.M. sau de autoritate competenti din statul membru
de origine al 8.A.L, poate solicita autorititilor competente din statul
membru de origine al 0.P.C.V.M.-ului sa isi exercite competentele in
conformitate cu alin. (2), precizind motivele solicitdrii si informand
ESMA si, In cazul in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea
si integritatea sistemului financiar, CERS.

(9) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competenti din
statu]l membru de origine al O.P.C.V.M.-ului, nu este de acord cu o
solicitare de tipul celei mentionate la alin. (8), formulati de autoritatea
competentd din statul membru gazda al O.P.C. V.M. sau de autoritatea
competentd din statul de origine al S.A.l, informeazi in acest sens
autoritatea/autoritifile competentd/competente solicitantd/solicitante,
ESMA s5i, daci CERS a fost informat cu privire la solicitarea
respectivi in temeiul alin. (8), CERS, precizind motivele
| dezacordului..

(10) Pe baza informatiilor primite in temeiul alin. (8} si (9), A.S.F., in
calitate de autoritate competentd din statul membru gazdi al
O.P.C.V.M.-ului, primeste de la ESMA avizul adresat autorititilor
competente din statul membru de origine al O.P.C.V.M.-ului cu
privire la exercitarea competentelor in temeiul alin. (2).

(11) In cazul in care autoritajile competente din statul membru de
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origine al O.P.C.V.M.-ului, inclusiv A.S.F. daci este cazul, nu
actioneazi in conformitate cu avizul ESMA emis in baza informatiilor
de la alin. (10) cu privire la exercitarea competentelor in temeiul alin.
(2) sau nu intentioneazd sd urmeze avizul respectiv, acestea
informeazi ESMA si autorititile competente solicitante in acest sens,
precizind motivele nerespectdirii sau intentiei lor de a nu se
conforma.”

25. Dupi articolul 107 se introduce un nou articol, art. 107!, eu
urmitorul cuprins:

»Art. 1071, - (1) O.P.C.V.M.-urile dispun cel putin de instrumentele
de administrare a lichiditatilor previzute In urmitoarea lista:

a) Suspendarea subscrierilor, riscumpéririlor si a rambursarilor:
suspendarea subscrierilor, a rdscumpardrilor §i a rambursarilor
inseamnid si se interzicd temporar subscrierea, riscumpirarea sau
rambursarea unitétilor de fond sau a actiunilor fondului.

b} Limitd de riscumpdrare: o limitd de rdscumpdrare inseamni o
restrictie temporard si partiala a dreptului detinétorilor de unititi de
fond sau al actionarilor de a-gi riscumpira unititile de fond sau
actiunile, astfel incéat investitorii si poata riscumpira doar o anumita
parte din unititile de fond sau actiunile lor.

c) Prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea perioadelor de
preaviz inseamnd prelungirea perioadei de preaviz pe care detinitorii
de unititi de fond sau actionarii trebuie s3 o acorde administratorilor
de fonduri, peste o perioadd minimi considerata adecvata pentru fond,
atunci cand i5i riscumpiri unititile de fond sau actiunile,

d) Comision de riscumpirare: un comision de riscumpdirare este un
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comision, incadrat intr-un interval prestabilit, care ia In considerare
costul lichiditatii, platit fondului de detinatorii de unitafi sau actionari
atunci cind riscumpdra unititi de fond sau actiuni si care garanteazi
cii detindtorii de unititi de fond sau actionarii care rimén in fond nu
sunt dezavantajati in mod inechitabil.

e) Devierea preturilor (swing pricing): devierea preturilor inseamna
un mecanism prestabilit prin care valoarea activului net al unititilor
de fond sau actiunilor unui fond de investitii este ajustatd prin
aplicarea unui factor (denumit in continuare «factor de fluctuare»)
care reflectd costul lichiditatii.

f) Sistem dual de preturi: sistem dual de preturi inseamnd un mecanism
prestabilit prin care preturile de subscriere, de riscumpirare §i de
rambursare ale unititilor de fond sau actiunilor unui fond de investitii
sunt stabilite prin ajustarea valorii activului net pe unitate de fond saun
pe actiune cu un factor care reflectdl costul lichiditétii.

g) Taxa anti-dilutie: o taxd anti-dilutie Inseamnd o taxad care este
platitd fondului de un detinator de unitati de fond sau de un actionar
cu ocazia subscrierii, a rdscumpdririi sau a rambursdrii de unititi de
fond sau actiuni, care compenseazi fondul pentru costul lichidititii
suportat din cauza volumului tranzactiei respective gi care garanteazi
¢d alti detindtori de unititi de fond sau actionari nu sunt dezavantajati
in mod inechitabil.

h) Riscumpirarea in naturd: riscumpdrarea in naturd inseamni
transferarea activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru a
‘satisface cererile de riscumpdrare ale detindtorilor de titluri de

participare sau ale actionarilor. P
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i) Conturi pentru active nelichide: conturi pentru active nelichide
inseamnd separarea anumitor active, ale céiror caracteristici economice
sau juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte din
cauza unor circumstante exceptionale, de celelalte active ale fondului.
(2) Un O.P.C.V.M. selecteazi cel putin doud instrumente adecvate de
administrare a lichidititilor dintre cele mentionate la alin. (1) lit. b)-
h), dupa evaluarea caracterului adecvat al instrumentelor respective in
raport cu strategia de investitii urmirita, cu profilul sidu de lichiditate
si cu politica sa de riscumpdrare. O.P.C.V.M.-ul include
instrumentele respective in regulile fondului sau in actele constitutive
pentru o posibild utilizare in interesul investitorilor O.P.C.V.M.~
urilor. Selectia nu poate include doar instrumentele mentionate la alin.
(1) lit. e} si ).

(3) Prin exceptie de la alin. (1), un O.P.C.V. M., poate decide si
selecteze numai un singur instrument de administrare a lichiditiilor
dintre cele mentionate la alin, (1) lit. b)-h), daci O.P.C.V.M.-ul
respectiv este autorizat ca fond de piatd monetard in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 junie 2017 privind fondurile de piatd monetara.

{(4) O.P.C.V.M.-urile aplicd politici si proceduri detaliate pentru
activarea si dezactivarea oricéirui instrument selectat de administrare
a lichiditdtilor si misurile operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument. Selectia mentionata la alin, (2) si
(3), precum si politicile si procedurile detaliate privind activarea si
dezactivarea se notificd A.S.F..

(5) Rascumpdérarea in naturd, previzuti la alin. (1) lit. h), este activati
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numai pentru a onora rascumpdririle solicitate de investitorii
profesionali si dacd riscumpérarea in naturd corespunde unei cote
proportionale din activele detinute de O.P.C.V.M.,

(6) Prin exceptie de la alin. (5), riscumpdrarea Tn naturd nu trebuie s
corespundd unei cote proportionale din activele detinute de
O.P.C.V.M., dacid titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-ului
respectiv sunt distribuite doar citre investitori profesionali sau daca
scopul politicii de investitii a respectivului O.P.C.V.M. este de a
reproduce componenta unui anumit indice de actiuni sau obligatiuni
si dacd O.P.C.V.M.-ul respectiv este un fond tranzactionat la bursa,
astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pet. 27 din Legea nr.
126/2018.”

27.

¢) indeplinirea conditiilor de reciprocitate in {ara de origine.

26. La articolul 178, alineatul (1), litera e) se abroga.

28.

(1) C.N.V.M. cooperecazi cu autorititile competente din alte state
membre pentru indeplinirea atributiilor care le revin in temeiul
Directivei 2009/65/CE si pentru exercitarea competentelor care le
sunt conferite de Directiva 2009/65/CE sau de legislatia nationala.

27. La articolul 179, alineatul (1) se modificii i va avea urmatorul
cuprins:

»(1) A.S.F. coopereazi cu autoritdtile competente din alte state membre,
cu ESMA si CERS ori de céte ori este necesar pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentei ordonante de urgenta sau
legislatiei nationale emise pentru transpunerea Directivei 2009/65/CE,
dupi caz, §i pentru exercitarea competentelor care le sunt conferite de
acest act normativ sau de legislatia nationald emis3 pentru transpunerea
Directivei 2009/65/CE, dupi caz.”

29,

28. La articolul 179, dupa alineatul (6) se introduc douid noi
alineate, alin. (7) si (8), cu nrmiitorul euprins:
+(7) In scopul intocmirii de ciitre ESMA a raportului in care evalueazi
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costurile percepute de O.P.C.V.M. si de S.A.l. si explicd nivelul
respectivelor costuri si orice diferente dintre ele, inclusiv diferentele
care rezultd din natura O.P.C.V.M. in cauzi, A.S.F. furnizeazd ESMA,
o singurd datd, date privind costurile, inclusiv toate taxele,
comisioanele i cheltuielile care sunt suportate direct sau indirect de
investitori sau de S.A.L 1n legéturi cu operatiunile O.P.C.V.M.-ului gi
care urmeazi si fie alocate direct sau indirect O.P.C.V.M. -ului.

(8) A.S.F. pune la dispozitia ESMA datele previzute la alin. (7), in
limitele competentelor sale, ce includ competenta prevazuti la art.
1932 de a solicita S.A.I. si furnizeze informatii.”

30. 29. Dupi articolul 179 se introduce un nou articol, art. 179! cu
urmitorul cuprins:

LArt, 179! - (1) A.S.F. se asiguri ca toate informatiile colectate in
temeiul art. 37' referitoare la toate O.P.C.V.M.-urile pe care le
supravegheaza si informatiile colectate in temeiul art. 8 alin. (1) si
alin. (4)~(6), art. 9 alin. (1) lit. b) si f), alin., (2), (3), (5) si (6), art. 11,
art. 12, art. 14! si art. 14% sunt puse la dispozitia altor autorititi
competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea ecuropcand de
supraveghere (Autoritatea FEuropeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale), infiinfatd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeani de asiguridri si pensii ocupationale) de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (denumite In mod colectiv «autoritiitile europene de
supraveghere» sau «AES») si Comitetul european pentru risc sistemic
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(CERS), ori de cite ori este necesar pentru indeplinirea sarcinilor care
le revin, prin procedurile previizute la art. 179 si 180.

(2) A.S.F. pune la dispozitia Sistemului European al Béncilor
Centrale, denumit in continuare ,,SEBC”, numai in scopuri statistice,
toate informatiile colectate in temeiul art. 37' despre toate
O.P.C.V.M.-urile pe care le supravegheazi, prin procedurile
previzute [a art, 179 si 180.

(3) A.SF. furnizeazd fard intdrziere informatii prin procedurile
prevazute la art. 179 si 180, precum si In mod bilateral, autoritifilor
competente din alte state membre direct vizate, dacd o S.A.lL. aflati in
responsabilitatea lor, sau un O.P.C.V.M. administrat de 5.A.lL, ar
putea constitui o sursd importanti de risc de contrapartidi pentru o
institutie de credit, pentru alte institufii cu relevanti sistemica din alte
state membre sau pentru stabilitatea sistemului financiar dintr-un alt
stat membru.

(4) Dacdl este necesar pentru monitorizarea temeinicd a riscului
sistemic, A.S.F. poate solicita si alte informatii pe lnga cele descrise
laart. 37! alin. (1) §i (2), atat periodic, cat si ad-hoc. A.S.F. informeazi
ESMA despre orice asemenea obligatie suplimentard de raportare.

(5) In situatii exceptionale si daci este necesar pentru a garanta
stabilitatea si integritatea sistemului financiar sau pentru a promova
cresterca durabila pe termen lung, ESMA, dupi consultarea CERS,
poate solicita A.S.F. sd impuni obligatii de raportare suplimentare.”

31.

Art. 181, - (1) Fard a aduce atingere cazurilor reglementate de
dreptul penal, obligatia de respectare a secretului profesional

30, Articolul 181 se modificii si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 181. - (1) Persoanele care exercitd sau au exercitat_activitati
pentru A.S.F., precum §i auditorii §i expertii desemnati/desAlS.F3
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previzut la art. 11 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonania de urgenti a Guvernului nr.
25/2002, aprobatd cu modificdri §i completari prin Legea nr.
514/2002, cu modificérile si completdrile ulterioare, implicd faptul
cd persoanele regpective nu pot dezvialui informatii confidentiale
obtinute in cursul exercitdrii atributiilor lor ciitre persoane sau
autoritifi decft intr-o formd sumard ori agregatd, astfel incét
O.P.CV.M. S.AIlL si depozitarii si nu poatdi fi identificati
individual.

(2) Obligatia de respectare a secretului profesional mentionat fa alin.
(1) nu este opozabil organelor de urmirire penali si nici instantelor
de judecata.

supun obligatiei de a pistra secretul profesional. Aceastd obligatie
implicd faptul ci persoanele respective nu pot divulga nicio informatie
confidentiald la care au acces in timpul indeplinirii sarcinilor lor
niciunei persoane sau autorititi, decat intr-o formi rezumativid sau
prescurtatd, astfel incit O.P.C.V.M.-urile, S.A.l. si depozitarii
(denumiti in continuare «intreprinderi care contribuie la activitatea
profesionald a O.P.C.V.M.-urilor») si nu poatdi fi identificati
individual, cu exceptia cazurilor in care informatia este furnizata
autoritdfilor publice cu atributii in domeniul penal sau fiscal.

(2) Obligatia de respectare a secretului profesional mentionat la alin.
(1) nu este opozabil organelor de urmérire penald si nici instantelor de
judecati. Cu toate acestea, in cazul in care un O.P.C.V.M. sau o
intreprindere care contribuie la activitatea acestuia a fost declarati in
stare de faliment sau in care lichidarea a fost declarati de citre o
instanyii judecatoreascd, informatiile confidentiale care nu se referd la
terti implicati in incercérile de prevenire a insolventei pot fi divulgate
in cadrul procedurilor civile sau comerciale.”

32,

31. La articolul 182, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin. (2!) care va avea urmitorul cuprins:

»(21) Prevederile art, 181 i alin. (1) si (2) nu impiedica A.S.F, si faci
schimb de informatii cu alte autorititi competente $i autorititi fiscale
care sunt situate in Roménia. Daci provin dintr-un alt stat membru,
informatiile se divulgéd numai in conformitate cu art. 181 alin. (1) si
prezentul alineat, cu consim{iméntul expres al autorititilor
competente care le-an divulgat,”

s,

32. Dupi articolul 1932 se introduce un nou articol, art. 193%, cu
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urmiitorul cuprins:

»Art. 1933 < (1) A.S.F. in calitate de autoritate competenta din statul
membru gazdi al O.P.C.V.M.-ului, atunci cdnd existd motive
intemeiate, poate solicita autoritétilor competente din statul membru
de origine al O.P.C.V.M.-ului si fisi exercite, fard Iintdrziere,
competentele-in temeiul art. 1932, cu exceptia lit. h) de la acest articol,
precizdnd motivele solicitarii lor intr-un mod cit mai detaliat posibil
si informand in acest sens ESMA si, in cazul in care existd riscuri
potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar,
CERS.

(2) Autoritatile competente din statul membru de origine al
O.P.C.V.M.-ului informeaza, fird intirzieri nejustificate, autorititile
competente din statul membru gazdi al O.P.C.V.M.-ului, ESMA si, in
cazul in care exista riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, CERS cu privire la competentele exercitate si la
constatarile acesteia.”

34,

a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizirii/avizirii si
a conditiilor de functionare previzule la art. 4 alin. (3), art. 5, 6, 7,
art. 8 alin. (1), (2), (4), (5) si (6), art. 9 alin. (1), alin. (6) si (7), art.
12, 13, art. 14 alin. (1), art. 63 alin. (1), art. 64 alin. (4), art. 65, art.
67 alin. (1) si (3), art. 68, art. 69 alin. (1) si (2), art. 70, art. 71 alin,
(1), art. 72, 73, art. 74 alin. (1) 5i (2), art. 75 alin. (1), art. 76, 77, art.
78 alin. (2), art. 79, 80, art. 84 alin. (4), art. 86 alin. (2), art. 91 alin.
(2), art. 103, art. 104 alin. (1) si (4), art. 105-107, art. 134 alin. (9),

33. La articolul 195 litera a) se modificd si va avea urmatorul
cuprins:

,»a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizarii/avizarii si
a_conditiilor de functionare previzute la art. 4 alin. (3), art. 5, 6, 7, art.
8 alin. (1), (2), (4), (5) 5i (6), art. 9 alin. (1}, alin. (6) si (7), art. 12, 13,
art. 14 alin. (1), art. 63 alin. (1), art. 64 alin. (4), art. 65, art. 67 alin.
(1) si (3), art. 68, art. 69 alin. (1) si (2), art. 70, art. 71 alin. (1), art.
72, 73, art. 74 alin. (1) si (2), art. 75 alin. (1), art. 76, 77, art. 78 alin.
(2), art. 79, 80, art. 84 alin. (4), art. 86 alin. (2}, art. 91 alin. (2), art.
103, art. 104 alin. (1) 5i (4), art. 105-107, art. 107, art. 134 alin. (9),
art. 178 alin. (1), art, 201 alin. (1) si (4) si art. 202;"
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art. 178 alin. (1), art. 201 alin. (1) 51 (4) si art. 202;

34. La menf{iunea de transpunere a normelor Uniunii Europene,
dupi punctul 13 se introduce un nou punct, pet. 14, cu urmitorul
cuprins:

»14. Dispozitiile art, 2 din Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a
Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in
scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de
custodie si acordarea de Imprumuturi de cétre fondurile de investiii
alternative, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L, din 26 martie 2024, cu exceptia pct. 19.”

36.

Art. IL - Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, publicatii in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificarile si
completirile ulterioare, se modificii §i se completeazi dupi cum
urmeazi:

37

29. investitor profesional - un investitor care este considerat a fi un
client profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un client
profesional, in sensul definifiei previzute de reglementdrile privind
serviciile de investitii financiare, emise in aplicarea Directivei
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind piefele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei

1. La articolul 3, punctul 29 se modificd si va avea urmitorul
cuprins:

»29. investitor profesional - un investitor care este considerat a fi un
client profesional sau care poate fi tratat, la cerere, drept client
profesional in sensul definitiei din anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare, cu modificirile si
completirile ulterioare, denumiti in continuare Legea nr. 126/2018;”
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2000/12/CEE a Parlamentului European si a Consiliului §i de
abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului;
33. 2. La articolul 3, dupi punctul 46 se introduc sase noi puncte, pet.

47 - 52, cu urmitorul cuprins:

,»47. depozitar central de titluri de valoare - un depozitar central de
titluri de valoare, in sensul definitiei de la art. 2 alin. (I} pct. 1 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 julie 2014 privind imbunititirea decontirii titlurilor
de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii centrali de
titluri de wvaloare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

48. capitalul FIA - totalul aporturilor de capital si al capitalului
nevirsat angajat pentru un FIA, calculat pe baza sumelor investibile
dupi deducerea tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt
suportate direct sau indirect de investitori;

49. acordarea unui imprumut sau a acorda un imprumut - acordarea
unui Imprumut:

a) direct de citre un FIA in calitate de creditor initial; sau

b) indirect, prin intermediul unui terf sau al unui vehicul cu scop
special care acordd un imprumut pentru FIA sau in numele FIA ori
pentru sau in numele unui AFIA in legiturd cu FIA, in cazul in care
AFIA sau FIA este implicat in structurarea imprumutului sau in
definirea sau aprobarea prealabili a caracteristicilor acestuia, inainte
de a obtine expunerea la imprumut;

50. imprumut din partea actionarilor - un imprumut acordat de up-ElA=~
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unei intreprinderi in cadrul cireia acesta detine, direct sau indirect, o
cotd de cel putin 5% din capital sau din drepturile de vot si care nu
poate fi vindutd unor terti independent de instrumentele de capital
detinute de FIA in cadrul aceleiasi intreprinderi;

51. FIA care acordd imprumutnori - un FIA:

a) a cérui strategie de investitii constd in principal in acordarea de
Imprumutori; sau

b) ale carui imprumuturi acordate au o valoare notionald care
reprezinti cel pufin 50% din valoarea activului siiu net;

52. FIA cu efect de levier - un FIA ale ciirui expuneri sunt majorate
de AFIA care il administreazd, fie prin imprumut de numerar sau
valori mobiliare, printr-un efect de levier incorporat in pozitii de
instrumente financiare derivate, fie prin orice alte mijloace.”

39,

3. Dupi articolul 4 se introduc doui noi articole, art. 4! si 42 cu
urmiitorul cuprins:

~Art. 41, - (1) Este interzisi acordarea si/sau administrarea pe
teritoriul Roméniei, de catre AFIA/FIA stabilite iIn Rominia, a
imprumuturilor citre consumatori, astfel cum sunt definiti la art. 3 pet.
1 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 52/2016 privind
contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile,
precum si pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgen{d a
Guvernului nr. 50/2010 privind contractele de credit pentru
consumatori. O astfel de interdictie nu aduce atingere distribuirii pe
teritoriul Roméniei de titluri de participare ale FIA care acorda
imprumuturi consumatorilor sau care administreazi credite acordate
consumatorilor stabilite in Uniunea Europeani.




Nr.
crt.

OUG ur. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

(2) Interdictia previzuti la alin. (1) se aplicd si AFIA/FIA stabilite in
alte state membre care intentioneazi si acorde pe teritoriul Roméniei,
in mod direct sau prin infiinfarea de sucursale, imprumuturi citre
consumatori.

Art. 42, - Desfagurarca de activititi de acordare de imprumuturi de
citre AFIA/FIA potrivit prezentei legi nu reprezintd activitate de
creditare cu titlu profesional gi nu intrd sub incidenta Legii nr. 93/2009
privind institufiile financiare nebancare, cu modificirile i
completdrile ulterioare.”

40,

4. La articolul 5, alineatul (3), dupi litera c) se introduc doui noi
litere, lit. d) si e}, cu urmétorul cuprins:

.4} acordarea de imprumuturi in numele FIA;

e¢) administrarca de entititi special constituite in scopul securitizérii.”

41.

5. La articolul 5, alineatul (5), litera b), dupd punctul (jii} se
introduce un nou punet, pct. (iv), cu urmiitorul cuprins:

»(iv) orice alta functie sau activitate care este deja furnizati de AFIA
in legdturd cu un FIA pe care il administreazi in conformitate cu
prezentul articol sau in legaturd cu serviciile pe care le furnizeaza in
conformitate cu prezentul alineat, cu conditia ca orice potential
conflict de interese creat prin furnizarea functiei san activititii
respective ciitre alte parti sa fie gestionat in mod corespunzitor.”
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42,

6. La articolul 5, alineatul (5) dupi litera b) se introduc doui noi
litere, lit. ¢) si d), cu urmitorul cuprins:

»C) administrarea indicilor de referinfi in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de
referintd Tn cadrul instrumentelor financiare §i al contractelor
financiare sau pentru a misura performantele fondurilor de investitii
si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE} nr. 596/2014, cu modificdrile i completirile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2016/1011;

d) activititile de administrare a creditelor debitorilor persoane juridice

1n conformitate cu Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 15/2024

privind administratorii de credite si cumpéritorii de credite, precum gi
pentru modificarea §i completarea unor acte normative privind
contractele de credit pentru consumatori.”

43.

b) serviciile conexe menfionate la art. 5 alin. (5) lit. b) firi a fi, de
asemenea, autorizati sa presteze serviciile mentionate la alin. (5) lit.
a);

7. La articolul 6, alineatul (2), litera b) se abroga.

44,

8. La articolul 6, alineatul (2), dupi litera d) se introduce o noui
literi, lit. e}, cu urmatorul cuprins:

»€) administrarea indicilor de referinti in conformitate cu

Regulamentul (UE) 2016/1011 care sunt utilizati in FIA pe care le
administreazi.”
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45,

(3) Prestarea serviciilor mentionate la art. 5 alin. (5) trebuie realizata
conform art, 3 alin, (4), art. 7 alin, (6) si art. 10 lit. f} din Legea nr.
297/2004, precum §i conform reglementirilor privind regulile de
conduitd aplicabile In cazul furnizirii serviciilor si a activititilor de
investitii.

9. La articolul 6, alineatul (3) se modificii §i va avea urmiitorul
cuprins:

»(3) Art. 46, art. 49-52, art. 53 alin. (3) si (4), art. 54, art. 55 alin. (1)~
(10), art. 56, art. 61, art.62 gi art. 78 — 89 din Legea nr. 126/2018 se
aplicd in cazul in care serviciile mentionate la art. 5 alin. (5) lit. a) si
b), in legitura cu unul sau mai multe dintre instrumentele enumerate
in Sectiunea C din Anexa nr. 1 la Legea nr, 126/2018, sunt furnizate
de AFIA.”

46.

a) informatii cu privire la membrii consiliului de administrafie sau
consiliului de supraveghere, dupa caz, precum si cu privire la
directori sau membrii directoratului, dupi caz, ai AFIA;

10. La articolul 7, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

,,a) informatii cu privire la membrii consiliului de administratie sau
consiliului de supraveghere, dupa caz, precum si cu privire la directori
sau membrii directoratului, dupi caz, ai AFIA, in special in ceea ce
priveste functiile mentionate la art. 5 alin. (2) $i (3), inclusiv:

(i) o descriere a rolului, titlului si nivelului ierarhic al persoanelor
respective;

(ii) o descriere a liniilor ierarhice si a responsabilititilor de raportare
care le revin persoanclor respective in cadrul AFIA si in afara
acestuia;

(iii) o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre aceste
persoane il alocé fiecarei responsabilitagi;

(iv) o descriere a resurselor umane si tehnice care sprijind activitiile
respectivelor persoane;”

47.

11. La articolul 7, alineatul (2), dupii litera a) se introduce ¢ noni
literd, lit. a!) cu urmitorul cuprins:
,,a!) denumirea juridica si identificatorul relevant al AFIA.”
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¢) un program de activitate care prezinta structura organizatorici a
AFIA, inclusiv informatii despre modul in care AFIA intenfioneazi
sd isi respecte obligatiile ce 1i revin in temeiul cap. II, III 51 IV si,
dupi caz, cap. V, VI, VII si VIII;

d) informatii privind politicile si practicile de remunerare in
conformitate cu art. 13;

e) informatii cu privire la dispozitiile lnale in vederea delegérii si
subdelegirii citre entititi terte a activititilor mentionate la art. 19;

12. La articolul 7, alineatul (2), literele c)-e) se modified si vor avea
urméitorul cuprins:

»C) un program de activitate care prezinti structura organizatorici a
AFIA, inclusiv informatii despre modul in care AFIA intentioneazii si
isi respecte obligatiile care ii revin in temeiul cap. I, III, IV si, dupa
caz, in temeiul cap. V-VIII, precum si obligatiile care 1i revin in
temeiul art. 3 alin. (1), art. 6 alin. (1) lit. (a) si art. 13 din Regulamentul
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2019/2088 si o descrierc detaliatd a resurselor umane si tehnice
adecvate care vor fi utilizate de AFIA in acest scop;

d) informatii privind politicile si practicile de remunerare ale AFIA in
conformitate cu art. 13;

e) informatii cu privire la dispozitiile luate in vederea delegirii gi
subdelegirii citre entititi terfe a activitatilor mentionate la art. 19,
cuprinzind cel putin urmétoarele informatii:

(i) pentru fiecare delegat:

[. denumirea juridici si identificatorul relevant al acestuia;

2. jurisdictia in care este stabilit; si

3. dupi caz, autoritatea sa de supraveghere;

(ii) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate de
AFIA pentru:

L. indeplinirea sarcinilor curente de administrare a portofoliului sau
de administrare a riscurilor in cadrul AFIA; si

2. monitorizarea activititii delegate;
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(iii) pentru fiecare FIA pe care AFIA il administreazi sau
intentioneaza sa 1l administreze:

l. o scurti descriere a functiilor delegate de administrare a
portofoliului, inclusiv daci fiecare astfel de delegare reprezinti o
delegare partiali sau totald; si

2. o scurtd descriere a functici delegate de administrare a riscurilor,
inclusiv daci o astfel de delegare reprezintd o delegare partiald sau
total;

(iv) o descriere a misurilor periodice de diligen{a care trebuie aplicate
de AFIA pentru monitorizarea activititii delegate.”

49,

(4) A.S.F. informeaza trimestrial ESMA cu privire la autorizatiile
acordate sau retrase in conformitate cu dispozitiile prezentului
capitol.

13. La articolul 7, alineatul {4) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(4) A.S.F. informeazi trimestrial ESMA cu privire la autorizatiile
acordate sau retrase in conformitate cu dispozitiile prezentului capitol,
precum gi cu privire la orice modificare a listei FIA administrate sau
ale clror unitati sau actiuni sunt distribuite in Uniunea Europeani de
ciitre AFIA autorizati.”

50.

b) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o buni
reputatie si o experientd suficientd conform reglementirilor A.S.F.,
inclusiv in legiturd cu strategiile de investifii urmdrite de FIA
administrate de AFIA; identitatea respectivelor persoane si a oricirei
persoane care le succede in functie este comunicat de indati A.S.F.,
iar conducerea activititii AFIA este asiguratd de cel putin doud
persoane care Intrunesc astfel de conditii;

14. La articolul 8, alineatul (1), litera b) se modifici §i va avea
urmatforul cuprins:

,»D) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o buni
reputatie si o experientd suficientd, inclusiv in legaturd cu strategiile
de investitii urmirite de FIA administrate de AFIA; identitatea
persoanelor respective si a oricdrei persoane care le inlocuieste este
comunicati de indatd A.S.F., iar conducerea activititii AFIA este
asiguratd de cel putin doudl persoane fizice care indeplinesc astfel de
conditii, sunt domiciliate In Uniunea Europeani i Tsi desfisoard
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activitatea pe toatd durata programului de lucru al AFIA, durata care
nu poate fi mai mica de 8 ore/zi;”

51. 15. La articolul 12, dupi alineatul (2}, se introduc doud noi
alineate, alin. (3) si (4), cu urmétorul cuprins:

,(3) In scopul intocmirii raportului ESMA de evaluare a costurilor
percepute de AFIA de la investitorii FIA pe care le administreaza si In
care explicd motivele nivelului acestor costuri §i ale eventualelor
diferente dintre acestea, inclusiv diferentele care rezulti din natura
FIA in cauzi, si in conformitate cu art. 35 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, A.S.F. furnizeazd ESMA, o singurii dati, date privind
costurile, inclusiv toate taxele, comisioanele i cheltuielile care sunt
suportate direct sau indirect de investitori sau de AFIA in legiturd cu
operatiunile FIA si care urmeazi si fie alocate direct sau indirect FIA.
(4) A.S.F. pune la dispozitia ESMA datele previizute la alin. (3), in
limitele competentelor sale ce includ competenta de a solicita AFIA
s furnizeze informatiile prevazute la art. 50 alin. (2).”

52. 16. La articolul 14, dup3 alineatul (2} se introduce un nou alineat,
alin. (21, cu urmaitorul cuprins:

»(21) In cazul in care un AFIA administreazi sau intentioneazi si
administreze un FIA la initiativa unui tert, inclusiv in cazurile in care
respectivul FIA utilizeazd numele unui inifiator tert sau in cazul in
care un AFIA numeste un initiator tert ca delegat in temeiul art. 19,
AFIA transmite A.S.F., tinind seama de eventualele conflicte de
interese, explicatii detaliate i dovezi detaliate cu privire la respectarea
alin. (1) §i (2). AFIA precizeazi 1n special misurile rezonabile pe care
le-a luat pentru a preveni conflictele de interese care decurg din relatia
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cu terful sav, in cazul in care conflictele respective nu pot fi prevenite,
modul in care identificd, administreazi, monitorizeazi si, dupi caz,
face publice respectivele conflicte de interese, astfel incét acestea sa
nu afecteze in mod negativ interesele FIA si ale investitorilor sii.”

53.

17. La articolul 15, alineatul (3), dupa litera c} se introduce o noua
literd, lit, d), cu urmétorul cuprins:

,»d) pentru activititile de acordare de imprumuturi, sd puni in aplicare
politici, proceduri si procese eficiente pentru acordarea de
impramuturi.”

54.

18. La articolul 15, dupa alineatul (3) se introduec douni noi
alineate, alin. (3') si (3%, cu urmiitorul cuprins:

A3Y In aplicarea alin. (3) litera d), in cazul in care AFIA
administreazi FIA care se angajeazi in acordarea de Imprumuturi,
inclusiv atunci cind respectivele FIA obtin expunere la imprumuturi
prin intermediul unor terti, AFIA trebuie, de asemenea, si puni in
aplicare politici, proceduri §i procese eficiente pentru evaluarea
riscului de credit §i pentru administrarea i monitorizarea portofoliului
lor de credite, sd mentind politicile, procedurile si procesele respective
actualizate si eficiente, precum §i sa le revizuiascd cu o frecventi cel
putin anuala.

(3%) Firi a aduce atingere art. 12 alin. (1) lit. (b), cerinele previzute
la alin. (3) lit. d) si alin. (3') nu se aplicé acordirii de imprumuturi din
partea actionarilor in cazul In care valoarea notionald a acestor
imprumuturi nu depéseste in total 150% din capitalul FIA.”

55.

19. La articolul 15, dupa alineatul (5) se introduc saisprezece noi
alineate, alin. (6) -(21), cu urmiiterul cuprins:

5/72




Nr. OUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
ert. varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

»(0) AFIA se asigurd cd, in cazul in care un FIA pe care il
administreazd acordid imprumuturi, valoarea notionald a
imprumuturilor acordate unui singur debitor de céitre FIA respectiv nu
depigeste in total 20% din capitalul FIA, In cazul in care debitorul este
unul dintre urmitoarele:

a) o societate financiars, astfel cum este definita la art. 1 alin. (2) pet.
59 din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea
activititii de asigurare §i reasigurare, cu modificirile si completirile
ulterioare;

b) un FIA; sau

c)un O.P.C.V.M.

(7) Restrictia previzutd la alin. (6) nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor si conditiilor prevazute in Regulamentul (UE) nr.
345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc, cu modificérile si
completarile ulterioare, denumit in continnare Regulamentul (UE) nr.
345/2013, in Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene de antreprenoriat social, cu modificdrile si completérile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 346/2013 si
in Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii
pe termen lung, cu modificarile si completirile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2015/760.

(8) AFIA se asigurd cd efectul de levier al unui FIA care acorda
imprumuturi pe care il administreazi reprezinti cel mult:

36/72




Nr.

crt.

OUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015 ,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

a) 175%, in cazul in care FIA respectiv este de tip deschis;

b) 300%, in cazul in care FIA respectiv este de tip inchis.

(9) Efectul de levier al unui FIA care acordd Imprumuturi se exprimi
ca raportul dintre expunerea respectivului FIA, calculatd fin
conformitate cu metoda angajamentului, astfe] cum este definiti la art.
8 din Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013, si valoarea activului siu net.
(10) Acordurile de Imprumut care sunt acoperite integral de
angajamentele contractuale de capital ale investitorilor in FIA care
acordd imprumuturi nu sunt considerate expuneri in scopul calculirii
raportului mentionat la alin. (9).

(11) In cazul in care un FIA care acord imprumuturi incalci cerintele
previzute la alin. (8)-(10), iar incilcarea este in afara confrolului
AFIA care il administreazi, AFIA ia intr-un termen adecvat masurile
necesare pentru a rectifica pozitia, tinind seama in mod corespunziitor
de interesele investitorilor in acel FIA care acorda imprumuturi.

(12) Fird a aduce atingere competentelor A.S.F. mentionate la
articolul 24 alin. (3), cerinfele previzute la alin. (8) nu se aplica unui
FIA care acordd imprumuturi ale cdrui activititi de creditare constau
exclusiv in acordarea de imprumuturi acordate de actionar, cu conditia
ca valoarea notionald a imprumuturilor respective si nu depigeasci in
total 150% din capitalul FIA.

(13) Limita de investitii de 20% previzuta la alin. (6):

a) se aplicd pind la data specificatd in regulile, actul constitutiv sau
prospectul FIA, care nu poate depisi 24 de luni de la data primei
subscrieri de unititi sau actiuni ale FIA;

b) inceteazi si se mai aplice din momentul in care AFIA incepe si
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vindi active ale FIA in scopul riscumparirii unitatilor sau actiunilor
ca parte a lichidarii FIA; si

(c) este suspendati temporar in cazul in care capitalul FIA este majorat
sau redus.

(14) Suspendarea mentionati la alin. (13) lit. ¢) este limitatd in timp
la perioada strict necesard, tindnd seama in mod corespunzitor de
interesele investitorilor in FIA si, in orice caz, nu dureazi mai mult de
12 luni.

(15) Data de aplicare mentionatd la alin. (13} lit. a) tine seama de
particularititile si caracteristicile specifice ale activelor in care
urmeaza si investeascd FIA. In circumstante exceptionale, A.S.F. in
calitate de autoritate competenti pentru AFIA, poate aproba o
prelungire a termenului respectiv cu cel mult inca 12 luni, cu conditia
prezentdrii unui plan de investitii fundamentat in mod corespunzitor.
(16) AFIA se asigurd cd FIA pe care il administreazd nu acordi
imprumuturi urmétoarelor entitati:

a} AFIA sau personalului respectivului AFIA;

b) depozitarului FIA sau entitiitilor ciirora depozitarul le-a delegat
functii cu privire 1a FIA iIn conformitate cu art, 20;

c) unei entitd{i cireia AFIA i-a delegat functii in conformitate cu art.
19 sau personalului respectivei entititi;

d) unei entititi din cadrul aceluiagi grup, astfel cum este definit la art.
2 alin. (1) pet. 12 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piati, republicati, denumiti in
continuare Legea nr. 24/2017, din care face parte AFIA, cu exceptia
cazului in care entitatea respectivil este o societate financiard care
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finanteaz3 exclusiv debitori care nu sunt mentionati la lit. a)-c).

(17) in cazul in care un FIA acorda imprumuturi, veniturile obtinute
din imprumuturi, din care se scad toate taxele admisibile pentru
administrarea acestora, se atribuie respectivului FIA in intregime.
Toate costurile §i cheltuielile asociate cu administrarea
fmprumuturilor sunt dezviluite in conformitate cu art. 22.

(18) Unui AFIA 1i este inferzis s3 administreze FIA care se angajcazi
in acordarea de imprumuturi, in cazul in care intreaga strategie de
investitii a FIA respectiv sau o parte a respectivei strategii este de a
acorda imprumuturi cu unicul scop de a transfera imprumuturile sau
expunerile respective unor terti.

(19) AFIA se asigurd ci FIA pe care 1l administreazi retine 5% din
valoarea notionald a fiecdrui imprumut pe care respectivul FIA l-a
acordat si pe care apoi |-a transferat ciitre terti. Procentul respectiv din
fiecare imprumut se retine:

a) pinid la scadentd, pentru Imprumuturile a ciiror scadenti este o
perioadd de pin3 la opt ani sau pentru imprumuturile acordate
consumatorilor, indiferent de scadenta acestora; si

b) pentru o perioadi de cel putin opt ani pentru alte imprumuturi.
(20) Prin exceptie de la prevederile alin. (19), cerinta previzuti la alin,
(19) nu se aplica in cazul in care:

a} AFIA incepe si vindd active ale FIA in scopul rascumpdririi
unitdfilor sau actiunilor ca parte a lichidarii FIA;

b) vinzarea imprumutului este necesari in scopul respectirii masurilor
restrictive adoptate in temeiul art. 215 din Tratatul privind
funcfionarea Uniunii Europene (TFUE) sau a cerintelor referitoare la
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produse;

¢) vinzarea imprumutului este necesard pentru a permite AFIA si
pund in aplicare strategia de investitii a FIA pe care il administreazi
in interesul investitorilor FIA; sau

d) vénzarea imprumutului se datoreazd unei deteriordri a riscului
asociat imprumutului, constatatd de AFIA n cadrul procesului siu de
diligentd si de administrare a riscurilor mentionat la art. 15 alin. (3),
(3Y) 5i (3%), iar cumpiritorul este informat despre aceasti deteriorare
atunci cind cumpard imprumutul.

(21) La cererea A.S.F., AFIA demonstreazi ca indeplineste conditiile
pentru aplicarea exceptiei relevante previzute la alin. (20).”

56.

20. Dupi articolul 15 se introduce un nou articol, art. 15! cu
urmitorul cuprins:

JArt. 151, — (1) iIn cazul desfasurarii activitatii de acordare de
Imprumuturi pe teritoriul Romaniei potrivit prezentei legi, inainte de
incheierea unui contract de credit, AFIA/FIA stabilite in Roménia
trebuie sd evalueze bonitatea debitorilor persoane juridice pe baza
cerinfelor prudentiale,

(2) AFIA stabilite in Romania, precum $i sucursalele din Roménia ale
AFIA stabilite in alte state membre, care desfigoard activititi de
acordare de imprumuturi debitorilor persoane juridice pe teritoriul
Romadniei, au obligatia de a raporta la Centrala Riscului de Credit si
dreptul de a consulta informatiile existente la Centrala Riscului de
Credit a BNR, in conformitate cu prevederile Regulamentului Bancii
Nationale a Roméniei nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea
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la Banca Nationali a Romaniei a Centralei Riscului de Credit,
republicat.

(3) Nu se considerd incdlcare a obligatici de péstrare a secretului
profesional:

a) transmiterea de citre BNR a informatiilor existente in Centrala
Riscului de Credit citre AFIA;

b) transmiterea de citre BNR a informatiilor raportate de citre AFIA
citre celelalte entitifi declarante la Centrala Riscului de Credit.

(4) AFIA 1i se aplici prevederile reglementdrilor referitoare la
Centrala Riscului de Credit emise de BNR.

(5) Dispozitiile alin. (1) se aplica in mod corespunzitor si AFIA/FIA
stabilite in alte state membre care intentioneazi s acorde imprumuturi
pe teritoriul Roméniei in conditiile prezentei legi.

(6) A.S.F. poate solicita AFIA/FIA stabilite in alte state membre care
desfisoari activitate de acordare de imprumuturi persoanelor juridice
pe teritoriul Roméniei prin infiintarea de sucursale, raportiri privind
volumul, structura i natura imprumuturilor acordate.”

37.

21. La articolul 16, dupi alineatul (2) se introduc paisprezece noi
alineate, alin. (3)-(16), cu urmitorul cuprins:

(3} AFIA se asigurd cd FIA pe care 1l administreazd care acordi
imprumuturi este de tip inchis.

(4) Prin exceptie de la alin. (3), un FIA care acorda imprumuturi poate
fi de tip deschis, cu conditia ca AFIA care il administreazi si poati
demonstra A.S.F. ca sistemul de administrare a riscului de lichiditate
al FIA este compatibil cu strategia sa de investitii i cu politica sa de
riscumpdrare.
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(5) Cerinta previzuti la alin. (3) nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor si conditiilor previzute in Regulamentul (UE) nr.
345/2013, Regulamentul (UE) nr. 346/2013 si Regulamentul (UE)
2015/760.

(6) Pentru a se asigura ci respectd prevederile alin. (1) 5i (2), un AFIA
care administreazi un FIA de tip deschis selecteaza cel putin doud
instrumente adecvate de administrare a lichiditdtilor dintre cele
menfionate in anexa nr. 4 pct. 2-8, dupi evaluarea caracterului adecvat
al instrumentelor respective in raport cu strategia de investitii
urmiritd, cu profilul de lichiditate si cu politica de rdscumpérare a
FIA. AFIA include instrumentele respective in regulile sau in actele
constitutive ale FIA pentru o posibili utilizare In interesul
investitorilor FIA. Selectia nu poate include doar instrumentele
mentionate in anexa nr. 4 pct, 5 si 6.

(7) Prin exceptie de la alin. (6), un AFIA poate decide si selecteze
numai un singur instrument de administrare a lichiditétilor dintre cele
mentionate in anexa nr. 4 pct. 2-8 pentru un FIA pe care il
administreaza, dacd FIA respectiv este autorizat ca fond de piatd
monetard in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 junie 2017 privind
fondurile de piatd monetard, cu modificérile si completirile ulterioare.
(8) AFIA pune in aplicare politici gi proceduri detaliate pentru
activarea si dezactivarea oricrui instrument selectat de administrare
a lichiditdtilor si misurile operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument. Selectia mentionati la alin. (6) si
(7), precum si politicile si procedurile detaliate privind activarea si
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dezactivarea se comunicd A.S.F..
(9) Riscumpdrarea in naturd, astfel cum este mentionatd in anexa nr.
4 pet. 8, este activatd numai pentru a realiza riscumpirarile solicitate
de investitorii profesionali si daci riscumpdérarea In naturd corespunde
unei cote proportionale din activele detinute de FIA.
(10) Prin exceptie de la alin. (9), riscumpdrarea in naturd nu trebuie
sd corespundi unei cote proportionale din activele detinute de FIA,
daci FIA respectiv este distribuit exclusiv citre investitori
profesionali sau daci scopul politicii de investitii a respectivului FIA
este de a reproduce componenta unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni si daci FIA respectiv este un fond tranzactionat la bursé,
astfel cum este definit 1a art. 3 alin, (1) pet. 27 din Legea nr. 126/2018.
(11) Un AFIA care administreazd un FIA de tip deschis poate, in
interesul investitorilor FIA, sid suspende temporar subscrierea,
riscumpdrarea si rambursarea unititilor de fond sau actiunilor FIA
prevazute in anexa nr. 4 pct. 1, sau, in situatia in care aceste
instrumente sunt incluse in regulile sau in actele constitutive ale FIA,
si activeze sau si dezactiveze alte instrumente de administrare a
lichiditatilor selectate din anexa nr. 4 pct. 2-8, in conformitate cu alin.
(6) — (10). AFIA poate, de asemenea, in interesul investitorilor FIA,
sd activeze conturile pentru active nelichide (,,side-pockets™)
previzute in anexa nr. 4 pct. 9.

{12) AFIA recurge la o suspendare a subscrierilor, riscumparirilor gi
rambursarilor, dupid caz, sau la conturile pentru active nelichide
previzute la alin. (11) doar in cazuri exceptionale, atunci cénd
circumstantele o impun si in cazul in care se justifica avind in vedere
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interesele investitorilor FIA.

(13) AFIA notificd fara intrziere A.S.F. urmitoarele:

a) cdnd AFIA activeazi sau dezactiveazi instrumentul de administrare
a lichiditdtilor mentionat In anexa nr. 4 pet. 1;

b) cind AFIA activeaza sau dezactiveazi oricare dintre instrumentele
de administrare a lichidititilor mentionate in anexa nr. 4 pct. 2-8, intr-
un mod care nu se desfigoard in cursul normal al activititii, astfel cum
se prevede In regulile sau n actele constitutive ale FIA.

(14) AFIA notificd A.S.F., cu cel putin 5 zile lucritoare inainte de a
activa sau dezactiva instrumentul de administrare a lichidititilor
mentionat in anexa nr. 4 pet. 9, cu privire la aceasta operatiune.

(15) A.S.E. informeazd fird intdrziere autorititile competente din
statul membru gazdi al AFIA, ESMA si, daci exista riscuri potentiale
pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS) infiintat prin Regulamentul
(UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiald la nivelul
Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiinfare a unui Comitet
european pentru risc sistemic, cu privire la orice notificiri primite in
conformitate cu prevederile alin. (13) — (14).

(16) AFIA care administreazi FIA de tip deschis dispun cel putin de
instrumentele de administrare a lichidititilor previzute in anexa nr.
4.7

58.

(1) AFIA poate delega ciitre terti, sub conditia avizirii prealabile a

22, La articolul 19, alineatul (1) se modifici si va avea urmatorul
cuprins:
»(1) AFIA care intentioneazi si delege unor terfi sarcina de a
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ASF. si pe bazi de contract scris, exercitarea activititilor
mentionate la art. 5 alin. (2), in conformitate cu reglementirile
A.S.F. emise in aplicarea prezentei legi. In ceea ce priveste
activititile mentionate la art. 5 alin. (3), delegarea acestora se
realizeazi sub conditia notificirii A.8.F., pe bazi de contract scris si
in conformitate cu reglementarile A.S.F. emise in aplicarea prezentei
legi.

indeplini, in numele lor, una sau mai multe dintre functiile mentionate
Ia art. 5 alin. (2) si (3) ori unul sau mai multe dintre serviciile
mentionate la art, 5 alin. (5), notificd acest lucru A.S.F. inainte ca
dispozitiile privind delegarea si intre in vigoare.”

59.

f) AFIA trebuie si poati demonstra ¢i delegatul este calificat gi
capabil s3 exercite functiile in cauz3, ci a fost selectionat cu diligen{i
si ¢ AFIA poate si monitorizeze in mod eficace si In orice moment
activitatea delegati, si deain orice moment instructiuni suplimentare
delegatului gi sa retraga delegarea cu efect imediat atunci cénd acest
lucru este in interesul investitorilor. AFIA evalueazi in permanenti
serviciile furnizate de fiecare delegat.

23. La articolul 19, alineatul (2), litera f) se meodifici si va avea
urmiitorul cuprins:

»(f) AFIA trebuie si poatd demonstra ci delegatul este calificat si
capabil s exercite functiile si sa presteze serviciile in cauzi, ci a fost
selectionat cu toatd diligenta necesard §i cd AFIA poate si
monitorizeze in mod eficace si in orice moment activitatea delegati,
sa dea 1n orice moment instructiuni suplimentare delegatului si sd
retragi delegarea cu efect imediat atunci cind acest lucru este in
interesul investitorilor.”

b 60.

(4) Faptul ¢ AFIA a delegat functii unei entitd{i terte sau orice alta
subdelegare nu afecteazi rispunderea AFIA fatd de FIA si
investitorii sdi. AFIA nu isi deleagi funciiile intr-o asemenea masurd
incat si nu mai poatd fi considerat administratorul FIA si si devini
o entitate de tip "cutie postald”, in infelesul dat acestui termen
conform art. 82 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013.

24. La articolul 19, alineatul {4) se modifici si va avea urmiftorul
cuprins:

»(4) Faptul ci AFIA a delegat functii sau servicii unei entitati terte sau
orice altd subdelegare nu afecteazi raspunderea AFIA fati de clientii
sii, FIA si investitorii sdi. AFIA nu isi deleaga functiile sau serviciile
intr-o asemenea masuri incdt, in esentd, si nu mai poata fi considerat
administratorul FIA sau prestatorul serviciilor previzute la art. 5 alin.
(5) si 5a devind o entitate de tip «cutie pogtalii» in intelesul previzut
la art. 82 alin. (1) din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013.”

6l.

25. La articolul 19, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat,
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alin. (41), cu urmitorul cuprins:

»(4") AFIA se asiguri ci indeplinirea activititilor mentionate la art. 5
alin. (2} si (3) si furnizarea serviciilor mentionate la art. 5 alin. (5) au
loc cu respectarea prezentei legi. Respectiva obligatie se aplicid
indiferent de statutul de reglementare al oricirni delegat sau
subdelegat sau de locul unde se afl3 acesta.”

62.

(5) Entitatea ter{i cireia i-au fost delegate activiti{i de citre AFIA
poate subdelega oricare dintre functiile delegate ei cu conditia s fie
indeplinite urmatoarele cerinfe:

26. La articolul 19, alineatul (5) partea introductivii se modifici i
va avea urmitorul cuprins:

»(5) Entitatea tertd poate subdelega oricare dintre functiile sau
serviciile care ii sunt delegate, dacd sunt indeplinite urmitoarele
conditii: (...)”

63.

(7) Atunci cdnd subdelepatul deleagi oricare dintre functiile care
i-au fost delegate, conditiile previzute la alin. (5) se aplicd mutatis
mutandis.

27. La articolul 19, alineatul (7) se modifici §i va avea urmitorul
cuprins:

»(7) Atunci cénd subdelegatul deleagi oricare dintre functiile sau
serviciile care i-au fost delegate, conditiile previizute la alin. (5) se
aplici mutatis mutandis.”

64.

28. La articolul 19, dupi alineatul (7) se introduce un nou alineat,
alin. (8), cu urmitorul cuprins:

»(8) Prin exceptie de la alin. (1)-(7), in cazul in care functia de
distributie men{ionata la art, 5 alin, (3) lit. b) este indeplinita de unul
sau mai multi distribuitori care actioneazi in nume propriu si care
distribuie titlurile de participare emise de FIA 1n conformitate cu
Legea nr. 126/2018 sau prin produse de investitii bazate pe asiguriri
in conformitate cu Legea nr. 236/2018 privind distributia de asiguriri,
cu modificirile §i completirile ulterioare, o asemenea functie nu este
consideratd a fi o delegare supusd cerinfelor de la alin. (1)-(7),
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indiferent de eventualele acorduri de distributie incheiate intre AFIA
si distribuitor.”

65. 29. La articolul 20, dupi alineatul (5) se introduc cinci noi
alineate, alin. (5') — (5°) cu urmitorul cuprins:

(5" Prin exceptie de la alin. (5) lit. a), A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru de origine al unui FIA, poate si
autorizeze ca o institutie mentionati la alin. (3) lit. a) si stabilita intr-
. un alt stat membru si fie numitd drept depozitar, cu conditia sa fie
indeplinite urmitoarele condifii:

a) A.S.F. a primit o cerere motivatd din partea AFIA de a permite
numirea unui depozitar stabilit Intr-un alt stat membru, iar in cerere se
demonstreazi lipsa in Romania a unor servicii de depozitar care si
poata raspunde in mod eficace nevoilor FIA in raport cu strategia sa
de investitii; i

b) valoarea totald a activelor incredintate spre pdstrare de pe piafa
nationald a depozitarilor din Romania, astfel cum se mentioneazi la
alin. (8), in numele FIA din UE antorizate sau inregistrate in temeiul
dreptului intern aplicabil in conformitate cu art. 3 pet. 21 lit. a) $i
administrate de un AFIA din UE, nu depiseste 50 de miliarde euro sau
echivalentul acestei sume in orice altd moneda.

(5%) Activele incredintate spre pastrare depozitarilor care actioneazi
in temeijul art. 38 alin. (1) lit. {a) si activele proprii ale depozitarilor
nu sunt [uate in considerare in scopul de a stabili daci este indeplinitd
conditia previzuti la alin. (5! lit. b).

(5% In pofida indeplinirii conditiilor previzute la alin. (5") si (59,
A.S.F. permite numirea unui depozitar stabilit in alt stat membru decét
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Roménia numai dupé efectuarea unei evaluiri de la caz la caz a lipsei
de servicii de depozitar relevante in Roménia, in raport cu strategia de
investitii a FIA.

(5%) in cazul in care A.S.F. permite numirea unui depozitar stabilit
intr-un alt stat membru, informeazd ESMA in acest sens.

(5%) Prevederile alin. (5") - (5% nu aduc atingere aplicérii celorlalte
alineate ale prezentului articol, cu exceptia alin. (5) lit. a).”

66.

¢) tara terfd In care este stabilit depozitarul nu este inclusi in
categoria de tari si teritorii necooperante de citre Grupul de Actiune
Financiara Internationald {GAFI);

d) statele membre in care se intentioneazi a fi distribuite titluri de
participare ale FIA dinir-un stat terf §i, daci este diferit, statul
membru de origine al AFTIA au semnat cu {ara terfi in care este
stabilit depozitarul un acord care respects in totalitate standardele
previzute la art. 26 din Modelul OCDE de conventie fiscald privind
venitul si capitalul i garanteazi un schimb eficace de informatii in
materie fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale;

30. La articolul 20, alineatul (6) literele c) si d) se modifica si vor
avea urmitorul cuprins:

»C) statul tert in care este stabilit depozitarul nu este identificat ca stat
tert cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1} lit. d) din Legea nr.
129/2019 pentru prevenirea gi combaterea spilarii banilor i finan{irii
terorismului, precum s$i pentru modificarea si completarea unor acte
normative, cu modificérile si completirile ulterioare, denumiti in
continuare Legea nr. 129/2019 si ale Regulamentului Delegat (UE)
2016/1675 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Directivei
(UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consilinlui prin
identificarea tirilor terte cu un grad ridicat de risc care au deficiente
strategice, cu modificirile §i completdrile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul Delegat (UE) 2016/1675;

d) statele membre in care se intentioneaza distribuirea de unititi sau
actiuni ale FIA din afara UE si, in misura in care sunt diferite, statul
membru de origine al AFIA au semnat un acord cu statul terf in care
este stabilit depozitarul care respecti in totalitate standardele stabilite
la articolul 26 din Conventia ~ model OCDE pentru evitarea dublei
impuneri cu privire la impozitele pe venit gi pe capital si asigurd un
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schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale
acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert respectiv nu este mentionat
in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale.”

67.

31. La articolul 20, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin, (6') cu urmitorul cuprins:

(6" Prin exceptie de la alin, (3), conditiile previazute la alin. (6) lit.
¢) si d) se aplica la numirea depozitarului. Daci un stat tert in care este
stabilit un depozitar este identificat ca stat tert cu grad inalt de risc
potrivit art. 17 alin, (1) lit. d} din Legea nr. 129/2019 si
Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675, astfel cum se mentioneazi
la alin. (6) lit. c), sau este adiugat In anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri
fiscale, astfel cum se mentioneazi alin. (6) lit. d), dupd numirea
depozitarului, se numegte un nou depozitar intr-un termen adecvat,
tindind seama in mod corespunzitor de interesele investitorilor.
Aceastd perioadi nu depiseste doi ani.”

68.

¢) depozitarul si dea dovadd de competenia, precautia si diligenta
necesare atunci cind selecteazd si numeste o entitate ter(i cireia
doregte si ii delege o parte din sarcinile sale gi s& dea dovadd in
continuare de competenta, precautia si diligenta necesare cand
verificd periodic si supravegheazi permanent entitatea ter{i cireia i-
a delegat o parte din sarcinile sale si masurile luate de entitatea ter{a
in legdtura cu sarcinile care i-au fost delegate; si

32. La articolul 20, alineatul (11), litera c) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

,,¢) depozitarul si dea dovadad de competenta, precautia si diligenta
necesare atunci cind selecteazd si numeste o entitate tertd careia
intentioneazi si ii delege o parte din sarcinile sale, cu exceptia cazului
in care entitatea tertd respectivi este un depozitar central de titluri de
valoare care actioneazd in calitate de depozitar central de titluri de
valoare de tip investitor, denumit in continuare ,,CSD investitor”,
astfel cum este definit la art. 1 lit. f) din Regulamentul Delegat (UE)
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2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare In materie
de autorizare, supraveghere si cerinte operationale pentru depozitarii
centrali de titluri de valoare, denumit in continuare Regulamentul
(UE) 2017/392 si in Regulamentul de punere in aplicare (UE)
2017/394 al Comisiei din 11 noiembric 2016 de stabilire a
standardelor tchnice de punere in aplicare in ceeca ce privesie
formulare, modele si proceduri standard pentru autorizarea,
examinarea i evaluarea depozitarilor cenfrali de titluri de valoare,
pentru cooperarea dintre autorititile din statul membru de origine si
statul membru gazdii, pentru consultarea autorititilor implicate in
procesul de autorizare pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip
bancar, pentru accesul care implicid depozitarii centrali de titluri de
valoare, precum si in ceea ce priveste formatul evidentelor care trebuie
pistrate de ciitre depozitarii centrali de titluri de valoare in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European gi al Consiliului, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2017/394, si si dea dovadi in continuare de competenta, precautia si
diligenfa necesare cand verific periodic si supravegheazi permanent
entitatea tertd ciireia i-a delegat o parte din sarcinile sale i masurile
luate de entitatea tertd in legiturd cu sarcinile care i-an fost delegate;”

69.

(12) b) (...) Prestarea de servicii de citre sistemele de decontare a
valorilor mobiliare prévizutd in Legea nr. 253/2004 privind

33. La articolul 20, alineatul (12), litera b), ultima tezii se¢ modifici
si va avea urmitorul cuprins

,»b) (...) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un
depozitar central de titluri de valoare care actioneazi in calitate de

50/72



Nr.
crt.

OUG nr, 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare §i completare

caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de pliti si in sistemele
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, cu
modificarile si completdrile ulterioare, sau prestarea de servicii
similare de ciitre sisteme de decontare a valorilor mobiliare din {éri
terte nu se consideri o delegare a functiilor sale de custodie.

depozitar central de titluri de valoare de tip emitent, denumit in
continuare ,,CSD emitent”, astfel cum este definit la art. 1 lit. e) din
Regulamentul (UE) 2017/392 si in Regulamentul (UE) 2017/394, nu
se considerd o delegare a functiilor de custodie ale depozitarului. in
sensul prezentului articol, prestarea de servicii de cétre un depozitar
central de titluri de valoare care actioneazd in calitate de ,,CSD
investitor”, astfel cum este definit in Regulamentul delegat (UE)
2017/392, este considerati o delegare a functiilor de custodie ale
depozitarului.”

70.

(17 In cazul in care depozitarul este stabilit in Roménia, acesta pune
la dispozitia A.S.F., la cerere, toate informatiile pe care le-a obtinut
in cadrul indeplinirii sarcinilor sale gi care pot fi necesare autorititii
pentru monitorizarea activitaii FIA/AFIA. In cazul in care A.S.F. nu
este autoritatea competentd sa monitorizeze FIA sau AFIA in cauzi,
informatiile primite sunt transmise fird intirziere autorititilor
competente in acest sens.

34. La articolul 20, alineatul (17) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

»(17) La cerere, depozitarul pune la dispozitia autoritdtilor sale
competente, a autorititilor competente ale FIA si a autoritafilor
competente ale AFIA orice informatii pe care le-a obtinut in cursul
indeplinirii sarcinilor sale.”

71.

35. La articolul 20, dupi alineatul (17) se introduce un non alineat,
alin. (18) cu urmitorul cuprins:

»(18) Dacd autorititile competente pentru FIA sau pentru AFIA sunt
diferite de cele competente pentru depozitar:

a) autorititile competente pentru depozitar transmit fard intdrziere
autoritifilor competente ale FIA si AFIA orice informatii relevante
pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale autoritétilor
respective; si
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(b) autorititile competente ale FIA sau AFIA, transmit fir3 intarziere
autoritiitilor competente pentru depozitar orice informatii relevante
pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale autorititilor
respective.”

72. 36. La articolul 22, alineatul (1), literele a) si h) se modifici si vor

a) o descriere a strategiei de investifii si a obiectivelor FIA,
informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip "master” si
locul unde sunt stabilite fondurile de bazi, daci FIA este un fond de
fonduri, o descriere a tipurilor de active in care FIA poate investi,
tehnicile pe care acesta le poate utiliza, toate riscurile asociate, orice
restrictie aplicabild privind investitiile, situatiile in care FIA poate
utiliza efectul de levier, tipurile si sursele de levier autorizate si
riscurile asociate acestuia, orice restrictie in utilizarea efectului de
levier §i orice acorduri de reutilizare a activelor si a garantiilor,
precum $§i informatii privind nivelul maxim al efectului de levier pe
care AFIA sunt indreptifiti si il utilizeze pentru FIA;

(..

h) o descriere a administrarii riscului de lichiditate al FIA, inclusiv
drepturile de rdscumpérare atdt in situafii normale, cat gi
exceptionale, si acordurile de rascumpdrare cu investitorii, existente;

avea urmitorul cuprins:

»a) denumirea FIA, o descriere a strategiei de investitii i a
obiectivelor FIA, informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA
de tip ,,master” si locul unde sunt stabilite fondurile de bazi, daci FIA
este un fond de fonduri, o deseriere a tipurilor de active in care FIA
poate investi, tehnicile pe care acesta le poate utiliza, toate riscurile
asociate, orice restrictie aplicabili privind investitiile, situatiile in care
FIA poate utiliza efectul de levier, tipurile si sursele de levier
autorizate si riscurile asociate acestuia, orice restrictie in utilizarea
efectului de levier si orice acorduri de reutilizare a activelor §i a
garantiilor, precum si informatii privind nivelul maxim al efectului de
levier pe care AFIA este indreptiitit si il utilizeze pentru FIA;

(..

h) o descriere a administririi riscului de lichiditate al FIA, inclusiv
drepturile de rédscumpdrare, atdt in situatit normale, cdt si
exceptionale, a acordurilor de rascumpdrare existente incheiate cu
investitorii, precum si a posibilitatii si a conditiilor de utilizare a
instrtumentelor de administrare a lichiditdfilor selectate 1in
conformitate cu art. 16 alin. (6) — (10);”
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73.

37. La articolul 22, alineatul (1), dupi litera i) se introduce o noni
literi, lit. i'), cu urmitorul cuprins:

»i1) o listd a comisioanelor, a taxelor si a cheltuielilor suportate de
AFIA in legitura cu functionarea FIA si care urmeaza si fie alocate
direct sau indirect FIA;”

74.

38. La articolul 22, alincatul (4), dupii litera c) se introduc trei noi
litere, lit. d)-f), cu urmitorul cuprins:

,»d) compozifia portofoliului de imprumuturi acordate;

e) anual, toate comisioanele, taxele $i cheltuielile care au fost
suportate direct sau indirect de investitori;

f) anual, orice societate-mamd, filiald sau vehicul cu scop special
utilizat in legiturd cu investitiile FIA de ciitre AFIA sau in numele
acestuia.”

75.

(1) AFIA raporteazi periodic ciitre A.S.F. principalele piete pe care
opereazi si instrumentele principale pe care le tranzactioneazi in
numele FIA pe care le administreazi,

Aceste informatii privesc principalele 5 instrumente pe care le
tranzactioneazi, principalele 5 piete pe care sunt membri sau pe care
tranzactioneazi in mod activ, precum i principalele 10 expuneri si
cele mai importante 5 concentriri ale fiecirui FIA administrat,

determinate conform Regulamentului Uniunii Europene nr.
231/2013.

39. La articolul 23, alineatul (1) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

(1) AFIA raporteaza periodic catre A.S.F. pietele pe care opereazi gi
instrumentele pe care le tranzactioneazi in numele FIA pe care le
administreazi. AFIA comunicd, pentru fiecare FIA pe care il
administreazi, informatii referitoare la instrumentele pe care le
tranzactioneazi, la pietele pe care este membru sau pe care
tranzactioneazi in mod activ, precum si la expunerile §i activele
flecdrui FIA. Informatiile respective includ identificatorii necesari
pentru a face legitura intre datele furnizate despre active, FIA 5i AFIA
si alte surse de date de supraveghere sau aflate la dispozifia
publicului.”

76.

40. La articolul 23, alineatul (2), literele c) si d) se modifici i vor
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¢) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a
riscurilor utilizate de AFIA pentru administrarea riscurilor de piata,
a riscului de lichiditate, a risculni de contrapartidi si a altor riscuri,
inclusiv a riscurilor operationale;

d) informatii privind principalele categorii de active In care a investit
FIA; si

avea urmatorul cuprins:

»¢) profilul de risc actual al FIA, inclusiv riscul de piatd, riscul de
lichiditate, riscul de contrapartida, alte riscuri, inclusiv riscul
operational, precum si valoarea totald a efectului de levier utilizat de
FIA;

d} informatii referitoare la dispozitiile privind delegarea referitoare la
functiile de administrare a portofoliului sau de administrare a
riscurilor, dupa cum urmeaza:

(i) informatii despre delegafi, precizind numele si domiciliul sau
sediul social sau o sucursald a acestora, daci au legituri strinse cu
AFIA, dacd sunt entitdti autorizate sau reglementate in scopul
administririi activelor, autoritatea lor de supraveghere, daci este
cazul, inclusiv identificatorii delegatilor necesari pentru a face
legitura intre informatiile furnizate si alte surse de date de
supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

(ii) resursele umane exprimate in echivalent norma intreagi utilizate
de AFIA pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor la AFIA respectiv;

(iii) lista si descrierea activititilor asociate cu functiile delegate de
administrare a portofoliului $i de administrare a riscurilor;

(iv) in cazul in care se deleagé functia de administrare a portofoliului,
valoarea si procentul activelor FIA care fac obiectul unor dispozitii
privind delegarea referitoare la functia de administrare a portofoliului;
(v) resursele umane exprimate in echivalent norma intreagi utilizate
de AFIA pentru a monitoriza acordul de delegare;

(vi) numarul si datele verificrilor periodice de diligentd necesara
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efectnate de AFIA pentru a monitoriza activitatea delegati, o lista cu
problemele identificate si, dupd caz, cu misurile adoptate pentru a
rezolva aceste probleme, precum s§i data pand la care trebuie
implementate miasurile respective;

(vii) in cazul in care existi acorduri de subdelegare, informatiile
solicitate la punctele (i), (iii) §i (iv) cu privire la subdelegati si la
activititile legate de functiile subdelegate de administrare a
portofoliului i de administrare a riscurilor;

(viii} datele de intrare in vigoare si de expirare a dispozifiilor privind
delegarea si subdelegarea,”

71.

41, La articolul 23, alineatul (2) dupi litera e) se introduce o nou
literi, lit. f), cu urméatorul cuprins:

,,[) lista statelor membre in care unitifile sau actiunile FIA sunt efectiv
distribuite de AFIA sau de un distribuitor care actioneazid in numele

AFIA respectiv.”

78.

42. La articolul 23, alineatul (5), ultima tezii se¢ modifica si va avea
urmitorul cuprins:

»(5) (...) In situatii exceptionale si in cazul in care acest lucru este
necesar pentru a garanta stabilitatea i integritatea sistemului financiar
sau pentru a promova cresterea durabild pe termen lung, la solicitarea
ESMA, A.S.F., in calitate de autoritate competenti din statul membru
de origine al AFIA, impune AFIA obligatii de raportare
suplimentare.”

79.

43. La articolul 24, alineatul (2) se modifici si va avea nrmitorul

cuprins: P T
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(2) A.S.F, are in vedere ca toate informatiile transmise In temeiul art.
23, cu privire la tofi AFIA pe care ii supravegheazs, precum si
informatiile colectate in temeiul art. 7 s fie comunicate autorititilor
competente din celelalte state membre, ESMA si ESRB, prin
procedurile previzute la art. 58 privind cooperarea In domeniul
supravegherii. De asemenea, A.S.F. furnizeazd, fari intarziere,
informatii prin respectivele proceduri si in mod bilateral autorititilor
competente din alte state membre direct interesate, in cazul in care
un AFIA stabilit in Romania sau un FIA adminisirat de acest AFIA
ar putea sd devind o sursd importantd de risc de contrapartidd pentru
o institufie de credit sau alte institutii importante din punct de vedere
sistemic Tn alte state membre.

»(2) A.S.F. se asiguri ¢ toate informatiile colectate in temeiul art. 23
referitoare la toate AFIA pe care le supravegheazi, precum si
informatiile colectate in temeiul art. 7 sunt puse la dispozitia altor
autoritdti competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea europeani
de supraveghere (Autoritatea Europeani de Asigurdri si Pensii
Ocupationale), infiintati prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea
europeanid de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (denumite in mod colectiv «autoritifile europene de
supraveghere» sau «AES») si ESRB, ori de céte ori este necesar pentru
indeplinirea sarcinilor care le revin, prin procedurile previzute [a art.
58. De asemenea, A.S.F. se asiguri ci toate informatiile colectate in
temeiul art. 23 referitoare la toate AFIA pe care le supravegheazi sunt
puse la dispozitia Sistemului European al Bancilor Centrale, denumit
in continuare SEBC, exclusiv in scopuri statistice, prin procedurile
previzute la art. 58.”

80.

44, La articolul 24, dupi alineatul (2), se introduce un nou alineat,
alin. (2!), cu urmitorul cuprins:

(21 A.S.F., pentru AFIA din Romaénia, furnizeazi fird intirziere
informatii prin procedurile previzute la art. 58 si in mod bilateral
autoritdtilor competente din alte state membre direct vizate, in cazul
in care un AFIA aflat in responsabilitatea sa ori un FIA administrat de
respectivul AFIA ar putea constitui o sursd importantd de risc de
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contrapartidd pentru o institutie de credit sau pentru alte institufii cu
relevantii sistemicd din alte state membre sau pentru stabilitatea
sistemului financiar dintr-un alt stat membru.”

3i.

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de
investitii pe termen lung, este fiacutd o ofertd gencrald de
riscumpdrare sau de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului FIA detinute de investitori
in statul membru respectiv, iar oferta este disponibild in mod public
timp de cel pufin 30 de zile lucriitoare si este adresati, direct sau prin
intermediari financiari, In med individeal tuturor investitoriler din
statul membru respectiv a cdror identitate este cunoscuta;

45. La articolul 31!, alineatul (1), litera a) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

»a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE} 2015/760 este ficuti o oferti generald de
riscumpirare sau de rambursare, fiird taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului FIA detinute de investitori In
statul membru respectiv, iar oferta este disponibild in mod public timp
de cel putin 30 de zile lucratoare si este adresatdi, direct sau prin
intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din
statul membru respectiv a ciror identitate este cunoscut;”

82.

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de
investifii pe termen lung, este ficutd o ofertd generali de
rdscumpirare sau de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului FIA detinute de investitori
in Roménia, iar oferta respectiva este disponibila in mod public timp
de cel putin 30 de zile lucritoare 5i este adresatd, direct sau prin

46. La articolul 32}, alineatul (1), litera a) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

»a) cu exceptia FIA de tip inchis §i a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760, este ficutdi o oferti generald de
riscumpirare sau de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivulni FIA definute de investitori in
Romania, iar oferta respectivi este disponibild in med public timp de
cel putin 30 de zile lucritoare si este adresatd, direct sau prin
intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din
Romaénia a ciror identitate este cunoscutd;”

intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din
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Romaénia a ciror identitate este cunoscuti;

83.

b) statul tert In care este stabilit FIA nu este inclus in categoria de
state i teritorii necooperante de citre GAFI;

47, La articolul 36, alineatul (2), literele b) si ¢) se modifici si vor
avea urmiitorul cuprins:

D) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat terf cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. {1} lit. d) din Legea
nr. 129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;
¢) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Rominia si cu fiecare stat membru in care se intenfioneazi
distribuirea de titluri de participare ale FIA din afara UE, care respecti
in totalitate standardele prevazute la art. 26 din Conventia-model
OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe
venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de informatii in
domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar
statul tert respectiv nu este mentionat in anexa I la Concluziile
Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale;”

34.

¢) tara tertd in care este stabilit FIA dintr-un stat terf nu.este inclusa
in categoria de tiri §i teritorii necooperante de catre GAFL

48. La articolul 38, alineatul (1), litera ¢) se modifica si va avea
urmiitorul cuprins:

,C) statul terf in care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat tert cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) lit. d) din Legea
nr. 129/2019 si  prevederilor Regulamentului Delegat (UE)
2016/1675;”

85.

49, La articolul 38, alineatul (1), dupi litera ¢) se introduce o noui
literi, lit. d) cu nrmitorul cuprins:

,,d) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Romaénia, ca stat membru de origine al AFIA autorizat, si cu fiecare
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stat membru in care se intenfioneazd distribuirea de titluri de
participare ale FIA din afara UE, care respecti in totalitate standardele
stabilite la art. 26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei
impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe capital si asigurd un
schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale
acorduri fiscale multilaterale, iar statul terf respectiv nu este mentionat
in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
Jjurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”

86.

€) statul tert in care este stabilit AFIA nu este inclus in categoria de
state §i teritorii necooperante de citre GAFI;

f) statul terf in care este stabilit AFIA a semnat un acord cu Romania,
care respectd in totalitate standardele previizute la art. 26 din
Modelul OCDE de conventie fiscala privind venitul gi capitalul gi
paranteazd un schimb eficace de informatii Tn materie fiscala,
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale;

50. La articolul 39, alineatul {9), literele ) si f) se modifici si vor
avea urmitorul cuprins:

»€) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE nu este identificat
ca stat terf cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) lit. d) din Legea
nr. 129/2019 si prevederilor Regulamentulni Delegat (UE) 2016/1675;
f) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE a semnat un acord
cu Roménia, care respectd in totalitate standardele stabilite la art. 26
din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu
privire la impozitele pe venit si pe capital §i asigur un schimb eficace
de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale
multilaterale, iar statul tert respectiv nu este mentionat in anexa I la
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor
necooperante in scopuri fiscale;”

87.

51. La articolul 39, dupi alineatul (10), se introduce un nou
alineat, alin. {(10'), cu urmiitorul cuprins:

»(10") Daci statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE este
identificat ca stat tert cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) lit.
d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat
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(UE) 2016/1675, astfel cum se precizeazi la alin. (9) lit. ¢), sau este
addugaté in anexa 1 la Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale, astfel cum se
precizeazi la alin. (9) lit. f), dupd momentul autorizirii AFIA din afara
UE, AFIA din afara UE ia, intr-un termen adecvat, misurile necesare
pentru a remedia situatia FIA pe care le administreazi, tindnd seama
in mod corespunzitor de interesele investitorilor. Aceasti perioada nu
depégeste doi ani;”

3s8.

b) statul tert in care este stabilit FIA nu este inclus in categoria de
tiri si teritorii necooperante de ciitre GAFI;

c) statul tert in care este stabilit FIA a semnat un acord cu Roménia
si cu fiecare stat membru in care se intentioneazi distribuirea de
titluri de participare ale FIA din statul ter{, care respecti in totalitate
standardele previzute la art. 26 din Modelul OCDE de conventie
fiscala privind venitul si capitalul si garanteazi un schimb eficace de
informatii in materie fiscald, inclusiv orice acorduri fiscale
multilaterale.

52. La articolul 42, alineatul (2), literele b) si ¢) se modifica si vor
avea urmitorul cuprins:

»b) statul terf n care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat tert cu grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) [it. d) din Legea
nr. 129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat (UE)
2016/1675.”

c) statul terf in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Roménia §i cu fiecare stat membru in care se¢ intentioneazi
distribuirea de titluri de participare ale FIA din afara UE, care respecti
in totalitate standardele stabilite 1a art. 26 din Conventia-model OCDE
pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe
capital si asigurid un schimb eficace de informalii in domeniul fiscal,
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul terf
respectiv nu este menfionat n anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri
fiscale.”
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89,

c) statul ter{ in care este stabilit AFIA sau FIA nu este inclus in
categoria de téri si teritorii necooperante de ciitre GAFI.

53. La articolul 46, alineatul (1), litera c) se¢ modifici si va avea
urmitorul cuprins:

,,€) statul terf in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din afara
UE nu este identificat ca stat tert cu grad nalt de risc potrivit art. 17
alin. (1) lit. d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor Regulamentului
Delegat (UE) 2016/1675.”

50.

54, La articolul 46, alineatul (1), dupi litera c) se introduce o nouni
literd, lit. d) cu urmitorul cuprins:

,»d) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din afara
UE a semnat un acord cu statul membru in care se intenfioneazi
distribuirea de unitiiti sau actiuni ale AFIA din afara UE, care respecti
in totalitate standardele stabilite la art. 26 din Conventia-model OCDE
pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit §i pe
capital si asigurd un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal,
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul ter{
respectiv nu este mentionat in anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri
fiscale;”

91.

55. La articolul 47, dupi alineatul (3), se introduc doui noi
alineate, alin. (4) si (5) cu urmiitorul cuprins:

»(4) AFIA autorizat din UE poate distribui unitéti sau actiuni ale unui
FIA din UE care investeste predominant in actiunile unei anumite
societiiti citre angajatii societdtii respective sau ai entitéitilor sale
afiliate in cadrul schemelor de economii ale angajatilor sau al
schemelor de participare a angajatilor, la nivel national sau
transfrontalier.
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(5) Daca unitétile sau actiunile unui FIA previzut la alin. (4) sunt
distribuite citre angajati la nivel transfrontalier, A.8.F., in calitate de
autoritate competenti din statul membru gazdi in care are loc
distribuirea, nu impune cerinte suplimentare fati de cele aplicabile In
statul membru de origine al FIA.”

92.

56. La articolul 50, alineatul (2), litera h) se modifici si va avea
urmiitornl cuprins:

»h) de a solicita AFIA, in interesul investitorilor, in circumstante
exceptionale si dupé consultarea AFIA, si activeze sau sd dezactiveze
instrumentul de administrare a lichiditatilor previzut in anexa nr. 4
pct. 1, in cazul in care existd riscuri pentru protectia investitorilor sau
pentru stabilitatea financiard care, dintr-o perspectivi rezonabila si
echilibratd, impun o astfel de activare sau dezactivare.”

93,

57. La articolul 50, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin. (5), cu urmitorul cuprins:

»(5) Obligatia de a pistra secretul profesional se aplicd tuturor
persoanelor care lucreazé sau care au lucrat pentru A.S.F., in ceea ce
priveste sarcinile delegate de ESMA. Informatiile care intrd sub
incidenta secretului profesional nu sunt divulgate niciunei alte
persoane sau autoritdti, cu exceptia cazului in care divulgarea este
necesari in cadrul procedurilor judiciare sau in cazuri reglementate de
dreptul fiscal.,”

94.

(1) Incalcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind

58. La articolul 517, alineatele (1) si {3) se modificit §i vor avea
urmitorul cuprins:

(1) Incilcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) ar. 345/2013 si ale
reglementirilor adoptate In aplicarea acestuia se constati si se
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fondurile europene cu capital de risc si ale reglementirilor adoptate
in aplicarea acestuia se constatd si se sanctioneazi de ciitre A.S.F.,
in calitate de autoritale competentd, si atrage rispunderea
contraventionald, in conditiile legii.

(...)A

(3) Incilcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social si a reglementérilor
adoptate in aplicarea acestuia se constati si se sanclioneazi de catre
A.S.F,, in calitate de autoritate competentd, si atrage raspunderea
contraventionald, in conditiile legii.

sanctioneazi de citre A.S.F,, in calitate de autoritate competentd, gi
atrage raspunderea contravenfionald, in conditiile legii.

()

(3) Incélcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 346/2013 si a
reglementdrilor adoptate in aplicarea acestuia se constati si se
sanctioneazi de citre A.S.F., in calitate de autoritate competenti, si
atrage rispunderea contraventionali, in conditiile legii.”

95.

(6) Pe pericada desfisuririi activitifii sale, administratorul
provizoriu intocmegte si publicd rapoartele aferente activititii
entitifilor preluate in administrare temporard, in termenul si conform
cerintelor prevazute de prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr.
231/2013, de Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piat3, republicatd, si reglementarile emise
de A.S.F. in aplicarea acestora, dupi caz.

59. La articolul 52!, alineatul (6) se modifici i va avea urmitorul
cuprins:

»(6) Pe perioada desfasurdrii activitdtii sale, administratorul
provizoriu intocmeste si publici rapoartele aferente activitafii
entititilor preluate in administrare temporara, Tn termenul si conform
cerintelor previdzute de prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr.
231/2013, de Legea nr. 24/2017 si de reglementirile emise de A.S.F.
in aplicarea acestora, dupi caz.”

96.

(5) in cazul in care A.S.F. primeste de la autoritatile competente
dintr-un stat membru informafii in conformitate cu alin. (4), aceasta
adopti misurile necesare, informeazi ESMA, comunicd rezullatele
interventiei sale autoritatilor competente care le-au notificat §i, in

60. La articolul 58, alineatul (5) se modifici §i va avea urmiéitorul
cuprins:

w(3) fn cazul in care are motive rezonabile si suspecteze ¢ un AFIA
care nu face obiectul supravegherii sale comite sau a comis acte care
incalcd prezenta lege, A.S.F. notifici Imprejurarea ESMA,
autoritatilor competente din statul membru de origine al AFIA si celor

63/72

0,
2
*

121208 Gojelp
15 |muoluepeg
B erletar ‘aayqnd
« 13iH1Cd ap efioesg

o itd ‘ln&&
b'mywo‘a

>




OUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

masura posibilului, le comunici elementele importante apirute intre
timp. Prezenta dispozitic nu afecteazi competentele autoritifilor
competente care au trimis notificarea.

din statul membru gazdi al AFIA in cauzi, intr-un mod cit mai
detaliat posibil. in cazul in care A.S.F. primeste informatii in calitate
de autoritate competentd din statul de origine sau gazdid al AFIA,
adoptd mdsurile necesare si comunici ESMA si autorititilor
competente care au transmis notificarea rezultatele interventiei sale si,
in misura posibilului, elementele importante apdrute intre timp.
Prezenta dispozitic nu aduce atingere competentelor autorititilor
competente care au trimis notificarea.”

97.

61. La articolul 58, dupi alineatul (5} se infroduc sapte noi
alineate, alin. (6} — (12), cu urmitorul cuprins:

(0) In cazul in care A.S.F., In calitate de autoritate competentd din
statul membru de origine al unui AFIA is5i exercitd competentele in
temeiul art. 50 alin. (2) lit. (h), informeazi in acest sens autoritatile
competente din statul membru gazda al AFIA,ESMA si, daci existi
riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, ESRB.

(7) A.S.F. in calitate de autoritate competenti din statul membru gazdi
al unui AFIA poate solicita autorititilor competente din statul membru
de origine al AFIA si isi exercite competentele in temeiul art. 50 alin.
(2) lit. (h), precizind motivele solicitérii si informand in acest sens
ESMA si, dacd existd riscuri potenfiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, ESRB.

(8) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competentd din
statul membru de origine al AFIA, nu este de acord cu o solicitare de
tipul celei mentionate-la alin. (7), formulati de autoritatea competenti
din statul membru gazdi, A.S.F. informeazi in acest sens autoritatea
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competenti din statul membru gazdi, ESMA si ESRB daci a fost
informat cu privire la solicitarea respectivii in temeiul alin. (7),
precizénd motivele dezacordului.

®) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competenti din
statul membru de origine al AFIA nu actioneazd in conformitate cu
avizul ESMA emis in baza art. 50 alin. (5d) din DAFIA sau nu
intentioneazi si respecte avizul respectiv, aceasta informeazi ESMA
si autoritatea competentd din statul membru gazdi in acest sens,
precizind motivele nerespectirii sau intenfiei sale de a nu se
conforma.

(10) Dacéd are motive intemeiate, A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazdi al unui AFIA, poate solicita
autorititilor competente din statul membru de origine al AFIA si isi
exercite, fird intirziere, competentele in temeiul art. 50 alin, (2), cu
exceptia lit. h), preciziand motivele solicitirii sale intr-un mod cit mai
detaliat posibil §i informand in acest sens ESMA si, in cazul in care
existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, ESRB.

in cazul in care A.S.F, in calitate de autoritate competenta din statul
membru de origine al AFIA, primeste din partea autorititii competente
din statul membru gazdi al AFIA o solicitare de tipul celei menfionate
la prima tezi, A.S.F. informeazi, fard intirziere nejustificated,
autorititile competente din statul membru gazdi al AFIA, ESMA si,
in cazul in care existi riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, ESRB cu privire la competentele
exercitate si la constatérile sale.
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(11) In cazul aplicirii derogirii care permite numirea unui depozitar
stabilit in alt stat membru, astfel cum se prevede la art. 20 alin. (5!)-
(5%, si daci A.S.F., in calitate de autoritate competentd din statul
membru de origine al unui FIA are motive intemeiate si suspecteze ci
un depozitar care nu este supus supravegherii sale, comite sau a comis
acte care incalc prezenta lege, A.S.F. notificd fard intirziere acest
lucru ESMA si autoritdtilor competente pentru depozitarul in cauzi,
intr-un mod cit mai detaliat posibil. Prezenta dispozitie nu afecteazi
competeniele A.S.F..

{12) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competenta pentru
depozitarul in cauzd primeste o notificare in sensul celei mentionate
la alin. (11) adoptdi misurile necesare i comunici rezultatele
interventiei sale ESMA si autorititilor competente care i-au transmis
notificarea.”

98.

62. Dupii articolul 62 se introduc doui noi articole, art. 62! si 62%,
cu urmiitorul cuprins:

»Art. 621, - (1) Toate informatiile schimbate in temeiul prezentei legi
intre A.S.F., autoritafile competente din alte state membre, AES si
CERS sunt considerate confidentiale, cu exceptia situatiilor in care:
(a) ESMA sau A.S.F. sau o alti autoritate ori un alt organism in cauzj
precizeazd la momentul comunicarii ci astfel de informatii pot fi
divulgate;

{(b) divulgarea este necesard in cadrul procedurilor judiciare; sau

(c) informatiile divulgate sunt utilizate intr-un rezumat sau intr-o
formé agregati, in care participantii individuali la pietele financiare
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nu pot fi identificati.
(2) Dispozitiile de la alin. (1) i de la art. 50 alin. (1) nu impiedici
schimbul de informatii intre A.S.F. si autoritiitile fiscale competente
care sunt situate in Roménia. In cazul in care informatiile provin dintr-
un alt stat membru, acestea se divulga in conformitate cu prima tezéd a
prezentului paragraf numai cu acordul expres al autoritdfilor
competente care le-au divulgat.
‘ Art. 622, - ASF. informeazi Comisia Europeand cu privire la
derogirile sau optiunile previzute la art, 4!, art, 42, art. 5 alin. (5) , art.
| 9 alin. (6), art. 20 alin. (5') si art. 47 alin. (2), precum si cu privire la
orice modificari ulterioare.”
99. 63. La articolul 63, alineatul (2) se modifici §i va avea urmitorul
cuprins;_
(2) Obligatia de inregistrare la A.S.F. previzuti la alin. (1) revine | ,,(2) Obligatia de inregistrare la A.S.F. previzutd la alin. (1) revine
inclusiv administratorilor fondurilor cu capital de risc, respectiv | inclusiv administratorilor fondurilor cu capital de risc, respectiv
administratorilor fondurilor de antreprenoriat social, care doresc | administratorilor fondurilor de antreprenoriat social, care doresc
distribuirea titlurilor de participare pe teritoriul EEA sub titulatura | distribuirea titlurilor de participare pe teritoriul EEA sub titulatura
EuVECA sau EuSEF, a ciror activitate este reglementati incepind | EuVECA sau EuSEF, a ciror activitate este reglementati incepénd cu
cu data de 22 iulie 2013 de prevederile Regulamentului (UE) nr. | data de 22 iulie 2013 de prevederile Regulamentului (UE) nor.
345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie | 345/2013, respectiv de cele ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013.”
2013 privind fondurile europene cu capital de risc, respectiv de cele
ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social.
100. 64. Dupi articolul 632, se introduce un nou articol, art. 633 cn
urmiitornl cuprins:
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»Art., 633, - (1) Se considerd ci AFIA care administreazi FIA care
acordd imprumuturi si care au fost constituite inainte de 15 aprilie
2024 respectd art. 15 alin. (6)-(15) si art. 16 alin. (3)-(5) péni la 16
aprilie 2029,

(2) Pini la 16 aprilie 2029, in cazul in care valoarea notionald a
imprumuturilor acordate de un FIA unui singur debitor sau efectul de
levier al unui FIA depdgseste limitele mentionate la art. 15 alin. (6) —
(12), AFIA care administreazi FIA respective nu madresc valoarea
respectivi sau efectul de levier respectiv. Dacid valoarea notionalid a
imprumuturilor acordate de un FIA unui singur debitor sau efectul de
levier al unui FIA este sub limitele mentionate la art. 15 alin. (6)—(12),
AFIA care administreazi FIA respective nu miresc valoarea
respectiva sau efectul de levier respectiv peste respectivele limite.

(3) Se considerd ci AFIA care administreazi FIA care acordi
Imprumuturi, care au fost constituite inainte de 15 aprilie 2024 si care
nu mobilizeaz3 capital suplimentar dupd 15 aprilie 2024 respecti art.
15 alin. (6)-(15) 5i art. 16 alin. (3)-(5) in ceea ce priveste respectivele
FIA.

(4) In pofida alin. (1)-(3), un AFIA care administreazd FIA care acorda
imprumuturi §i care au fost constituite inainte de 15 aprilie 2024 poate
alege si faci obiectul art. 15 alin. (6)-(15) si al art. 16 alin. (3)-(5), cu
condijia ca autoritdfile competente din statul membru de origine al
AFIA si fie notificate in acest sens.

(5) Dacd FIA acorda imprumuturi inainte de 15 aprilie 2024, AFIA
pot continua sa administreze astfel de FIA firi a respecta art. 4}, art.
4%, art. 15 alin. (3) lit. d) si alin. (16) - (21) in ceea ce priveste

68/72



Nr.
crt.

OUG nr. 32/2012, varianta in vigoare/Legea nr. 74/2015,
varianta in vigoare

Propuneri de modificare si completare

respectivele imprumuturi.”

101.

Art. 65. - Anexele nr. 1-3 fac parte integranti din prezenta lege.

65. Articolul 65 se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
»Art. 65. - Anexele nr. 1-4 fac parte integrantd din prezenta lege.”

102.

66. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene,
dupi punctul 6 se introdoce un nou punct, pet. 7, cu urméftorul
cuprins:

»7. Art. 1 din Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a Directivelor
2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri
de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si
acordarea de imprumuturi de cétre fondurile de investitii alternative,
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, din
26 martie 2024.”

103.

67. Dupi anexa nr. 3 se introduce o noui anexii, anexa nr. 4 cu
nrmitorul cuprins:

SANEXA nr. 4

Instrumente de administrare a lichiditétilor de care dispun AFIA care
administreaza FIA de tip deschis

I. Suspendarea subscrierilor, a riscumpéririlor §i a rambursérilor:
suspendarea subscrierilor, a riscumpdririlor $i a rambursdrilor
inseamnid sd se interzicd temporar subscrierea, riscumpirarea sau
rambursarea unititilor de fond sau a actiunilor fondului.

2. Limitd de riscumpdrare: o limitd de riscumpdrare inseamni o
restrictie temporard si partiald a dreptului detinitorilor de unitéti de
fond sau al actionarilor de a-5i rascumpirp=yitatilg de fond sau
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actiunile, astfel Tncét investitorii sd poatd riscumpira doar o anumiti
parte din unitétile de fond sau actiunile lor.

3. Prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea perioadelor de
preaviz Inseamnd prelungirea perioadei de preaviz pe care detinétorii
de unitiiti de fond sau actionarii trebuie si o acorde administratorilor
de fonduri, peste o perioadd minimi considerats adecvati pentru fond,
atunci cand isi riscumpéri unitétile de fond sau actiunile.

4. Comision de riscumpdrare: un comision de riascumpdirare este un
comision, incadrat Intr-un interval prestabilit, care ia in considerare
costul lichiditatii, plitit fondului de detinétorii de unititi sau actionari
atunci cdnd rascumpdrd unitdti de fond sau actiuni si care garanteaza
¢i defindtorii de unititi de fond sau actionarii care riimén in fond nu
sunt dezavantajati in mod inechitabil.

5. Devierea preturilor (swing pricing): devierea preturilor inseamni
un mecanism prestabilit prin care valoarea activului net al unitéfilor
de fond sau actiunilor unui fond de investitii este ajustati prin
aplicarea unui factor (denumit in continuare «factor de fluctuaren)
care reflecti costul lichiditii.

6. Sistem dual de preturi: sistemul dual de prefuri inseamni un
mecanism prestabilit prin care prefurile de subscriere, de
riscumpdrare si de rambursare ale unitdfilor de fond sau actiunilor
unui fond de investitii sunt stabilite prin ajustarea valorii activului net
pe unitate sau pe actiune cu un factor care reflectd costul lichiditatii.
7. Taxa anti-dilutie: o tax4 anti-dilutic inseamna o taxi care este platitd
fondului de un detinitor de unititi de fond sau de un actionar cu ocazia
subscrierii, a riscumpdririi sau a rambursarii de unititi de fond sau
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actiuni, care compenseazi fondul pentru costul lichidittii suportat din
cauza volumului franzactiei respective si care garanteazd ca alti
detinatori de unitdti sau actionari nu sunt dezavantajati in mod
inechitabil,

8. Riscumpirarea in naturi: rdscumpédrarea in naturd Inseamni
transferarea activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru a
satisface cererile de riscumpdrare ale defindtorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor.

0. Conturi pentru active nelichide: conturi pentru active nelichide
inseamni separarea anumitor active, ale ciror caracteristici economice
sau juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte din
cauza unor circumstanie excepfionale, de celelalte active ale
fondului.” )

104.

Art. IIL - (1) Societitile de administrare a investitiilor, denumite in
continuare S.A.I, administratorii fondurilor de investitii alternative,
denumiti in continuare A.F.LA., fondurile de investitii alternative,
denumite in continuare F.I.A., organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, denumite in continuare O.P.C.V.M. si depozitarii
O.P.C.VM./FLA. care functioneazd la data intririi in vigoare a
prezentei legi sunt obligati ca, in termen de 3 luni de la data infriirii in
vigoare a reglementirilor previzute la art. IV alin. (2):

a) s isi adapteze documentele de constituire §i functionare, precum si
activitatea, la prevederile prezentei legi;

b) sd solicite autorizarea/avizarea modificdrilor necesare ale
documentelor mentionate la lit. a) §i s& depund cererile si
documentatia in acest sens.
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(Z) S8.Al, ATFILA, FILA, OPCVM. si depozitarii
O.P.C.V.M/E.LA. care sunt in curs de autorizare la data intrdrii in
vigoare a prezentei legi se autorizeazd conform prevederilor
prezentului act normativ.

105. Art. IV, - (1) Prezenta lege se publici in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, i intrd in vigoare la data de 16 aprilie 2026, cu
exceptia dispozitiilor previzute la art. I pet. 18 gi 29, precum si la art.
II pet. 37-40 care intré in vigoare la data de 16 aprilie 2027.

(2) A.S.F. emite reglementari in aplicarea prevederilor prezentei legi
péni la data de 16 octombrie 2026.
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