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CONSILIUL LEGISEATH

AVIZ
referitor la proiectul de LEGE
pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative

Analizdnd proiectul de LEGE pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, transmis de Secretariatul General al
Guvernului, cu adresa nr. 180 din 18.09.2025 si inregistrat la Consiliul
Legislativ cu nr. D744/18.09.2025,

CONSILIUL LEGISLATIV

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 73/1993, republicat3,
si al art. 29 alin. (3) din Regulamentul de organizare si functionare a
Consiliului Legislativ,

Avizeaza favorabil proiectul de lege, cu urmatoarele observatii
si propuneri:

1. Proiectul de lege are ca obiect modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv 1n valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificiri si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile

ulterioare, si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
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investitii alternative, cu modificérile i completarile ulterioare, prin
transpunerea In legislatia nationald a unor prevederi din Directiva (UE)
2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie 2024
de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce
priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de
lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii
de depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de citre
fondurile de investitii alternative, din perspectiva necesititii de aliniere
a legislatiei nationale de profil la normele gi exigentele europene, in
contextul indeplinirii obligatiilor asumate de Romania.

Potrivit Expunerii de motive, prezentul ,,proiect cuprinde o serie
de prevederi ce clarificd unele aspecte ale cadrului de reglementare in
vigoare, inclusiv prin abrogarea sau modificarea unor prevederi pentru
uniformizarea terminologiilor utilizate”, prin extinderea listei
serviciilor auxiliare prevédzuti la art. 6 alin. (4) din AIFMD pe care un
A.F.IA. le poate presta suplimentar activititilor din cadrul functiilor de
administrare colectivi, prin includerea celor privind administrarea de
indici de referintd in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 si
a celor privind administrarea creditelor in conformitate cu Directiva
(UE) 2021/2167, completarea prevederilor privind autorizarea A.F.1.A.
prin introducerea de prevederi privind obligatia administratorilor de a
face o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate pentru
indeplinirea functiilor si, iIn cazul acordurilor de delegare, pentru
supravegherea delegatilor, precum si introducerea unei noi cerinfe
conform céreia cel putin doud persoane fizice (care conduc efectiv
activitatea A.F.ILA.) cu resedinta in UE si fie angajate/sd aibd contracte
cu norma intreagd; introducerea unor prevederi privind dreptul F.LA.
de a acorda Imprumuturi, directiva aborddnd atit acordarea de
imprumuturi in sensul general (loan originating fund), cat si
imprumuturile din partea actionarilor (shareholders loans); in ceea ce
priveste F.IA. care desfasoard operatiuni de Imprumut (loan
originating fund) au fost introduse preveder potrivit cirora A.F.ILA.
autorizati in UE care administreazd F.I.A. care acordd imprumuturi si
fie supusi unor noi cerinte, precum implementarea $i mentinerea
politicilor, procedurilor si proceselor de creditare eficiente care si fie
revizuite cel putin anual, limitarea imprumuturilor acordate unui singur
debitor de cétre F.I.A. la maximum 20% din capitalul F.I.LA. (sub
rezerva aplicarii unor conditii specifice in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
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2013 privind fondurile europene cu capital de risc (Regulamentul
EuVECA), a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene de antreprenoriat social (Regulamentul EuSEF) si a
Regulamentului (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investifii
pe termen lung (Regulamentul ELTIF), in cazul in care imprumutatul
este o entitate financiard, un alt F.I.A. sau un O.P.C.V.M. etc.
Totodata, prin proiect se preconizeazd introducerea unei referinfe
ce vizeazi definitia de depozitar central de titluri de valoare, in sensul
definitiei de la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
Imbunétitirea decontérii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012; modificarea definitiei investitorului profesional, in sensul
definitiei din anexa II a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE; reglementarea F.I.A. specializate In acordarea
de Tmprumuturi cdtre persoane juridice, inclusiv IMM-uri (Loan
originating fund), prin care s se stabilieascd modalitatea in care aceste
entitati trebuie sd-si organizeze activitatea de creditare astfel incat sa
asigure o gestiune adecvata a riscului de credit, atit In ceea ce priveste
acordarea, cit si administrarea §i monitorizarea imprumuturilor din
portofoliu, prin aplicarea unor politici si proceduri corespunzatoare,
solide si eficace; introducerea unor noi prevederi referitoare la
instituirea interdictiei privind acordarea si/san administrarea pe
teritoriul Romaniei, de ciitre AFIA/FIA stabilite in Romania sau 1n alte
state membre, a Imprumuturilor catre consumatori ca urmare a
exercitirii optiunii nationale introduse la art. 15 alin. (4g) din Directiva
2011/61/UE, astfel cum aceasta a fost modificati prin art. 1 pct. 7 (b)
Directiva (UE) 2024/927; reglementarea, pentru situatiile in care
AFIA/FIA stabilite In Roménia sau in alte state membre deruleazi
activitati de creditare permise pe teritoriul Roméniei (altele decét
imprumuturile citre consumatori), a unor cerinte referitoare la
realizarea analizelor de bonitate a debitorilor pe baza unor cerinfe
prudentiale si la raportarea la CRC (Centrala Riscului de Credit) pentru




creditele acordate, respectiv consultarea informatiilor existente la
Centrala Riscului de Credit ete.

2. Precizém c4, prin avizul pe care il emite, Consiliul Legislativ
nu se pronuntd asupra oportunitétii solutiilor legislative preconizate.

3. Prin obiectul de reglementare, proiectul de lege se incadreaza
in categoria legilor ordinare, iar in aplicarea prevederilor art. 75 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicatd, prima Camerd sesizatd este
Senatul.

4. La titla, pentru rigoarea redactérii, termenul ,,-PROIECT-" se
va elimina, ca inadecvat.

5. La art. I, pentru considerente de ordin normativ, propunem
reformularea partii introductive, astfel:

,Art. I. - Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv In valori mobiliare si societétile de
administrare a investitiillor, precum s$i pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in
Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012,
cu modificarile si completirile ulterioare, se modifici si se completeaza
dupd cum urmeaza:”.

6. La art. I pct. 1, Ia textul art. 3 alin. (1), pentru rigoare juridica
si avand In vedere ci o expresie nu se defineste prin ea insisi, se impune
reformularea expresiei de la pet. 21, astfel:

,,21. depozitar central de titluri de valoare — o persoani juridica,
in sensul definitiei prevazute la (...);”.

7. La art. I pct. 4, la norma de la art. 5 alin. (3) lit. ¢), pentru
rigoare in exprimare, 1n locul expresiei ,in conformitate cu
Regulamentul” se va scrie sintagma ,,in conformitate cu prevederile
Regulamentului”.

Totodatd, precizam c¢d Regulamentul (UE) 2016/1011 al
Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind
indicii utilizati ca indici de referinté in cadrul instrumentelor financiare
si al contractelor financiare sau pentru a mdsura performaniele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, cu modificirile $i
completirile ulterioare este denumit in continuare Regulamentul (UE)
2016/1011, insd, in cadrul proiectului, nu se mai face referire la
respectivul regulament n ceea ce priveste dispozitiile prin care se aduc
interventii asupra Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012.




Ca urmare, nu este necesard denumirea in forma prescurtatd a
acestui regulament.

Formuldm aceastd observatie pentru toate situatiile similare, cum
este cazul Regulamentului (UE) 2019/2088 al Parlamentului European
si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea n sectorul serviciilor financiare, care nu mai trebuie
denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2088, deoarece referire
la acesta In cadrul Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 - a
se vedea norma propusd la art. I pct. 8 pentru art. 9 alin. (1) lit. f) - si
in cadrul Legii nr. 74/2015 - a se vedea norma propusé la art. IT pet. 12
pentru art. 7 alin. (2) lit. ¢) - se va regdsi o singurd dati pentru fiecare
din cele doud acte normative mentionate supra.

8. La art. I pet. 7, la enunful art. 7 alin. (1), pentru rigoare
normativa, recomandam ca norma si debuteze, astfel:

,»(1) Dispozitiile art. 46, (...) serviciile previzute la (...)".

De asemenea, pentru rigoare gramaticald si o informare completa
asupra Legii nr. 126/2018, sintagma ,art. 83 - 89 din Legea
nr. 126/2018” se va reda sub forma ,si art. 83 - 89 din Legea
nr. 126/2018, cu modificirile si completirile ulterioare”.

Observatia referitoare la mentionarea interventiilor legislative ale
Legii nr. 126/2018 este valabild pentru toate situatiile similare din
proiect.

9. La art. I pct. 8, la textul art. 9 alin. (1) lit. f), semnalidm ci in
redactarea actuald, respectiv ,,cererea de autorizare este insotitd de un
program de activitate care stabileste cel putin structura organizatorici a
S.A.L, precizand resursele umane si tehnice care vor fi utilizate pentru
conducerea activitdtii S.A.l., precum si informatii despre persoanele
care conduc In mod efectiv activitatea respectivei S.A.L, inclusiv:” nu
se asigurd predictibilitate §i stabilitate juridica normei, fiind necesara
revederea si reformularea acesteia, in sensul mentionérii exhaustive a
activitdtilor din cererea de autorizare.

10. La art. I pct. 9, la enuntul art. 12 alin. (1), semnaldm ca prin
utilizarea sintagmei ,,0 reputatie suficient de buni si o experienta
suficientd” norma este ambigud, {fiind necesard reformularea
corespunzitoare a acesteia, In functie de intentia de reglementare.

Totodati, referitor la sintagma ,,astfel cum sunt acestea stabilite in
reglementérile A.S.F.”, pentru rigoare normativa, precizdm ca trebuie
sd se mentioneze in mod expres acele reglementdri A.S.F. care stabilesc
tipul de O.P.C.V.M. administrat de S.A.L
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La alin. (2), pentru corectitudine, dupé substantivul ,,conditiile”
se va insera expresia ,,prevazute la”.

De asemenea, sugerdm revederea expresiei ,,sunt domiciliate in
Uniunea Europeand”, avand in vedere ci este prea generali.

11. La art. I pct. 11, la norma propusi pentru art. 14% este de
analizat dacd expresia ,,5i prezentul articol” este corectd, in conditiile in
care respectivul articol nu face referire la modificéri substantiale ale
informatiilor comunicate in conformitate cu prevederile acestuia.

12. La art. I pet. 13, partea dispozitivi, pentru
rigoarea redactérii, sugerdm ca formularea ,.e), f) si g)”” sd se redea sub
forma ,.e) - g)”, observatie valabila, in mod corespunzitor, pentru
partea dispozitivi a pct. 14, unde abrevierea , lit. h), 1) s1j)” se vareda
sub forma ,lit. h) - j)”.

La textul art. 33 alin. (2) lit. e), subliniem c& sintagma ,,sd i
retragd mandatul acordat imediat, atunci cdnd a proceda astfel este In
interesul investitorilor si al clienfilor” este echivoca, fiind de naturi a
genera confuzii. Prin urmare, se impune revederea si reformularea
acesteia, in acord cu intentia de reglementare.

13. La art. I pet. 14, la textul art. 33 alin. (2) lit. h), apreciem cd
sintagma ,,trebuie sa existe cooperare ntre autorititile de supraveghere
implicate” este neclard, sens in care este necesard revederea §i
reformularea acesteia.

La lit. J), precizam ca, in formularea actuala, respectiv ,,S.A.L
trebuie sa poaté justifica intreaga sa structurd de delegare cu argumente
obiective”, norma este declarativi si nu instituie un caracter obligatoriu,
fiind necesard revederea si reformularea acesteia, in functie de intentia
de reglementare.

14. La art. I pet. 15, la textul art. 33 alin. (5), pentru rigoare
normativa, dupd expresia ,,Prin exceptie de la ” se-va insera substantivul
»prevederile”.

15. La art. I pct. 17, la enuntul art. 34 alin. (2!), referitor la
sintagmele ,.explicatii detaliate si dovezi detaliate cu privire la
respectarea alin. (2) lit. ¢)” si JIn special, S.A.L precizeazi masurile
rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de interese care
decurg din relatia cu tertul (...)”, subliniem ca, prin gradul mare de
generalitate, nu se asigurd normei un caracter obligatoriu, neconstituind
veritabile norme juridice.

Retinem observatia, in mod corespunzitor, pentru toate situatiile
similare din proiect.




16. La art. I pet. 18, la enuntul art. 37! alin. (3) lit. d) pct. (vii),
termenul ,,punctele” se va reda in forma abreviati ,,pet.”.

17. La art. I pct. 24, 1a norma de la art. 104 alin. (6) se foloseste
acronimul CERS, fard ca anterior acesta sd fie explicitat. Explicarea
acestui acronim se regaseste in cadrul pet. 29, la norma propusé pentru
art. 179! alin. (1).

Ca urmare, explicitarea acronimului trebuie mentionati la prima
referire la acesta, unde se va preciza cd va fi denumit in continuare
CERS.

18. La art. I pet. 25, la textul art. 107" alin. (1) lit. e), deoarece
normele de tehnica legislativa nu recomanda folosirea parantezelor, este
necesar a se renunfa la prezentarea unor explicatii prin utilizarea
acestora.

Reiterdam observatia pentru art. II pet. 67, la norma propusé
pentru anexa nr. 4 pct. 5, precum si pentru toate situatiile similare din
proiect.

19. La art. I pct. 27, la textul art. 179 alin. (1), in vederea
eliminarii caracterului repetitiv al normei de trimitere la ,,Directivei
2009/65/CE,”, propunem ca cea de a doua raportare la acest act
european si se realizeze sub forma ,emisd pentru transpunerea
respectivei directive, dupa caz”.

20.La art. I pet. 29, la enuntul art. 179! alin. (1), pentru concizie,
propunem ca formularea ,,informatiile colectate in temeiul art. 37!
referitoare la toate O.P.C.V.M.-urile pe care le supravegheazid si
informatiile colectate in temeiul art. 8 alin. (1) si alin. (4) - (6), art. 9
alin. (1) lit. b) si £), alin. (2), (3), (5) si (6), art. 11, art. 12, art. 14! si
art. 14%” si fie redatd sub forma ,informatiile colectate in temeiul
dispozitiilor art. 37! referitoare la toate O.P.C.V.M.-urile pe care le
supravegheaza si informatiile colectate in temeiul prevederilor art. 8
alin. (1) si (4) - (6), art. 9 alin. (1) lit. b) si {), alin. (2), (3), (5) si (6),
art. 11, 12, 141 si 14%”,

21. La art. I pet. 31, in vederea respectérii uzantelor normative,
in cuprinsul pirtii dispozitive, enuntul ,care va avea urmétorul
cuprins:” trebuie Inlocuit cu sintagma ,,cu urmatorul cuprins:”.

22. La art. I pet. 32, la norma de la art. 193° alin. (1), pentru
ratiuni normative, propunem scrierea sintagmei ,,s4 1si exercite, fard
intarziere, competentele in temeiul art. 1932, cu exceptia lit. h) de la
acest articol” astfel: ,,s3 1si exercite, fird Intérziere, competentele in
temeiul prevederilor art. 1932, cu exceptia lit. h) a aceluiasi articol”.
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23. La art. T pet. 33, in textul art. 195 lit. a), in locul
abrevierilor ,,art. 5, 6, 7,”, respectiv, ,,art. 8 alin. (1), (2), (4), (5) 51 (6)”,
propunem ca acestea sd fie redactate, astfel: ,,art. 5 — 7,” si ,art. 8
alin. (1), (2), (4) - (6).

Retinem observatia si pentru pet. 12 de la art. II, la enuntul
prevazut pentru art. 7 alin. (2) lit. ¢), situatie in care expresia ,,cap. I,
IIT, IV” va fi scrisd sub forma ,,cap. II - IV”.

Totodatd, precizim ci art. 80, la care se face referire, a_fost
abrogat prin art. III din Legea nr. 268/2015 privind aprobarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 90/2014 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si pentru
modificarea si completarea unor acte normative.

In aceeasi situatie este si art. 202, element structural care a fost
abrogat prin art. 83 pct. 5 din Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea
si completarea unor acte normative, cu modificérile $i completérile
ulterioare.

24. La art. I pct. 34, pentru o redactare corecta, propunem ca din
cuprinsul partii dispozitive sia fie eliminat enunful ,,a normelor
Uniunii Europene”.

25. La art. I pct. 1, la textul art. 3 pet. 29, in locul formularii
»drept client profesional in sensul definitiei din anexa nr. 2 la Legea
nr. 126/2018” se va scrie sintagma ,,drept client profesional in sensul
definitiei previzuti in anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018”.

Observatia este valabild si pentru pct. 2, in textul art. 3 pct. 47,
referitor la expresia ,,in sensul definifiei de la art. 2 alin. (1) pct. I din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014”, care va fi redatd sub forma ,,in
sensul definitiei prevazuta la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014”.

26. La art. II pct. 3, la norma de la art. 4* alin. (1) teza intii, se
impune ca dup4 titlul Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 52/2016,
si fie inseratd mentiunea ,,aprobata cu modificri si completiiri prin
Legea nr. 134/2023, cu modificirile si completirile ulterioare”.

27. La art. II pct. 6, in textul art. S alin. (5) lit. d), propunem
scrierea sintagmei ,,in conformitate cu Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 15/2024” sub forma ,,in conformitate cu dispozitiile
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 15/2024”.
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28. La art. II pct. 9, la enuntul art. 6 alin. (3), pentru rigoarea
exprimdrii, propunem ca norma si debuteze cu substantivul
,.Prevederile”.

in plus, pentru mentinerea unititii terminologice, propunem ca
formularea ,,in legiturd cu unul sau mai multe dintre instrumentele
enumerate in Sectiunea C din Anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, sunt
furnizate de AFTA” si fie redatd, dupd cum urmeazi: ,,in legéturd cu
unul sau mai multe dintre instrumentele financiare previzute in anexa
nr. 1, sectiunea C din Legea nr. 126/2018, sunt furnizate de AFIA™ .

29. La art. II pct. 10, la textul art. 7 alin. (2) lit. a) partea
introductivi, referitor la norma de trimitere la art. 5 alin. (2) si (3), este
de analizat dacd expresia ,,in special in ceea ce priveste functiile
mentionate la art. 5 alin. (2) si (3), inclusiv:” nu ar trebui s fie redactata
sub forma ,,in special in ceea ce priveste activititile prevazute la art. 5
alin. (2) s1 (3), inclusiv:”.

30. La art. II pet. 15, la norma de la art. 12 alin. (3), pentru o
informare complets, propunem redarea titlului Regulamentului (UE)
nr. 1095/2010, astfel: ,,al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de
supraveghere (Autoritatea europeanid pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei”.

31. La art. IT pet. 18, la textul art. 15 alin. (3%), precizim ci
sintagma ,,Fard a aduce atingere art. 12 alin. (1) lit. (b)” nu este redactata
intr-o manierd specificd actelor normative, fiind superflud. Asadar, se
impune eliminarea acesteia.

Observatia este valabild si pentru expresia ,,Fard a aduce atingere
competentelor A.S.F. mentionate la articolul 24 alin. (3)” de la art. 11
pct. 19, la norma prevadzutd pentru art. 15 alin. (12).

32. La art. II pct. 19, la textul preconizat pentru art. 15 alin. (11),
semnalim cd sintagma ,,AFIA ia intr-un termen adecvat mésurile
necesare pentru a rectifica pozifia” este neclaré, fiind necesara revederea
necesara si reformularea acesteia, In functie de intentia de reglementare.

La textul art. 15 alin. (14), pentru o exprimare adecvata in context,
sintagma ,,si, 1n orice caz, nu dureazd mai mult de 12 luni” va fi redats,
dupi cum urmeaza: ,,si nu poate dura mai mult de 12 Juni”.

La norma preconizatd pentru art. 15 alin. (15), precizim ca
expresia ,,Data de aplicare mentionats la alin. (13) lit. a) {ine seama de




particularititile” este redactatd intr-o manierd defectuoasa, fiind necesara
revederea si reformularea acesteia.

La art. 15 alin. (16) lit. ¢), pentru o redactare in acord cu normele
de tehnici legislativa, sintagma ,,in conformitate cu art. 19” va fi redats,
astfel: ,,in conformitate cu dispozitiile art. 19”.

Retinem observatia pentru toate cazurile similare din proiect.

La art. 15 alin. (16) lit. d), referitor la norma de trimitere la textul
Legii nr. 24/2017, pentru o informare corectd, dupd termenul
»republicatd” se va insera expresia ,,cu modificarile si completarile
ulterioare”.

La art. 15 alin. (20), semnaldm cd partea introductiva este
formulati Intr-o manierd nespecificé actelor normative, care trebuie si
fie redactate Intr-un limbaj si stil juridic specific normativ, concis, sobru,
clar si precis, care si excludi orice echivoc. In concluzie, se impune
revederea si reformularea acestela.

33.Laart. II pct. 20, referitor la norma preconizati pentru art. 15!
alin. (2), pentru rigoare in redactare, propunem redarea sintagmei
,,stabilite in alte state membre”, astfel: ,,stabilite in alte state membre ale
Uniunii Europene”.

34. La art. II pct. 21, in acord cu uzantele redactionale, la textul
propus pentru art. 16 alin. (4), sintagma ,,Prin exceptie de la alin. (3)”
se va reda sub forma ,,Prin exceptie de la prevederile alin. (3)”, iar la
alin. (6), sintagmele ,,mentionate in anexa nr. 4 pct. 2 - 8” si,,mentionate
in anexanr. 4 pct. 5 i 6” se vor scrie ,,prevazute la pet. 2 - 8 din anexa
nr. 47, respectiv ,,prevazute la pct. 5 si 6 din anexa nr. 4”.

Reiterdm aceste observatii pentru toate situatiile asemanétoare din
proiect, inclusiv pentru sintagma ,,lichiditatilor selectate din anexa nr. 4
pet. 2 -8 delaart. 16 alin. (11), prima teza.

Totodati, la textul preconizat pentru art. 16 alin. (11) teza a doua,
pentru respectarea dispozitiilor art. 38 alin. (3) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, cu modificirile si completérile ulterioare, recomanddm
reformularea sintagmei ,,s4 activeze conturile pentru active nelichide
(,,side-pockets™)”, astfel incét s se elimine parantezele.

Aceasti observatie este valabild pentru toate cazurile similare din
proiect.

La art. 16 alin. (15), pentru respectarea uzantelor normative,
sintagma ,,cu prevederile alin. (13) — (14)” se va reda sub forma ,,cu
prevederile alin. (13) si (14)”.




35. La art. II pet. 22, la textul preconizat pentru art. 19 alin. (1),
pentru a evita repetarea unor termeni, sintagma ,dintre functiile
mentionate la art. 5 alin. (2) si (3) ori unul sau mai multe dintre serviciile
mentionate la art. 5 alin. (5)” se va redacta, dupi cum urmeazai: ,,dintre
functiile mentionate la art. 5 alin. (2) si (3), ori unul sau mai multe dintre
serviciile prevazute la art. 5 alin. (5)”.

36. La art. II pct. 26, la textul propus pentru art. 19 alin. (5),
intrucdt se propune modificarea pirtii introductive, se va elimina
semnul grafic ,,(...)".

37. La art. II pct. 28, la textul propus pentru art. 19 alin. (8),
sintagma ,,cerintelor de la alin. (1) - (7)” se vareda sub forma ,,cerintelor
previzute la alin. (1) - (7)”, observatie valabild pentru toate cazurile
asemandtoare din proiect.

38. La art. II pct. 29, la textul propus pentru art. 20 alin. (5%
lit. b), abrevierea ,,UE” se va reda in extenso, aceastd observatie fiind
valabild pentru toate situatiile similare din cuprinsul proiectului.

La art. 20 alin. (5%), semnalim c sintagma ,,in pofida indeplinirii
conditiilor previzute la alin. (5') si (52)” nu este redactati in acord cu
exigentele de tehnica legislativa. in situatia in care se intentioneazi
exceptarea de la aplicarea anumitor norme, se impune revederea textului
propus si formularea unei éxceptii.

Reiterdm observatia si pentru situatia aseménitoare de la art. 11
pct. 64, cu referire textul propus pentru art. 63° alin. (4).

39. La art. II pet. 31, la textul preconizat pentru art. 20 alin. (6%),
semnalim cd sintagma ,,intr-un termen adecvat” nu asigurd normei
preconizate predictibilitate si claritate, fiind necesard revederea si
reformularea acesteia.

Observatia este valabild, In mod corespunzétor, pentru situatia
similard de la art. I pet. 51, referitor la textul preconizat pentru art. 39
alin. (10).

40. La art. II pct. 33, in acord cu normele de tehnica legislativa,
interventia preconizatd trebuie si se refere la modificarea in ansamblu a
lit. b) de la art. 20 alin. (12), si nu doar a unei teze din textul respectiv.
Prin urmare, este necesard redarea partii dispozitive, astfel:

,,33. La articolul 20, alineatul (12), litera b) se modifica si va avea
urmétorul cuprins”.

in continuare, se va reda textul propus pentru lit. b).
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41. La art. II pct. 36, la textul propus pentru art. 22 alin. (1) lit. h),
pentru rigoare in redactare, sugerdm ca sintagma ,,in conformitate cu” s
fie inlocuitd cu expresia ,,potrivit prevederilor”.

42. La art. II pct. 40, 1a textul propus pentru art. 23 alin. (2) lit. d)
pet. (vii), pentru o redactare in acord cu normele de tehnici legislativa,
termenul ,,punctele” se va reda in forma abreviati ,,pet.”.

43. La art. H pet. 42, in acord cu normele de tehnica legislativa,
interventia preconizata trebuie sé se refere la modificarea in ansamblu a
alin. (5), si nu doar a unei teze din textul respectiv. Prin urmare, este
necesard redarea partii dispozitive, astfel:

»42. La articolul 23, alineatul (5) se modifica si va avea urmaétorul
cuprins:”.

In continuare, se va reda textul propus pentru intregul alineat.

44. La art. II pct. 43, semnaldm faptul ca textul propus pentru
art. 24 alin. (2) este redactat intr-o maniera deficitard si este neclar, in
special In ceea ce priveste expresia ,,sunt puse la dispozitia altor autoritati
competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea europeani de
supraveghere (Autoritatea FEFuropeand de Asigurdri i Pensii
Ocupationale), Autoritatea europeandi de supraveghere (Autoritatea
Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului Furopean si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri §i pensii ocupationale),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/79/CE a Comisiei (denumite in mod colectiv «autorititile europene
de supraveghere» sau «AES») si ESRB”. Se impune simplificarea
acestuia, eventual prin eliminarea regulamentului european mentionat in
text, precum si evitarea utilizarii parantezelor.

Totodatd, precizim cd nu sunt respectate normele de tehnicd
legislativd, in sensul ci textul propus cuprinde un alineat nemarcat.
Pentru rigoare redactionald, propunem redarea tezei respective in
continuarea primei teze, din debutul sdu urménd a fi eliminata locutiunea
adverbiald ,,De asemenea”.

45. La art. II pct. 51, consideram ca textul propus pentru art. 39
alin. (10, trebuie reanalizat si reformulat, urménd a fi folosit un limbaj
specific normativ, clar si precis, intrucét in formularea actuala acesta nu
respecti exigentele de tehnicé legislativa.

46. La art. II pet. 56, la textul preconizat pentru art. S0 alin. (2)
lit. h), referitor la sintagma ,dintr-o perspectivd rezonabild si
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echilibrats”, precizim ci aceasta este vagi. In concluzie, se impune
revederea si reformularea textului preconizat in functie de intentia de
reglementare.

47. La art. II pet. 58, cu privire la textul preconizat pentru art. 511
alin. (1) si (3), precizdm cé achiesdm la observatiile formulate de
Ministerul Justitiei in Adresa nr. 3/59499/2025 din 17.09.2025, potrivit
céreia normele preconizate trebuie revizute avand in vedere ca nu reiese
cu claritate din actuala formulare care sunt faptele care constituie
contraventii.

48. La art. II pet. 61, la textul propus pentru art. 58 alin. (11),
semnaldm ci sintagma ,,In cazul aplicarii derogarii” nu asigurd precizie
normei, fiind necesard formularea unei trimiteri la normele care prevad
respectiva derogarea.

49. La art. II pet. 62, la textul art. 62! alin. (2), semnalim ci
sintagma ,,in conformitate cu prima tezd a primului paragraf” este
imprecisd, fiind necesard reformularea acesteia, cu menfiunea ci
trimiterea va viza articolul/alineatul/litera sau teza, i nu paragraful.

50. La art. II pet. 64, la textul propus pentru art. 63° alin. (1),
pentru rigoarea exprimadrii, recomandam inserarea sintagmei ,,data de”
in fata expresiei ,,15 aprilie 20247, iar dupd termenul ,,respectd” se va
insera cuvantul ,,prevederile”.

Reiterdam cele doud observatii redate supra pentru toate situatiile
similare din proiect.

51. La art. IV alin. (1), pentru respectarea normelor de tehnica
legislativi, textul se va reformula, astfel:

,,Art. IV. - Prezenta lege intrd in vigoare la data de 16 aprilie 2026,
cu exceptia prevederilor art. I pct. 18 si 29, precum si a art. II pet. 37 - 40
care intré in vigoare la data de 16 aprilie 2027”.

Flo¥in JERDACHE)

Bucuresti
Nr. 646/18.09.2025
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