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TABEL DE CONCORDANTA

1. Directiva UE care se transpune:

Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European si a Consilinlui de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea de
imprumuturi de citre fondurile de investifii alternative

2. Actele normative care asigurd transpunerea directivei:

-Legeanr. / pentru modificarea §i completarea Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr. 32/2012 privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum $i pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Proiect)

- Regulamentul AS.F.nor.. / pentru modificarea §i completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea i functionarea societitilor

de administrare a investifiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (Proiect)

Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozifiile privind mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor, .
. . . e 1 e g iae . . . .. Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr.
fn scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum 5i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
[ 2 3 4 5
Art. 1 Modificarca Dircctivei 2011/61/UE Art. 11 Legea nr. 74/2015 privind
Proicct administratorii de fonduri de investitii ]
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurcepean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completares
Ordonantei de urgentd a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondnrile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
Directiva 2011/61/UE se meodifici dupd cum alternative, publicati in Monitorul
urmeaza; (Hicial al Rominiei, Partea I, nr. 274 din
23 aprilie 2015, cu modificdrile si
completirile ulterioare, se modifica i se
completeazi dupi cum urmeaza:
Art. 1 1. Articolul 4 alineatul (1) se modificd dupd cum Art. II 1. La articolul 3, punctul 29 se modifici
Pet. 1 | urmeaza: Pet. 1 si va avea urmitorul cuprins:
lit. (a) | (a) litera (ag) se inlocuieste cu urmétorul text: Proiect
»(3g) «investitor profesional» Inseamnd un Art. I1 »29. investitor profesional - un investitor
investitor care este considerat a fi un client Pet. 1 care este considerat a fi un client
profesional sau care poate fi tratat, la cerere, drept Proiect profesional sau care poate fi tratat, la
client profesional in sensul definitiei din anexa II cerere, drept client profesional In sensul
la Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European definitiei din anexa or. 2 la Legea nr.
si a Consiliului (*); 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, eu modificirile si completirile
ulterioare, denumitd in continuare Legea
nr. 126/2018;”
lit. (b) | (b) se adaugi urmaitoarele litere; Art. 1 2. La articolul 3, dupi punctul 46 se
Pct. 2 introduc gase noi puncte, pct. 47 - 52, cu
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. pentru modificarea si completarea’
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernulni nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, .
. . h e 4wy e . . . .. Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratoriji de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
Proiect urmitorul cuprins:
»(ap) «depozitar central de titluri de valoare» »47. depozitar central de titluri de valoare -
inseamni un depozitar central de titluri de valoare, un depozitar central de titluri de valoare, in
in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) sensul definitiei de la art. 2 alin. (1) pet. |
punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (*); Parlamentului European si al Consiliului
din 23 ijulie 2014 privind imbunitatirea
decontiirii titlurilor de valoare in Uniunea
. Europeani si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;
(aq) «capitalul FIA» Inseamna totalul aporturilor 48. capitalul FIA - totalul aporturilor de
de capital gi al capitalului nevirsat angajat pentru capital si al capitalului nevarsat angajat
un FIA, calculat pe baza sumelor investibile dupi pentru un FIA, calculat pe baza sumelor
deducerea futuror comisioanelor, taxelor si investibile dupi  deducerea  tuturor
Qo\\I\ANLq
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European $i a Cogsiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare i societitile de administrare a investititlor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, rapertarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumutuari de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

cheltuielilor care sunt suportate direct sau indirect
de investitori;

comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care
sunt suportate direct sau indirect de
investitori;

(ar) «acerdarea unui imprumut» sau «a acorda un
imprumut» inscamni acordarea unui imprumaut:

49. acordarea unui Imprumut sau a acorda
un imprumut - acordarea unui imprumut:

(i) direct de cétre un FIA in calitate de creditor
initial; sau

a) direct de ciitre un FIA in calitate de
creditor initial; sau

(ii) indirect, prin intermediul unui tert sau al unui
vehicul cu scop special care acordd un imprumut
pentru FIA sau in numele FIA ori pentru sau in
numele unui AFIA In legiturd cu FIA, in cazul in
care AFTA sau FIA este implicat in structurarea
imprumutului sau in definirea sau aprobarea
prealabila a caracteristicilor acestuia, inainte de a
obtine expunerea la imprumut;

b) indirect, prin intermediul unui terf sau al
unui vehicul cu scop special care acorda un
Imprumut pentru FIA sau in numeie FIA
ori pentru san in numele unui AFIA in
legaturd cu FIA, In cazul in care AFIA sau
FIA este implicat fin structurarea
Imprumutului sau 1in definirea sau
aprobarea prealabild a caracteristicilor
acestuia, Inainte de a obtine expunerea la
imprumut;
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru medificarea si completarea

Ordenantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii or. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
(as) «imprumut din partea actionarilor» inseamni 50. imprumut din partea actionarilor - un
un imprumut acordat de un FIA unei intreprinderi imprumut acordat de un FIA unei
in cadrul cireia acesta define, direct sau indirect, o intreprinderi in cadrul ciireia acesta detine,
cotd de cel putin 5% din capital sau din drepturile direct sau indirect, o cotii de cel pufin 5%
de vot §i care nu poate fi vindutd unor terti din capital sau din drepturile de vot §i care
independent de instrumentele de capital detinute de nu poate fi vindutd unor terti independent
FIA in cadrul aceleiasi intreprinderi; de instrumentele de capital detinute de FIA
in cadrul aceleiasi intreprinderi;
(at) «FIA care acordd imprumuturi» inseamni un 51. FIA care acordi imprumuturi - un FIA:
FIA:
(i) a cirui strategie de investitii consta in principal a) a clrui strategie de investitii constd In
n acordarea de Tmprumuturi; sau principal in acordarea de imprumuturi; sau
(ii} ale cdrui imprumuturi acordate au o valoare b) ale carui imprumuturi acordate au o
notionald care reprezinti cel putin 50% din valoare notionali care reprezintd cel putin
valoarea activului siiu net; 50% din valoarea activului siu net;
(au) «FIA cu efect de Jevier» inseamni un FIA ale 52. FIA cu efect de levier - un FIA ale céirui
cirui expuneri sunt majorate de AFIA care il expuneri sunt majorate de AFIA care il
administreazi, fie prin imprumut de numerar sau administreazd, fie prin imprumut de
valori mobiliare, printr-un efect de levier numerar sau valori mobiliare, printr-un
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Directiva (UE) 20247927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr,

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar i de custodie si acordarea de imprumnturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile dé investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
incorporat in pozitii de instrumente financiare efect de levier Incorporat in pozitii de
derivate fie prin orice alte mijloace; instrumente financiare derivate, fie prin
orice alte mijloace.”
Art. 1 2. Articolul 6 se modifica dupd cum urmeazi:
Pet, 2
lit. (a) la alineatul (4) litera (b) se adaugd punctul Art. 11 5. La articolul 5, alineatul (5), litera b),
(a) urmiitor: Pct. 5 dupi pet. (iii) se introduce un nou punct,
Proicet pet. (iv), cu urmiitorul cuprins:
»(1v) orice alti functie sau activitate care este deja »(iv} orice altd funclie saun activitate care
furnizati de AFIA in legiituri cu un FIA pe care il este deja furnizati de AFIA in legituri cu
administreazi in conformitate cu prezentul articol un FIA pe care il administreaza in
sau in legiturd cu serviciile pe care le furnizeazi in conformitate cu prezentul articol sau in
conformitate cu prezentul alineat, cu conditia ca legaturd cu serviciile pe care le furnizeazi
orice potential conflict de interese creat prin in conformitate cu prezentul alineat, cu
furnizarea functiei sau activititii respective citre condifia ca orice potential conflict de
alte piirti si fie gestionat in mod corespunzitor.”; interese creat prin furnizarea functiei sau
activitiitii respective citre alte pirti s3 fie
gestionat in mod corespunzitor.”
Lit. {b) la alineatul (4} se adaugd urmatoarele litere: Art. 11 6. La articolul 5, alineatul (5) dupi litcra
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliulni din 13 martie Ordoenantei de urgentd a Guvernului or, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor, o "
. . AR, . . . . bservatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(b) Pct. 6 b) se introduc doui noi litere, lit. ) si d),
Proiect cu urmiitorul cuprins:
»(¢) administrarea indicilor de referinti in »C) administrarea indicilor de referintd in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011; conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliutui din 8 iunie 2016 privind indicii
utilizati ca indici de referinti in cadrul
instrumentelor financiare gi al contractelor
financiare sau  pentru a  mdsura
performantele fondurilor de investitii §i de
modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr.
596/2014, cu meodificirile §i completirile
WESE T e 6w ulterioare, denumit in continuare
o Regulamentul (UE) 2016/1011;
(d) activititile de administrare a creditelor in d) activitiitile de administrare a creditelor | Propunere BNR
conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167 a debitorifor  persoane  juridice  in | preluatd de
Parlamentului European si a Consiliului (*). conformitate cu Ordonania de urgenti a | circumstantiere a
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Directiva (UE} 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precam si a Legii nr.
depozitar gi de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Guvernului  nr. 15/2024  privind | transpunerii, prin
administratorii de credite gi cumpiritorii | referire doar la debitori
de credite, precum si pentru modificarea §i | persoane fizice.
completarea unor acte normative privind
contractele de credit pentru consumatori.”
lit. (c) alineatul (5) se modifici dupd cum urmeaza:
{c)
pct. (i) litera (b) se elimind; Art. IT 7. La articolul 6, alineatul (2), litera b) se
(i) Pct. 7 abrogi.
Proiect
pet. (ii) se adauga urmaitoarea litera: Art. 11 8. La articolul 6, alineatul (2), dupi
(ii) Pct. 8 litera d) se introduce o noni literi, lit. e),
Proiect cu urmitorul cuprins:
»(€) administrarea indicilor de referinti fin €} administrarea indicilor de referintd in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 conformitate cu Regulamentul (UE)
care sunt utilizati in FIA pe care le administreazi.”; 2016/1011 care sunt utilizai in FIA pe care
le administreazi.”
lit. (d) alineatul (6) se inlocuieste cu urmitorul text: Art. II 9, La articolul 6, alineatul (3) se modifici
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru medificarea §i completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare i societiitile de administrare a investitiilor, ob .
.. T s 3 as . . . . servatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. ’
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 2977/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(C)] Pet. 9 i va avea urmiitorul cuprins:
Proiect
»{6) Articolul 15, articolul 16, cu exceptia Art. 11 »(3) Art. 46, art. 49-52, art. 53 alin. (3) si
alineatului (5) primul paragraf si articolele 23, 24 Pct. 9 {(4), art. 54, art. 55 alin. (1)-(10), art. 56, art,
$i 25 din Directiva 2014/65/UE se aplica in cazul Proiect 61, art.62 si art. 78 — 89 din Legea nr.
in care serviciile mentionate la alineatul (4) literele 126/2018 se aplica in cazul in care
{a) si (b) de la prezentul articol, in legétura cu unul serviciile mentionate la art. 5 alin. (5) lit. a)
sau mai multe dintre instrumentele enumerate in gi b), in legiituri cu unul sau mai multe
sectiunea C din anexa I la Directiva 2014/65/UE, dintre  instrumentele  enumerate In
sunt furnizate de AFIA.” Sectiunea C din Anexa nr. 1 Ia Legea nr.
126/2018, sunt furnizate de AFIA.”
Art. 1 | 3. Articolul 7 se modifica dupa cum urmeaza;
Pct. 3
lit. (a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text: Art, 11 10. La articolul 7, alineatul (2), lit. a) se
(a) Pect. 10 modificii si va avea urmitorul cuprins:
Proiect
»(2) Statele membre impun ca AFIA care solicitd Nu necesiti-
qp\r\wx\
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurepean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie i acordarea de imprumutnri de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

autorizarea si furnizeze autoritdfilor competente
din statul membru de origine urmitoareie
informatii privind AFIA:

transpunerea deoarece
partea introductivd a
alin. (2) nu a suferit
modificiri fatd de
varianta carc a fost
transpusd prin art. 7
alin. (2) din Legea nr.
74/2015.

Wi} In  vederea
desfasurdrii activitdtii
de administrare a FIA,
AFI4  stabiliti  In
Romdnia  trebuie sd
solicite ASF.
autorizarea in aceastd
calitate.

2) Pentru
documentarea
solicitarii previzuie la
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn modificarea si completarea
-a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea cc priveste dispozitiile privind mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor, Observafii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
alin. (1), AFIA trebuie
sd transmitd la A.S.F.
urmdtoarele: "
(a) informatii despre persoanele care conduc in »a) Informatii cu privire la membrii
mod efectiv activitatea AFIA, in special In ceea ce consiliului de administratie sau consiliului
priveste functiile mentionate in anexa I, inclusiv: de supraveghere, dupi caz, precum §i cu
privire la  directori san  membrii
directoratului, dupd caz, ai AFIA, in
special in ceea ce priveste functiile
mentionate la art. 5 alin. (2) si (3), inclusiv:
(i) o descriere a rolului, titlului gi nivelului ierarhic (i) o descriere a rolului, titlului i nivelului
al persoanelor respective; ierarhic al persoanelor respective;
(i) o descriere a liniflor ierarhice §i a (i} o descriere a linlilor ierarhice §i a
responsabilititilor de raportare care le revin responsabilitafilor de raportare care le
persoanelor respective in cadrul AFIA si in afara revin persoanelor respective in cadrul
acestuia; AFIA si in afara acestuia;
(iii) o prezentare generali a timpului pe care fiecare (iii) o prezentare generaldi a timpului pe
dintre aceste persoane il aloci fechrel care fiecare dintre aceste persoane il alocd
responsabilitati; fiecirei responsabilititi; P =
= .
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Dircctiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiiiului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mabiliare si societi{ile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observa(ii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si de custodic i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
(iv) o descriere a resurselor umane gi tehnice care (iv) o descriere a resurselor umane si
sprijina activititile respectivelor perscane; tehnice  care  sprijind  activititile
respectivelor persoane;”
(aa) denumirea juridica si identificatorul relevant Art. 11 11, La articolul 7, la alineatul (2), dupi
al AFIA; Pet. 11 litera a) se intreduce o noui literd, lit. a')
Proiect cu urméitorul cuprins:

»a!) denumirea juridicd si identificatorul
relevant al AFIA.”

(b) informatii cu privire la identitatea actionarilor
san membrilor directi sau indirecti ai AFIA,
persoane fizice sau juridice, care defin participatii
calificate, precum s§i valoarea respectivelor
participatii;

Litera b) nu necesitd
transpunerea, deoarece
se regiseste transpusd
in integralitate la art. 7
alin. (2) lit. b) din
Legea nr. 74/2015,
dupd cum urmeazi:
n(2) Pentru
documentarea

solicitdrii prevazute la
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2005%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictiitile de administrare a investitiilor,

=

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr, Observatii
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, preeum si a Legii nr.
depozitar si de custedie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
alin. (1), AFIA trebuie
sé transmitd la A.S.F.
nrmdtoarele: (...)
b) informatii cu privire
la identitatea
actionarilor sau
asociafilor directi sau
indirecti ai AFIA,
persoane  fizice sau
Juridice, care defin
participatii calificate,
precum §i valoarea
respectivelor
participatii;”
(c) un program de activitate care prezinti structura Art. 11 12. La articolul 7, alineatul (2), lit. c)-e}
organizatorici a AFIA, inclusiv informatii despre Pet. 12 se modifici si vor avea urmitorul
modul in care AFIA intenfioncazi si isi respecte Proicct cuprins:
obligatiile care 1i revin in temeiul capitolelor I, 111,
IV si, dupd caz, in temeiul capitolelor V-VIII din »C) un program de activitate care prezintd m
13/214 " ol SO

Z
&

Parlamentut §
dinlog 50¢13

}
SRy Pl

d
&
A
>



Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European st a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea i completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului ar. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn medificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata dc capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

prezenta directivd, precum si obligatiile care ii
revin in temeiul articolului 3 alineatul (1), al
articelului 6 alineatul (1) litera (a) i al articolului
13 din Regulamentul (UE) 2019/2088 al
Parlamentului European si al Consiliului (*), 5i o
descriere detaliatid- a resurselor umane §i tehnice
adecvate care vor fi utilizate de AFIA n acest scop;

structura organizatorici a AFIA, inclusiv
informatii despre modul in care AFIA
intentioneazi si isi respecte obligatiile care
1i revin in temeiul cap, II, III, IV si, dup3
caz, in temeiul cap. V-VIII, precum si
obligatiile care i revin in temeiul art. 3
alin. (1), art. 6 alin, (1) lit. {a) si art, 13 din
Regulamentul (UE) 2019/2088  al
Parlamentului European gi al Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare, denumit in  continuare
Regulamentul (UE) 2019/2088 si o
descriere detaliatd a resurselor umane si
tehnice adecvate care vor fi utilizate de
AFIA in acest scop;

(d) informatii privind politicile si practicile de
remunerare ale AFIA in conformitate cu articolul
13;

d) informatii privind politicile si practicile
de remunerare ale AFIA in conformitate cu
art. 13;
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. pentru modificarea i completarea
a Parlamentului European si a2 Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea gi completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitré fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ . Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(e) informatii privind dispozitiile luate pentru ¢) informatii cu privire la dispozitiile luate
delegarea si subdelegarea citre terti a functiilor in in vederea delegdrii si subdelegirii catre
conformitate cu articolul 20, cuprinzind cel putin entititi terfe a activititilor mentionate la
urmétoarele infoermatii: art. 19, cuprinzind cel pufin urmétoarele
informatii:
(i) pentru fiecare delegat: (i) pentru fiecare delegat:
— denumirea juridici 5i identificatorul relevant al . denumirea juridicd si identificatorul
acestuia; relevant al acestuia;
— jurisdictia In care este stabilit; si 2. jurisdictia In care este stabilit; si
—~— dupd caz, autoritatea sa de supraveghere; 3. dupi caz, autoritatea sa de supraveghere;
(ii) o descriere detaliatd a resurselor umane si (ii) o descriere detaliatd a resurselor umane
tehnice utilizate de AFIA pentru: si tehnice utilizate de AFIA pentru:
— Indeplinirea sarcinilor curente de administrare a 1. indeplinirea sarcinilor curente de
portofoliului sau de administrare a riscurilor in administrare a portofoliului sau de
cadrul AFIA; si administrare a riscurilor in cadrul AFIA; si
— monitorizarea activititii delegate; 2. monitorizarea activitatii delegate;
(ili) pentru fiecare FIA pe care AFIA il (iif) pentru fiecare FIA pe care AFIA il
administreazi sau intentioneazi si il administreze: administreazi sau intentioneazd si il ﬁ
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului or, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea { precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servieii de 297/2004 privind piata de capital, precum si 2 Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
administreze:
— o scurtd descriere a functiilor delegate de 1. o scurti descriere a functiilor delegate de
administrare a portofoliului, inclusiv daci fiecare administrare a portofoliului, inclusiv daci
astfel de delegare reprezinti o delegare partiali sau fiecare astfel de delegare reprezinti o
totald; si delegare partiali sau totald; si
— o scurtd descriere a functiei delegate de 2. o scurtd descriere a functiei delegate de
administrare a riscurilor, inclusiv daca o astfel de administrare a riscurilor, inclusiv daci o
delegare reprezintil o delegare partiala sau totald; astfel de delegare reprezinti o delegare
partiala sau totali;
(iv) o descriere a misurilor periodice de diligenta (iv) o descriere a misurilor periodice de
care trebuie aplicate de AFIA pentru monitorizarea diligen{d care trebuie aplicate de AFIA
activittii delegate. pentru monitorizarea activititii delegate.”
lit. (b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text: Art. 11 13. La articolul 7, alineatul (4) se
) Pct. 13 modifica si va avea armitorul cuprins:
Proiect

.»(5) Autorititile competente informeaz3 trimestrial
ESMA cu privire la autorizatiile acordate sau
retrase in conformitate cu prezentul capitol,

»(4) A.SF. informeazi trimestrial ESMA
cu privire la autorizatiile acordate sau
retrase in conformitate cu dispozitiile
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. Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de nrgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
| ciitre fondurile de investitii alternaitive alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
| Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
precum si cu privire la orice modificare a listei FIA prezentului capitel, precum si cu privire la
administrate sau ale ciror unititi sau actiuni sunt orice modificare a listei FIA administrate
distribuite in Uniune de citre AF1A autorizati. sau ale ciror unititi sau actiuni sunt
distribuite in Uniunea Europeani de citre
AFIA autorizati.,”
ESMA pistreazd un registru central public care ' Nu necesitd
identifici fiecare AFIA autorizat in temeiul transpunere. Obligatie
prezentei directive, autoritiitile competente ale ce revine ESMA.

fiecdrui astfel de AFIA, precum si o listd a FIA
administrate sau ale ciiror unitdti sau actiuni sunt
distribuite in Uniune de citre astfel de AFIA.
Registrul este pus la dispozitia publicului in format
electronic.”;

lit. (¢) | (c) alineatele (6) si (7) se elimin; Nu necesita
transpunere. Art. 7
alin. (6) si (7) din
Directiva 2011/61/UE
vizeazi competente ale
Autoritatii eu:p‘p@ T;Z\

Qk
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /
Ordenantei de urgen{d a Guvernulni nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

pentru modificarea si completarea

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
pentru piete si valori
mobiliare — AEVPM.
lit. (d) | (d) se introduce urmétorul alineat: Nu necesita
transpunere. Obligatie
ce revine ESMA.
»(8) Pand la 16 aprilie 2029, ESMA prezinti Nu necesita
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei transpunecre. Obligatie
un raport de analizi a practicilor de piatd privind ce revine ESMA.

delegarea si conformitatea cu alineatele (1)-(5) de
la prezentul articol §i cu articolul 20, pe baza,
printre aliele, a datelor raportate autorittilor
competente in conformitate cu articolul 24
alineatul (2) litera (d) si a exercitérii competentelor
de convergenti in materic de supraveghere ale
ESMA. Raportul respectiv analizeazi, de
asemenea, conformitatea cu cerinjele de fond ale
prezentei directive.”
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliulai din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr,

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului ny, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observatii
fn scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
L 2 3 4 5
Art.1 (4. La articolul 8 alineatul (1), litera (c) se Art. I 14. La articolul 8, alineatul (1), litera b)
Pct.4 | inlocuieste cu urmitorul text: Pct. 14 se modifici si va avea wurmitorul
Proiect cuprins;
»(C) persoanele care conduc in mod efectiv ,»b) persoanele care conduc in mod efectiv
activitatea AFIA au o buni reputatie si o experienta activitatea AFIA au o buni reputatie si o
suficientd inclusiv In legiturd cu strategiile de experientd suficientd, inclusiv in legétura
investitii urmdrite de FIA administrate de AFIA; cu strategiile de investitii urmérite de FIA
identitatea persoanelor respective §i a oricérei administrate de  AFIA;  identitatea
persoane care le succedi in functie este comunicati persoanelor respective si a oricérei
de indati autorititilor competente din statele persoane care le inlocuieste este
membre de origine ale AFIA, iar activitatea AFIA comunicati de indatdi A.SJF., iar
este decisd de cel putin doud persoane fizice care conducerea activitiii AFIA este asigurata
Thdeplinesc astfel de conditii, care fie sunt angajate de cel putin doud persoane fizice care
cu normi intreagi de AFIA, fie sunt membri indeplinesc astfel de conditii, sunt
executivi sau membri ai organului de conducere al domiciliate in Uniunea Europeand si fsi
AFIA care au sarcina de a conduce cu normi desfasoard activitatea pe toatd durata
intreaga activitatea respectivului AFIA si care sunt programului de lucru al AFIA, duraté care
domiciliati in Uniune;”. nu poate fi mai mici de 8 ore/zi;” @h
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr., /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investiiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea 5i completarea Legii nr, Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Art. 1 | 5. Laarticolul 12 se introduce urmitorul alineat: Transpunere partiali,
Pet. 5 avand in vedere ci

doar teza 1 a alin. (4)
dela art. 12 din
Directiva 61/2011 nu
necesita transpunerea,
prevederea stabilind
obligatii in sarcina
ESMA.

+(4) In scopu! alineatului (1) primul paragraf litera
(f), pind la 16 octombrie 2025, ESMA prezinti
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei
un raport de evaluare a costurilor percepute de
AFIA de la investitorii FIA pe care le
administreaza si in care explicd motivele nivelului
acestor costuri si ale eventualelor diferente dintre
acestea, inclusiv diferentele care rezulti din natura
FIA in cauzi. in cadrul respectivei evaluiri, ESMA
analizeazi, in cadrul stabilit prin articelul 29 din

Nu necesita
transpunere
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Enropean §i a Consilinlui dir 13 martic
2024 de meodificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ccea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentra modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernulni nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare gi societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata dc capital, precum si a Legii nr.
depozitar 5i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, caracteruj
adecvat si eficacitatea criteriilor stabilite in
instrumentele de convergentd ale ESMA privind
supravegherea costurilor.
In scopul intocmirii raportului respectiv si in Art. 11 15. La articolul 12, dup3 alineatul (2), se
conformitate cu articolul 35 din Regulamentul Pct. 15 introduc dou3 noi alineate, alin. (3} si
(UE) nr. 1095/2010, autorititile competente Proiect (4), cu urmiitorul cuprins:
furnizeazd ESMA, o singurd dati, date privind
costurile, inclusiv toate taxele, comisioanele i +3) In scopul intocmirii raportului ESMA
cheltuielile care sunt suportate direct sau indirect de evaluare a costurilor percepute de AFIA
de investitori sau de AFIA in legaturd cu de la investitorii FIA pe care le
operatiunile FIA si care urmeaza si fie alocate administreazi si in care explich motivele
direct san indirect FIA. Autorititile competente nivelului acestor costuri §i ale eventualelor
pun respectivele date la dispozitia ESMA in diferente  dintre  acestea, inclusiv
limitele competentelor lor, care includ competenta diferentele care rezultd din natura F1A in
de a solicita AFIA sd furnizeze informatiile cauzi, si in conformitate cu art. 35 din
prevazute [a articolul 46 alincatul (2) din prezenta Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, A.5.F.
directivd.” furnizeazi ESMA, o singurd datd, date
privind costurile, inclusiv toate taxele, MN
- ety
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Directiva (UE) 20247927
a Parlamentulni Eurepean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE fin ceea ce priveste dispezitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum $i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
~ citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
comisicanele si cheltuielile care sunt
suportate direct sau indirect de investitori
sau de AFIA in legiturd cu operatiunile
FIA si care urmeazi si fie alocate direct
sau indirect FIA.
(4) A.S.F. pune la dispozifia ESMA datele
previzute la alin. (3), in limitele
competentelor sale ce includ competenta
de a solicita AFIA s# furnizeze informatiile
previzute la art. 50 alin. (2).”
Art.1 | 6. Laarticolul 14 se introduce urmétorul alineat: Art. 11 16. La articolul 14, dupi alineatul (2) se
Pct. 6 Pct, 16 introduce un nou alineat, alin. (21), cu
Proiect urmiforul cuprins:
»(2a) In cazul in care un AFIA administreazi sau A2) In cazul in care un AFIA
intentioneazi si administreze un FIA la inifiativa administreazd sau intentioneazi si
unui terf, inclusiv in cazurile in care respectivul administreze un FIA la initiativa unui tert,
FIA utilizeazi numele unui initiator tert sau in inclusiv in cazurile in care respectivul FIA
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea pr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernualui nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precam si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr,
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
cazul in care un AFIA numeste un iniiator tert ca utilizeazi numele unui inifiator ter sau in
delegat in temeiul articolului 20, AFIA prezinti cazul in care un AFIA numeste un initiator
autoritdtilor competente din statul sdu membru de terf ca delegat in temeiul art. 19, AFIA
origine, {inind seama de eventualele conflicte de transmite A.S.F,, tinind seama de
interese, explicatii detaliate 5i dovezi detaliate cu eventualele conflicte de interese, explicatii
privire la respectarea alineatelor {I) si (2) de la detaliate si dovezi detaliate cu privire la
prezentul articol. AFIA precizeazd in special respectarea alin. (1) si (2). AFIA
misurile rezonabile pe care le-a luat pentru a precizeazi in special misurile rezonabile
preveni conflictele de interese care decurg din pe care le-a Iuat pentru a preveni
relatia cu terful sau, in cazul in care conflictele conflictele de interese care decurg din
respective nu pot fi prevenite, modul in care relatia cu terful sau, in cazul in care
identificd, adminisireazi, monitorizeazi si, dupi conflictele respective nu pot fi_prevenite,
caz, face publice respectivele conflicte de interese, modul in care identificid, administreazi,
astfel incét acestea si nu afecteze in mod negativ monitorizeazi gi, dupd caz, face publice
interesele FIA si ale investitorilor s#i.” respectivele conflicte de interese, astfel
incét acestea si nu afecteze in mod negativ
interesele FIA si ale investitorilor sii.”
* Directia de politic
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E Ejf’i 5?;_ Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
"8;5’3.:7% s.z a Parlamentului European si a Consiliului din I3 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 32/2012
ERE

2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE fin ceea ce priveste dispozitiile privind

privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare st societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si-a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Art. 1 | 7. Articolul 15 se modificd dup cum urmeazi:
Pct. 7
lit, (a) alineatul (3) se modificd dupi cum urmeazi: Art. 11 17. La articolul 15, alineatul (3), dupa
{a) Pct. 17 litera c) se introduce o noui literi, litera
pet. (i) | (i) se adaugh urmitoarea litera: Proiect d), cu urmdéitorul cuprins:

»(d) pentru activitatile de acordare de imprumuturi,
sd pund in aplicare politici, proceduri gi procese
eficiente pentru acordarea de credite,”;

o) pentru activititile de acordare de | Termenul ,credite” a
imprumuturi, si pund In aplicare pelitici, | fost  inlocuit cu
proceduri si procese eficiente pentru | termenul

acordarea de imprumuturi.” wimprumuturi”
deoarece la lista de alte
activititi ce pot fi
prestate de AFIA au
fost adiugate, la art. 5
alin. (3) din Legea nr,
74/2015, lit. d) si e), in
contextul transpunerii
Anexei | la Directiva
(UE) 2024/927, astfel:
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea §i completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile privind mobiliare si socicetiitile de administrare a investitiilor, ..
. . . AU . . . ot Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata dc capital, precnm si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

»d) acordarea de
imprumuturi in numele

FIA;
e) administrarea de
entitati special

constituite in scopul
securitizarii.”

De altfel, textul in
limba englezi se referd
la simprumuturi”
(loans):

W«{d) for loan-
originating activities,
implement  effective
policies, procedures
and processes for the
granting of loans.”

Q.U
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / peniru modificarea si completarca
Ordonantei de urgentd a Guveraului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,

dclegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarca | precum §i pentru meodificarea §i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custedie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
pct. (if) | (ii) se adaugh urmitoarele paragrafe: Art. II 18. La articolul 15, dupi alineatul (3) se
Pct. 18 introduc doui noi alineate, alin. (3') si
Proiect (3%), cu urmitorul cuprins:

»in sensul primului paragraf litera {d), in cazul in
carc AFIA administreazi FIA care sc angajeazi In
acordarea de Imprumuturi, inclusiv atunci cind
respectivele FIA obtin expunere la imprumuturi
prin intermediul unor terti, AFIA trebuie, de
asemenea, 58 pund In aplicare politici, proceduri si
procese eficiente pentru evaluarea riscului de credit
si pentru administrarea §i monitorizarea
portofoliului lor de credite, si mentind politicile,
procedurile gi procesele respective actualizate si
eficiente, precum si si le reviznmiascd cu
regularitate §i cel putin o dati pe an.

+(3Y) In aplicarea alin. (3) litera d), in cazul
in care AFIA administreazi FIA care se
angajeazii in acordarea de imprumuturi,
inclusiv atunci cénd respectivele FIA obtin
expunere la Imprumuturi prin intermediul
unor terti, AFIA trebuie, de asemenea, si
pund in aplicare politici, proceduri i
procese eficiente pentru evaluarea riscului
de credit §i pentru administrarea si
monitorizarea portofoliului lor de credite,
si mentind politicile, procedurile si
procesele  respective  actualizate  si
eficiente, precum §i sii le revizuiascl cu o
frecvents cel putin anuala.

Fard a aduce atingere articolului 12 alineatul (I)

(3%) Far3 a aduce atingere art. 12 alin. (1)
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru medificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de medificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. ’
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumitturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
litera (b), cerinfele previizute la primul paragraf lit. (b}, cerintele previzute la alin. (3) lit. d)
litera (d} si la al doilea paragraf de la prezentul si alin. (3") nu se aplicd acordirii de
alineat nu se aplici acordirii de Imprumuturi din imprumuturi din partea actionarilor in
partea actionarilor in cazul in care valoarea cazul in care valoarea notionali a acestor
nofionald a acestor imprumuturi nu depiigeste in imprumuturi nu depigeste in total 150%
total 150% din capitalul FIA.”™; din capitalul FIA.”
lit. (b) se introduc urmatoarele alineate: Art. 11 19. La articolul 15, dupi alineatul (5) se
(b) Pct. 19 introduc saisprezece noi alineate, alin.
Proiect {6) -(21), cu nrméitornl cuprins:
»(4a) AFIA se asigurd ci, in cazul in care un FIA Art. I »(0) AFIA se asigurd cd, in cazul In care un
pe care il administreazd acordd imprumuturi, Pct. 19 FIA pe care 1l administreazi acorda
valoarea notionald a imprumuturilor acordate unui Proiect imprumuturi, valoarea notionald a
singur debitor de cétre FIA respectiv nu depiigeste imprumuturilor acordate unui  singur
in total 20% din capitalul FIA, in cazul in care debitor de citre FIA respectiv nu depiseste
debitorul este unul dintre urmétoarele: in total 20% din capitalul F1A, in cazul in
care debitorul este unul dintre urmitoarele: J—
(a) o intreprindere financiari, astfel cum este a) o societate financiari, astfel cum este @o\\m”ﬁf
definitd la articolul 13 punctul 25 din Directiva definitd la art. 1 alin, (2) pct. 59 din Legea o=
e
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonangei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i sociétitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articel/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (1)*;

nr. 237/2015 oprivind autorizarea si
supravegherea activitiifii de asigurare gi
reasigurare, cu modificiirile §i completirile
ulterioare;

(b) un FIA; sau

b) un FIA; sau

(¢) un OPCVM.

¢)un O.P.C.VM.

Restrictia previizutd la primul paragraf de la
prezentul alineat nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor i  conditiilor  previzute in
Regulamentele (UE) nr. 345/2013 (2)*, (UE) nr.
346/2013 (3)* si (UE) 2015/760 (4)* ale
Parlamentului European si ale Consiliului.

(7) Restrictia previzutd la alin. (6) nu
aduce atingere pragurilor, restrictiilor si
conditiilor previzute in Regulamentul
(UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital
de risc, cu medificarile si completarile
ulterioare, denumit in  continuare
Regulamentul (UE) nr. 345/2013, in
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al
Parlamentului European gi al Consilinlui

din 17 aprilie 2013 privind fondurile
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE fia ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
europene de anireprenoriat social, cu
modificirile §1 completirile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 si in Regulamentul (UE)
2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen
lung, cu meodificirile §i completirile
ulterioare, denumit in  continuare
Regulamentul (UE) nr. 2015/760.
(4b) AFIA se asigurd ci efectul de levier al unui (8) AFIA se asiguri cil efectul de levier al
FIA care acordi imprumuturi pe care il unui FIA care acorda imprumuturi pe care
administreazi reprezinti cel mult: 11 administreazil reprezinti cel mult:
(a) 175%, In cazul in care FIA respectiv este de tip a) 175%, in cazul in care FIA respectiv este
deschis; de tip deschis;
(b} 300%, in cazul in care FIA respectiv este de b) 300%, in cazul in care FIA respectiv este
tip inchis. de tip Inchis.
Efectul de levier al unui FIA care acordi (9) Efectul de levier al unui FIA care
imprumuturi se exprimd ca raportul dintre acordd imprumuturi se exprimi ca raportul m
=
29/214 ) D'ﬂiiﬂzﬁi‘g%l‘\'“?ﬂ
Parlaﬁ'\c““"' %
iatog 59K

*




Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piafa de capital, precum si a Legii nr.
depozitar $i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5

expunerea FIA respectiv, calculatd in conlormitate
cu metoda angajamentului, astfel cum este definita
in actele delegate adoptate in temeiul articolului 4
alineatul (3), si valoarea activului siu net.

dintre expunerea respectivului FIA,
calculati in conformitate cu metoda
angajamentului, astfel cum este definiti la
art. 8 din Regulamentul (U.E) nr.
231/2013, si valoarca activului siu net.

Acordurile de imprumut care sunt acoperite
integral de angajamentele contractuale de capital
ale investitorilor in FIA care acordd imprumuturi
nu sunt considerate expuneri in scopul calculdrii
raportului mentionat la al doilea paragraf.

(10) Acordurile de imprumut care sunt
acoperite integral de angajamentele
contractuale de capital ale investitorilor in
FIA care acordd Tmprumuturi nu sunt
considerate expuneri In scopul calcularii
raportului mentionat la alin. (9).

In cazul in care un FIA care acordd imprurmuturi
incalcd cerintele previzute la prezentul alineat, iar
incilcarea este in afara controlului AFIA care il
administreazii, AFIA ia ntr-un termen adecvat
misurile necesare pentru a rectifica pozitia, tinind
seama In mod corespunzitor de interesele
investitorilor in acel FIA care acordi imprumuturi.

(11) In cazul in care un FIA care acordi
imprumuturi incalc# cerintele previzute la
alin. (8)~(10), iar incdlcarea este in afara
controlului AFIA care Il administreazi,
AFIA ia infr-un termen adecvat misurile
necesare pentru a rectifica pozitia, tinind
seama in mod corespunzitor de interesele
investitorilor in acel FIA care acordi
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv In valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de fmprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
imprumuturi.
Fard a aduce atingere competentelor autorititilor (12) Fird a aduce atingere competentelor
competente mentionate la articolul 25 alineatul (3), A.S.F. mentionate la articolul 24 alin. (3),
cerinfele previzute la primul paragraf de la cerintele previzute la alin. (8) nu se aplica
prezentul alineat nu se aplic unui FIA care acordi unui FIA care acordi imprumuturi ale carui
Imprumuturi ale cfrui activitdti de creditare activitiiti de creditare constau exclusiv in
constau exclusiv in acordarea de imprumuturi acordarea de imprumuturi acordate de
acordate de actionar, cu conditia ca valoarea actionar, cu conditia ca valearea notional
nofionald’ a imprumuturilor respective si nu a imprumuturilor respective si nu
depascasci in total 150% din capitalul FIA, depiseascd in total 150% din capitalul FIA.
(4c) Limita de investitii de 20% previzuti la (13) Limita de investitii de 20% prevazuti
alineatul (4a): la alin. (6):
(a) se aplicd pind la data specificatd in regulile, a) se aplici piind la data specificatdi in
actul constitutiv sau prospectul FIA, care nu poate regulile, actul constitutiv sau prospectul
depési 24 de luni de la data primei subscrieri de FIA, care nu poate depdsi 24 de luni de la
unitéiti sau actiuni ale FIA; data primei subscrieri de unitati sau actiuni
ale FIA;
(b) Inceteaza sa se mai aplice din momentul in care b) inceteazi si se mai aplice din momentul
AFIA incepe si vindi active ale FIA in scopul in care AFIA incepe si vindi active ale m'_m
%0
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea gi completarea

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculni de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii or. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri.de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

‘rascumpdrdrii unititilor san actiunilor ca parte a
lichidarii FIA; si

FIA in scopul riscumpdririi unitatilor sau
acfiunilor ca parte a lichidirii FIA; si

(c) este suspendati temporar in cazul in care
capitalul FIA este majorat sau redus.

(c) este suspendatd temporar in cazul in
care capitalul FIA este majorat sau redus.

Suspendarea mentionatd la primul paragraf de la
litera (c) este limitatd in titmp la perioada strict
necesari, tindnd seama in mod corespunzitor de
interesele investitorilor in FIA si, In orice caz, nu
dureazi mai mult de 12 luni.

(14) Suspendarea mentionatd la alin. (13)
lit. ¢) este limitati in timp la perioada strict
necesari, tindnd seama in  mod
corespunzitor de interesele investitorilor in
FIA §i, in orice caz, nu dureazi mai mult de
12 luni.

(4d) Data de aplicare mentionata la alineatul (4c)
primul paragraf litera (a) tine seama de
particularititile si caracteristicile specifice ale
activelor in care urmeazi si investeasci FIA. In
circumstante exceptionale, autorititile competente
pentru AFIA pot aproba o prelungire a termenului
respectiv cu cel mult incd 12 luni, cu conditia
prezentirii unui plan de investi{ii motivat in mod
corespunzitor.

(15) Data de aplicare mentionata la alin.
(13} lit. ) tine seama de particularititile si
caracteristicile specifice ale activelor in
care urmeazi si investeasci FIA. In
circumstanie exceptionale, A.S.F. in
calitate de autoritate competentd pentru
AFIA, poate aproba o prelungire a
termenului respectiv cu cel mult incd 12
luni, cu condifia prezentdrii unui plan de
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European $i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nor.

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative :
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 ' 2 3 4 5

investitii fundamentat in mod
corespunzitor.

(4e) AFIA se asigwd cd FIA pe care il
administreazi nu acordd imprumuturi urmitoarelor
entititi:

(16) AFIA se asigurd ci FIA pe care il
administreazd nu acordd imprumuturi
urmitoarelor entitati:

(a) AFIA sau personalului respectivului AFIA;

a) AFIA sau personalului respectivului
AFIA;

(b) depozitarului FIA sau entititilor cirora
depozitarul le-a delegat functii cu privire la FIA in
conformitate cu articolul 21;

b) depozitarului FIA sau entititilor cérora
depozitarul le-a delegat functii cu privire la
FIA in conformitate cu art, 20;

(c) unei entititi cireia AFIA i-a delegat functii in
conformitate cu articolul 20 sau personalului
respectivei entititi;

c) unei entitdti clreia AFIA i-a delegat
functii in conformitate cu art. 19 sau
personalului respectivei entititi;

(d) unei entitti din cadrul aceluiasi grup, astfel
cum este definit la articolul 2 punctul 11 din
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European gi
a Consiliului (5)*, ca AFIA, cu exceptia cazului in
care entitatea respectivi este o intreprindere
financiara care finanteazi exclusiv debitori care nu

d) unei entitiiti din cadrul aceluiasi grup,
astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pet.
12 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, republicati, denumitd in continuare
Legea nr. 24/2017, din care face parte
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii or. Observait
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
sunt mentionafi la literele (a), (b) si (c} de la AFIA, cu exceptia cazului in care entitatea
prezentul alineat. respectivi este o societate financiard care
finanteazi exclusiv debitori care nu sunt
mentionafi la lit. a)-c).
(4f) In cazul in care un FIA acordi imprumuturi, (17) In cazul in care un FIA acordi
veniturile obtinute din imprumuturi, din care se imprumuturi, veniturile obtinute din
scad toate taxele admisibile pentru administrarea Imprumuturi, din care se scad toate taxele
acestora, se atribuie respectivului FIA in intregime. admisibile pentru administrarea acestora,
Toate costurile si cheltuielile asociate cu se atribuie respectivului FIA in infregime.
administrarea Tmprumuturilor sunt dezviluite in Toate costurile gi cheltuielile asociate cu
conformitate cu articolul 23. administrarea imprumuturilor sunt
dezvaluite in conformitate cu art. 22,
Art. 11 3. Dupi articolul 4 se introduc douni noi
Pct. 3 articole, art. 4' si 4> cu urmitornl
Proiect cuprins;
s
(4g) Fird a aduce atingere altor instrumente din Art. 11 »Art. 4, - (1) Este interzisd acordarea | Dupd consultarea cu
dreptul Uniunii, un stat membru poate interzice Pet. 3 si/sau administrarea pe teritoriul Roméaniei, | Banca Nationald a
unui FIA care acordd imprumuturi si acorde Proiect de citre AFIA/FIA stabilite in Roménia, a | Romaniei (adresa nr.

INI.V/5/3085/04.09.20
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European gi a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv In valori
mobiliare §i societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru meodificarea si completarea Legii nr. Observafil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Imprumuturi consumatorilor astfel cum sunt imprumuturilor c¢dire consumatori, astfel | 25), considerim
definiti la articolul 3 litera (a) din Directiva cum sunt definiti 1a art. 3 pet. 1 din | oportund exercitgreq.
acestel optiuni

2008/48/CE a Parlamentului European s§i a
Consiliului (6)* pe teritoriul siu si poate interzice
FIA si administreze creditele acordate acestor
consumatori pe teritoriul sdu. O astfel de interdictie
nu afecteazdi distribuirea in Uniune a FIA care
acordd imprumuturi consumatorilor sau care
administreazi credite acordate consumatorilor.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
52/2016 privind contractele de credit
oferite.  consumatorilor pentru  bunuri
imobile, precum §i pentru modificarea si
completarea Ordonaniei de urgenid a
Guvernului nr. 50/2010 privind contractele
de credit pentru consumatori. O astfel de
interdictie nu aduce atingere distribuirii pe
teritoriul Roméniei de titluri de participare
ale FlA care acordi Imprumuturi
consumatorilor sau care administreazi
credite acordate consumatorilor stabilite in
Uniunea Europeana.

(2) Interdictia previzutd la alin. (1) se
aplica si AFIA/FIA stabilite in alte state
membre care intentioneazd si acorde pe
teritoriul Romdniei, in mod direct sau prin

nationale, prin crearea
a 2 articole noi
introduse la finajul
Capitolului I -
Dispozitii generale.
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 dec meodificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru madificarea 5i completarea Legii or. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar §i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
infiintarea de sucursale, imprumuturi cétre
consumatori.
Art. 4. - Desfisurarea de activitati de
acordare de imprumuturi de citre
AFIA/FIA potrivit prezentei legi nu
reprezintd activitate de creditare cu titlu
profesional si nu intrd sub incidenta Legii
nr. 93/2009 privind institufiile financiare
nebancare, cu modificirile gi completérile
ulterioare. *
(4h) Statele membre interzic AFIA s& administreze Art. 11 (18) Unui AFIA 1i este interzis si
FIA care se angajeazi in acordarea de Pct. 19 administreze FIA care se angajeazi in
fmprumuturi, in cazul in care intreaga strategie de Proiect acordarea de imprumuturi, in cazul in care

investitii a FIA respective sau o parte a respectivei
strategii este de a acorda Imprumuturi cu unicul
scop de a transfera imprumuturile sau expunerile
respective unor terfi.

intreaga strategie de investitii a FIA
respectiv sau o parte a respectivei strategii
este de a acorda imprumuturi cu unicul
scop de a transfera imprumuturile sau
expunerile respective unor terti.
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn modificarea i completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de medificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare st societiitile de administrare a investitiilor,. Observati
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precem §i pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghcre, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(4i) AFIA se asigurd ci FIA pe care il Art. 11 (19) AFIA se asipurd cd FIA pe care il
administreazi retine 5% din valoarea notionali a Pet. 19 administreazd retine 5% din valoarea
fiecdrui imprumut pe care respectivul FIA l-a Proiect notionald a fiecirui imprumut pe care
acordat si pe care apoi l-a transferat citre terti. respectivul FIA 1-a acordat i pe care apoi
Procentul respectiv din fiecare imprumut se retine: I-a transferat catre terfi. Procentul respectiv
din fiecare imprumut se retine:
(a) pani la scadentd, pentru imprumuturile a ciror a) pind la scadenta, pentrn imprumuturile a
scadentd este o pericadd de pand la opt ani sau ciiror scadentil este o perioadd de pénid la
pentru imprumuturile acordate consumatorilor, opt ani sau pentru imprumuturile acordate
indiferent de scadenta acestora; si consumatorilor, indiferent de scadenta
acestora; si
(b) pentru o pericadi de cel putin opt ani pentru b) pentru o pericad de ce! putin opt ani
alte Tmprumuturi. pentru alte imprumuturi,
Prin derogare de la primul paragraf, cerinta Art. 1l {20) Prin derogare exceptie de Ia
previizutd la paragraful respectiv nu se aplici in Pct. 19 prevederile alin. (19), cerinta previzuti la
cazul in care: Proiect alin. (19) nu se aplica In cazul in care:
(a) AFIA incepe si vAnda active ale FIA in scopul a) ‘AFIA incepe si vanda active ale FIA in
rdscumpéririi unitdtilor sau actiunilor ca parte a scopul  rdscumpdririi  unitdtilor sau

37/214




Goye

@
o

o
2

Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr, / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectivin valori
mobiliare §i societitile de adiministrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
{ 2 3 4 5
lichidarii FIA; actiunilor ca parte a lichidirii FIA;

(b) vinzarea Tmprumutului este necesars in scopul
respectirii misurilor restrictive adoptate in temeiul
articolului 215 din TFUE sau a cerintelor
referitoare la produse;

b} vinzarea imprumutului este necesari in
scopul respectirii mésurilor restrictive
adoptate in temeiul art. 215 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene
(TFUE) sau a cerintelor referitoare la
produse;

(c) vinzarea imprumutului este necesari pentru a
permite AFIA si pund in aplicare strategia de
investitii a FIA pe care 1l administreazi in interesul
investitorilor FIA; sau

c) vénzarea imprumutului este necesari
pentru a permite AFIA si puni in aplicare
strategia de investifii a FIA pe care il
administreazd in interesul investiterilor
FIA; sau

(d) vdnzarea Imprumutului se datoreazi unei
deterioriri a riscului asociat Tmprumutului,
constatati de AFIA in cadrul procesului siu de
diligen{i si de administrare a riscurilor mentionat
la articolul 15 alineatul (3), iar cumpiritorul este
informat despre aceastd deteriorare atunei céind
cumpird imprumutul,

d) vinzarea imprumutului se datoreazi
unei deteriordri a risculni asociat
imprumutului, constatati de AFIA In
cadrul procesului sdu de diligentd si de
administrare a riscurilor mentionat la art.
15 alin. (3), (31) si (32), iar cumpairatorul
este informat despre aceasti deteriorare
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Enropean §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv fn valori
mobiliare §i socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piafa de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
atunci cand cumpérd imprumutul.
La cererea autoritatilor competente din statul siu Art. 11 (21) La cererea AS.F., AFIA
membru de origine, AFIA demonstreazi ci Pct, 19 demonstreazd ci indeplineste conditiile
indeplineste conditiile pentru aplicarea derogarii Project pentru  aplicarea exceptiei relevante
relevante previzute la al doilea paragraf, previzute la alin. (20).”
Art. 1 8. La articolul 16 se introduc urmitoarele alineate: Art. 11 21. La articolul 16, dupi alincatul (2} se
Pct. 8 Pct. 21 introduc paisprezece noi alineate, alin.
Proiect (3) - (16}, cu urmiitorul cuprins:

»(2a) AFIA se asigurd cd FIA care acordi
imprumuturi pe care il administreaza este de tip
inchis.

»(3) AFIA se asigurd ci FIA pe care il
administreazd care acordd Imprumuturi
este de tip inchis.

Prin derogare de la primul paragraf, un FIA care
acordid Imprumuturi poate fi de tip deschis, cu
conditia ca AFIA care il adminisireazi sa poati
demonstra autorititilor competente din statul
membru de origine al AFIA cii sistemul de

(4) Prin exceptie de la alin. (3), un FIA care
acordd imprumuturi poate fi de tip deschis,
cu conditia ca AFIA care il administreazi
sii poatd demonstra A.S.F. ci sistemul de
administrare a riscului de lichiditate al FIA
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare $i societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investi{ii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

administrare a riscului de lichiditate al FIA este
compatibil cu strategia sa de investitii si cu politica
sa de riscumpdrare.

este compatibil cu strategia sa de investitii
si cu politica sa de riscumpirare.

Cerinta previzuti la primul paragraf de la
prezentul alineat nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor si  conditiilor  previzute in
Regulamentele (UE) nr. 345/2013, (UE) nr.
346/2013 si (UE) 2015/760.

(5) Cerinta previzuti la alin, (3) nu aduce
atingere  pragurilor, restrictiilor i
conditiilor previzute in Regulamentul
(UE) nr. 345/2013, Regulamentul (UE) nr.
346/2013 5i Regulamentul (UE) 2015/760.

(2b) Pentru a se asigura ci respecti alineatele (1) si
(2) de la prezentul articol, un AFIA care
administreazi un FIA de tip deschis selecteazi cel
putin doud instrumente adecvate de administrare a
lichiditatilor dintre cele mentionate in anexa V
punctele 2-8, dupd evaluarea caracterului adecvat
al instrumentelor respective in raport cu strategia
de investitii urmarita, cu profilul de lichiditate si cu
politica de rdscumpdrare a FIA. AFIA include
instrumentele respective in regulile sau in actele
constitutive ale FIA pentru o posibild utilizare in

(6) Pentru a se asigura cidl respectd
prevederile alin. (1) si (2), un AFIA
care administreazd un FIA de tip
deschis selecteazd cel pujin doud
instrumente adecvate de administrare a
lichiditdtilor dintre cele mentionate in
anexa nr. 4 pet. 2-8, dupi evaluarea
caracterulni adecvat al instrumentelor
respective in raport cu strategia de
investitii urmdritd, cu profilul de
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servieii de 297/2004 privind pia{a de capital, precum si a Legii or.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

interesul investitorilor FIA. Respectiva selectie nu
poate include numai instrumentele mentionate in
anexa V punctele 5 §i 6.

lichiditate si cu  politica de
riscumpirare a FIA. AFIA include
instrumentele respective in regulile sau
in actele constitutive ale FIA pentru o
posibili  utilizare in  interesul
investitorilor FIA. Selectia nu poate
include doar instrumentele mentionate
in anexa nr. 4 pet. 5 si 6.

Prin derogare de Ia primul paragraf, un AFIA poate
decide si selecteze numai un singur instrument de
administrare a lichiditdtilor dintre cele mentionate
in anexa V punctele 2-8 pentru un FIA pe care il
administreazi, daci FIA respectiv este autorizat ca
fond. de piatdi monetara in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului
European si al Consiliului (*).

(7) Prin exceptic de la alin, (6), un
AFIA poate decide si selecteze numai
un singur instrument de administrare a
lichiditatilor dintre cele mentionate in
anexa nr. 4 pct. 2-8 pentru un FIA pe
care il administreazi, daci FIA
respectiv esie autorizat ca fond de piati
monetard  in  conformitate  cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului  European si  al
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de maodificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea ur.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre foridurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

Consiliului din 14 ivnie 2017 privind
fondurile de piatd monetard, cu
modificirile si completirile ulterioare.

AFIA pune in aplicare politici si proceduri
detaliate pentru activared §i dezactivarea oricirui
instrument selectat de administrare a lichidititilor
si masurile operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument, Selectia
mentionata la primul §i al doilea paragraf, precum
gi politicile si procedurile detaliate privind
activarea gi dezactivarea se comunici autoritatilor
competente din statul membru de origine al AFIA.

(8) AFIA pune in aplicare politici si
proceduri detaliate pentru activarea si
dezactivarea oriciirui instrument selectat de
administrare a lichiditatilor si masurile
operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument.
Selectin mentionatd la alin. (6} si (7),
precum si politicile §i procedurile detaliate
privind activarea §i dezactivarea se
comunicid A.5.F..

Riscumpararea in naturd, astfel cum este
mentionati in anexa V punctul 8, este activatd
numai pentru a realiza riiscumpdririle solicitate de
investitorii profesionisti i dac3 riscumpararea in
naturi corespunde unei cote proportionale din
activele detinute de FIA.

(9) Riscumpiirarea in naturd, astfel cum
este mentionatd in anexa nr. 4 pct. §, este
activati npumai pentru a  realiza
riscumpirarile solicitate de investitorii
profesionali si dacd ridscumpirarea In
naturi corespunde unei cote proportionale
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE fin ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonan{ei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea gi completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de sepraveghere, furnizaréa de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternafive
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

din activele dejinute de FIA.

Prin derogare de la al patrulea paragraf de la
prezentul alineat, rscumpirarea In naturd nu
trebuie si nu corespundi unei cote proportionale
din activele detinute de FIA, daca FIA respectiv
este  distribuit exclusiv ciitre  investitori
profesionisti sau daci scopul politicii de investitii
a respectivului FIA este de a reproduce
componenta unui anumit indice de actiuni san
obligatiuni §i dacd FIA respectiv este un fond
tranzactionat la bursd, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 46 din Directiva
2014/65/UE.

(10) Prin exceptie de la alin. (9),
riscumpdrarea in naturd nu trebuie sé
corespundi unei cote proportionale din
activele detinute de FIA, dacd FIA
respectiv este distribuit exclusiv catre
investitori profesionali sau daci scopul
politicii de investitii a respectivului
FIA este de a reproduce componenta
unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni si dacd FIA respectiv este un
fond tranzactionat la bursd, astfel cum
este definit la art. 3 alin. (1) pet. 27 din
Legeanr. 126/2018.

Existd o eroare de
traducere in versiunea
in limba romini a
acestei prevederi din
directivi.

Textul alin. (10) a fost
transpus cu [uarea In
considerare a versiunii
in limba englezi a
acestei prevederi,
avind In vedere ci In
versiunea In limba
romand existd o eroare

de traducere:
(oo} the redemption in
kind need not

correspond lo a pro

43/214

rata share of the Mﬁ




|eines Gojetp

15 mvowepey
ns efjelas fvaignd
13131100 ap ejlsang

Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurepean si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile privind

mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piafa de capital, precum si a Legii nr.
depaozitar §i de custedie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

held by the AIF (...)"
fati de:
wPrinderogare delaal
patrulea paragrafde la
prezentul alineat,
rdscumpdrarea in
naturd nu trebuie sd nu
corespundd unel cote
proportionale (..)"

(2¢) Un AFIA care administreaza un FIA de tip
deschis poate, In interesul investitorilor FIA, s3
suspende temporar subscrierea, riscumpéirarea §i
unitatilor sau actiunilor FIA
mentionate in anexa V punctul | sau, in cazul in
care aceste instrumente sunt incluse in regulile sau
in actele constitutive ale F1A, si activeze sau si
dezactiveze alte instrumente de administrare a
lichiditatilor selectate din anexa V punctele 2-8, in
conformitate cu alineatul (2b) de la prezentul

rambursarea

(11) Un AFIA care administreazd un FIA
de tip deschis poate, in interesul
investitorilor FIA, s& suspende temporar
subscrierea, riscumpérarea gi rambursarea
unititilor de fond sau actiunilor FIA,
previzute in anexa nr. 4 pet. 1, sau, in
situatia in care aceste instrumente sunt
incluse in regulile sau in actele constitutive
ale FIA, si activeze sau si dezactiveze alte
instrumente de administrare a lichiditatilor

Transpunere fidela,
decarece enumerarea
se mai giseste la art. 20
alin. (9) din Legea nr.
74/2015, prin care s-au
transpus precis
prevederile art. 21 alin.
(9 lit. a), unde s-a
mentfinut termenul de
~rambursare”,
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurcpean si a Consilivlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE fin ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nor.

pentre modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, farnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragrafl Alineat
1 2 3 4 5
articol. AFIA poate, de asemenea, in interesul selectate din anexa nr. 4 pei. 2-8, in | De asemenea,

investitorilor FIA, s activeze conturile pentru
active nelichide mentionate in anexa V punctul 9.

conformitate cu alin. (6) — (10). AFIA
poate, de asemenea, 1In interesul
investitorilor FIA, si activeze conturile
pentru active nelichide (,,side-pockets™)
previzute in anexa nr. 4 pet. 9.

mentionim ci pentru
transpunerea clard a
textului directivei,
propunem clarificarca
faptului ci procesul de
riscumpidirare  indicat
se referd la cel realizat
Hid initiativa
investitorului”
(sintagm#  consacrati
in domeniul
administririi de
investitii).

AFIA recurge la o suspendare a subscrierilor,
rdscumpdrdrilor §i rambursirilor sau la conturile
pentru active nelichide previzute la primul
paragraf doar In cazuri exceptionale, atunci cénd
circumstantele o cer i in cazul in care se justificd

(12) AFIA recurge la o suspendare a
subscrierilor, rascumpiririlor si
rambursarilor, dupi caz, sau la conturile
pentru active nelichide previzute la alin.
{11) doar in cazuri exceptionale, atunci

Transpunere  fidels,
devarece enumerarea
se mai giseste la art, 20
alin. (9) dlr.x Le _'mi‘NK
74/2015, prin -au
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea 5i completarea
Ordonangei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi

Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
avénd In vedere interesele investitorilor FIA. cind circumstantele o impun si in cazul in | transpus precis

care se justificd avind in vedere interesele
investitorilor FIA.

prevederile art. 21 alin.
(9) lit. a), unde s-a
mentinut termenul de
~rambursare”.De

asemenea, men{ion3m
cdil pentru transpunerea
clard a textului
directivei, propunem
clarificarea faptului ¢a
procesul de
rdscumpdrare indicat
se referd la cel realizat

la initiativa
investitoruluj”
(sintagmi consacrati
in domeniul
administririi de
investifii).
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii ur. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie gi acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(2d) AFIA notificd fird intirziere autorititilor (13) AFIA notifica fard intirziere A.S.F.
competente din statul sfu membru de origine urmitoarele:

urmitoarele:

(a) cind AFIA activeazi sau dezactiveazi
instrumentul de administrare a lichiditatilor
mentionat in anexa V punctul [;

a) cind AFIA activeazd sau dezactiveazi
instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat in anexa nr. 4 pct.
Ly

(b) cind AFIA activeazi sau dezactiveazi oricare
dintre instrumentele de administrare a lichiditatilor
mentionate in anexa V punctele 2-8, intr-un mod
care nu se desfagoara in cursul normal al activititii,
astfel cum se prevede In regulile sau in actele
constitutive ale FIA.

b) cind AFIA activeazi sau dezactiveazi
oricare dintre instrumentele de
administrare a lichidititilor ment{ionate in
anexa nr. 4 pct. 2-8, intr-un mod care nu se
desfisoard in cursul normal al activitiii,
astfel cum se prevede in regulile sau in
actele constitutive ale FIA.

AFIA notificd, intr-un interval de timp rezonabil,
inainte de a activa sau dezactiva instrumentul de
administrare a lichiditiitilor mentionat in anexa V
punctul 9, autorititile competente din statul sdu
membru de origine cu privire la o asemenea

(14) AFIA notifici A.S.F., cu cel putin de
5 zile lucrateare inainte de a activa sau
dezactiva instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat in anexa nr. 4 pet,
9, cu privire la aceasti operatiune.
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mohiliare §i socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculai de lichiditate, rapertarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
activare sau dezactivare.
Autoritatile competente din statul membru de (15) ASF. informeazi fard intérziere [ Art. 16 alin. (2d)

origine al AFIA informeazd farA intdrziere
autorititile competente din statul membru gazdi al
AFIA, ESMA si, dacd existd riscuri potentiale
pentru stabilitatea si integritatca sistemului
financiar, Comitetul european pentru risc sistemic
(CERS) infiintat prin Repgulamentul (UE) nr.
1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (**), cu privire la orice notificiri
primite In conformitate cu prezentul alineat.
ESMA are competenta de a partaja informatiile
primite in temeiul prezentului alineat cu
autoritatile competente.

autorititile competente din statul membru
pazdd al ATIA, ESMA si, dacd existd
riscuri potentiale pentru stabilitatea i
integritatea sistemului financiar, Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS)
infiinfat prin Regulamentul (UE) nr.
1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiald la nivelul
Uniunii Europene a sistemului financiar si
de infiintare a unui Comitet european
pentru risc sistemic, cu privire la orice
notificari primite In conformitate cu
prevederile alin. (13) — (14).

ultima tezi ,,ESMA are
competenja de a
partgja  informatiile
primite  in  temeiul
prezentului alineat cu
auforitdfile
compelente.” nu
necesita  transpunere
avind in vedere ci
priveste competentele
ESMA.

(2e) Statele membre se asigurd ci AFIA care
administreazi FIA de tip deschis dispun cel putin
de instrumentele de administrare a lichiditafilor

(16) AFIA care administreazi FIA de tip
deschis dispun cel putin de instrumentele
de administrare a lichidit#tilor previzute in
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Directiva (UE) 2024927

a Parlamentului Eurcpean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/GE in ceeca ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei.de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca-de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
previzute in anexa V. anexa or. 4.”

(2f) ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a stabili cerintele pe
care trebuie si le respecte FIA care acordid
imprumuturi pentru a-si mentine o structuri de tip
deschis. Respectivele cerinte includ un sistem solid
-de administrare a lichidititilor, disponibilitatea
activelor lichide si simuliri de crizi, precum si o
politici de riscumpirare adecvati avind in vedere
profilul de lichiditate al FIA care acorda
imprumuturi. Cerintele respective fin seama, de
asemenea, in mod corespunzitor de expunerile la
imprumuturile subiacente, de perioada medie de
rambursare a imprumuturilor si de granularitatea gi
componenta generaldi a portofoliilor FIA care
acorda imprumuturi.

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
obligatii ESMA.

{(2g) ESMA elaboreazi proiecte de standarde
tchnice de reglementare pentru a preciza
caracteristicile instrumentelor de administrare a

Nu necesitid
transpunere. Vizeaza
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului dir 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
catre fondurile de investitii alternative . _ alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

lichiditatilor previzute in anexa V.

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde
tehnice de reglementare, ESMA tine seama de
diversitatea strategiilor de investitii i a activelor-
suport ale FIA. Respectivele standarde nu
limiteazad capacitatea AFIA de a utiliza orice
instrument adecvat de administrare a lichiditatilor
pentru toate clasele de active, jurisdictiile si
conditiile de piati.

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
obligatii ESMA.

(2h) Pand la 16 aprilie 2025, ESMA elaboreazi
orientdri privind selectarea gi calibrarea de catre
AFIA a instrumentelor de administrare a
lichiditatilor pentru administrarea riscului de
lichiditate si pentru atenuarea riscurilor pentru
stabilitatea financiar. Respectivele orientéri
recunosc faptul cd responsabilitatea principala
pentru administrarea riscului de lichiditate revine
AFIA. Orientdrile includ indicatii cu privire la
circumstantele in care pot fi activate conturile

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
obligatii ESMA.

50/214




Directiva (UE) 2024/927 Legea ur. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observai
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5
pentru active nelichide, astfel cum se mentioneazi
in anexa V punctul 9. In orientiri se acordi
suficient timp pentru adaptare inainte de a deveni
aplicabile, in special pentru FIA existente.
{2i) ESMA inainteazii Comisiei proiectele de Nu necesita
standarde tehnice de reglementare mentionate la transpunere. Vizeazi
alineatele (2f) si (2g) de la prezentul articol pani la obligatii ESMA.
16 aprilie 2025,
Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesiti
prezenta directivi prin adoptarea standardelor transpunere, Vizeazi
tehnice de reglementare mentionate la alineatele competente ale
(21) si (2g) in conformitate cu articolele 10-14 din Comisiei Europene.
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Art.1 | 9. Articolul 20 se modifici dupd cum urmeazi:
Pct. 9 )
lit. (@) | (a) la alineatul (1), primul paragraf se modifici
dupi cum urmeazi:
pet. (i) | (i) partea introductivd se inlocuieste cu urmitorul
text:
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European 5i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de nrgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare §i societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculuni de lichiditate, raportarea | precum §i pentrn modificarea §i completarea Legii or. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fondurt de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat )
1 2 3 4 5
HAFIA care intentioneazd si delege unor terti Art. 11 22. La articolul 19, alineatul (1) se | In Legea nr. 74/2015,
sarcina de a indeplini, in numele lor, una sau mai Pct. 22 maodifici i va avea urmitorul cuprins: | art. 19 alin. (1) nu este
multe dintre functiile meniionate in anexa I sau Proiect o transpunere  ad-

unul sau mai multe dintre serviciile mentionate la
articolul 6 alineatul (4) notificd acest lucru
autorititilor competente din statul lor membru de
origine inainte ca dispozitiile privind delegarea sa
intre in vigoare.

(1) AFIA care intentioneazi si delege
unor terti sarcina de a indeplini, in numele
lor, una sau mai multe dintre functiile
mentionate Ja art. 5 alin. (2) si {3) ori unul
sau mal multe dintre serviciile mentionate
la art. 5 alin. (5), notificd acest lucru A.S.F.
inainte ca dispozitiile privind delegarea sa
intre in vigoare.”

litteram a Directiva
61/2011.

Practic  transpunerea
art. 20 alin. (1) din
Directiva 2011/61/UE
s-a concretizat la art.
19 alin, (2) din Legea
nr. 74/2015, a cérui
tezd introductivd va
rimine nemodificati.
Teza a 2-a a pirtii
introductive a alin. (1}
de la art. 20 din
Directiva 61/2011 nu
necesitd transpunerea,
prevederea fiind
preluatd la art. 19 alin.
(2) din Lepea nr.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative »
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5
74/2015, dupi cum
urmeazi:
“2) Delegarea
Trebuie si fie indeplinite urmitoarele conditii:”; activititilor
mentionate la alin. (1)
se  realizeazd cu
indeplinirea
urmitoarclor
conditii: (...)”
pet. (ii) | (1i) litera (f) se inlocuiegte cu urmitorul text: Art. 11 23. La articolul 19, alineatul (2), litera f)
Pct. 23 se modificd si va avea urmitorul .
Proiect cuprins:

»(f} AFIA trebuie s poatd demonstra ci delegatul
-este calificat si capabil sa exercite functiile si si
presteze serviciile in cauzi, ci a fost selectionat cu
toatd atenfia cuvenitd gi ci AFIA poate si
monitorizeze In mod eficace gi In orice moment
activitatea delegati, si dea iIn orice moment
instructiuni suplimentare delegatului si s@ retragh

»(f) AFIA trebuie si poatd demonstra ci
delegatul este calificat si capabil si
exercite functiile si si presteze serviciile In
cauzi, ci a fost selectionat cu toatd
diligenfa necesari si ci AFIA poate sa
monitorizeze in mod eficace $i in orice
moment activitatea delegati, si dea in orice
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului dig 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

penfru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri dc supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata dc capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
delegarea cu efect imediat atunci cind acest lucru moment instructiuni suplimentare
este in interesul investitorilor.”; delegatului si sii retragd delegarea cu efect
imediat atunci cind acest lucru este in
interesul investitorilor.”
Art. 1 | (b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmiitorul text: Art. IT 24. La articolul 19, alineatul {(4) se
Pet. 9 Pct. 24 modifici si va avea urmitorul cuprins:
lit. (b) Proiect
»(3) Faptul ci AFIA a delegat functii sau servicii »(4) Faptul ci AFIA a delegat functii san | Sintagma wentitdti

unui tert sau orice altd subdelegare nu afecteazi
rispunderea AFIA fatii de clientii sdi, FIA si
investitorii s&i. AFIA nu isi deleagh functiile sau
serviciile intr-o asemenea miasurd incit, in esentd,
s3 nu mai poatd fi considerat administratorul FIA
sau prestatorul serviciilor mentionate la articolul 6
alineatul (4) si sd devind o entitate de tip «cutie
postalay.

servicii unei entitdii terte sau orice altd
subdelegare nu afecteazd rispunderea
AFIA fati de clientii sdi, FIA si investitorii
sdi. AFIA nu isi deleagd functiile sau
serviciile intr-o asemenea masurd incit, in
esentd, si nu mai poatd fi considerat
administratorul FIA sau  prestatorul
serviciilor previzute la art. 5 alin. (5) si si
devini o entitate de tip «cutie postald» in
intelesul previzut la art. 82 alin. (1) din

ferfe”,  este  deja
utilizatd [a art. 7 alin.
(2) lit. €} din Legea nr.
74/2015, care face
trimitere la art. 19.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculni de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piaa de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si'de custodie gi acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ ' Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013.”
(3a) AFIA se asigurd cd indeplinirea functiilor Art. I1 25, La articolul 19, dupi alineatul (4) se
mentionate In anexa [ si furnizarea serviciilor Pct, 25 introduce un non alineat, alin. (4!) cu ¥
mentionate la articolul 6 alineatul (4) au loc cu Proiect urmitorul cuprins:
respectarea  prezentei directive. Respectiva
obligatic se aplic indiferent de statutul de »(4) AFIA se asiguri ci indeplinirea
reglementare al oricarui delegat sau subdelegat sau activititilor mentionate ia art. 5 alin. (2) si
de locul unde se afl3 acesta.”; (3) si furnizarea serviciilor mentionate la
art. 5 alin. (5) au loc cu respectarea
prezentei legi. Respectiva obligatie se
aplicd indiferent de statutul de
reglementare al oricdrui delegat sau
subdelegat sau de locul unde se afla
acesta.”
Art,1 | (c) la alineatul (4), partea introduciivd “se Art. IT° 26. La articolul 19, alineatul (5) partea
Pet. 9 | inlocuieste cu urmitorul text: Pct. 26 introductivd se modificd si va avea
lit. (c) Proiect urmitorul cuprins:
=
» Lertul poate subdelega oricare dintre functiile sau ,{3) Entitatea tertd poate subdelega oricare | Sintagma [,\/qﬁt?t\c?}i ,
& o
&P
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Directiva (WE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie

2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /[ pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarca si completarea Legii or. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
serviciile care 11 sunt delegate, daci sunt dintre funciiile sau serviciile care ii sunt | ferfe”, este  deja
indeplinite urmitoarele conditii:”; delegate, daci sunt indeplinite urmitoarele | utilizati la art. 7 alin,
conditii: (...Y” (2) lit. ¢} din |Legea nr.
74/2015, care face
trimitere la art, 19,
Art. I | (d) alineatul (6) se inlocuieste cu urmitorul text: Art. I1 27. La articolul 19, alineatul (7) se
Pct. 9 Pct. 27 modifici si va avea urmitorul cuprins:
lit. (d} Proicct
»(0) Atunci cind subdelegatul deleagi oricare »(7) Atunci cind subdelegatul deleapd
dintre functiile sau serviciile care i-au fost oricare dintre functiile sau serviciile care i-
delepate, conditiile previzute la alineatul (4) se au fost delegate, conditiile previzute la
aplicd mutatis mutandis. alin. (5) se aplici mutatis mutandis.”
{6a) Prin derogare de la alineatele (1)-(6) de la Art. 11 28. La articolul 19, dupi alineatul (7) se
prezentul arficol, in cazul in care functia de Pct. 28 introduce un nou alineat, alin. (8), cu
distributie mentionat3 in anexa I punctul 2 litera (b) Proiect urmitorul cuprins:
este indeplinitd de unul sau mai multi distribuitori
care actioneaza in nume propriu gi care distribuie »(8) Prin exceptie de la alin. (1)-(7), in
FIA in conformitate cu Directiva 2014/65/UE sau cazul in care functia de distributie
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului Eurepean §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

peniru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observait
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
prin produse de investitii bazate pe asigurdri in mentionatd la art. 5 alin. (3) lit. b) este
conformitate cu Directiva (UE) 2016/97 a indeplinitdi de unul sau mai mulfi
Parlamentului European si a Consiliului (*), o distribuitori care acfioneazi in nume
asemenea functie nu este considerati a fi o delegare propriu si care distribuie titlurile de
supusd cerintelor de la prezentul articol alineatcle participare emise de FIA in conformitate cu
(1)-(6), indiferent de eventualele acorduri de Lepea nr. 126/2018 sau prin produse de
distributie incheiate intre AFIA si distribuitor. investitii bazate pe asigurdri fin
conformitate cu Legea nr. 236/2018
privind distributia de asiguriri, cu
modificdrile si completarile ulterioare, o
asemenea functie nu este considerati a fi o
delegare supusi cerinfelor de la alin. (1)-
(7, indiferent de eventualele acorduri de
distributie  incheiate intre AFIA si
distribuitor.”
Art. 1 10. Articolul 21 se modificad dupd cum urmeazi;
Pct, 10
Lit. (a) se introduce urmétorul alineat: Art. Il 29. La articolul 20, dupi alineatul (5) se
(a) Pct. 29 introduc cinci noi alincate, alin. {5) -
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea i completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supravegherc, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Proiect (5°) cu urmitorul cuprins:

»{(5a) Prin derogare de la alineatul (5) litera (a),
statul membru de origine al unui FIA din UE poate
permite autorititilor sale competente s autorizeze
ca o institutie mentionatd la alineatul (3) primul
paragraf litera (a) si stabiliti intr-un alt stat
membru s fie numiti drept depozitar, cu conditia
sd fie indeplinite urmétoarele conditii:

»(5") Prin exceptie de la alin. (5) lit. a),
A.S.F., in calitate de autoritate competenta
din statul membru de origine al unui FIA,
poate s3 autorizeze ca o institutie
mentionata la alin. (3) lit. a) si stabilita intr-
un alt stat membru si fie numitd drept
depozitar, cu conditia si fie indeplinite
urmitoarele conditii:

(a) autoritatile competente au primit o cerere
motivatd din partea AFIA de a permite numirea
unui depozitar stabilit intr-un alt stat membru, iar
in cerere se demonstreazi lipsa in statn] membru de
origine al FIA a unor servicii de depozitar care s
poatd rispunde In mod eficace nevoilor FIA in
raport cu strategia sa de investitii; si

a) A.S.F. a primit o cerere motivatd din
partca AFIA de a permite numirea unui
depozitar stabilit intr-un alt stat membru,
far in cerere se demonstreazi lipsa in
Roménia a unor servicii de depozitar care
si poatd raspunde In mod eficace nevoilor
FIA in raport cu strategia sa de investitii; gi

(b) valoarea totald a activelor incredintate spre
pistrare de pe piata nationald a depozitarilor din

b) valoarea totald a activelor incredinfate
spre pidstrare de pe piata nationald a

58/214




Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului ur. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea gi completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

statul membru de origine a FIA, astfel cum se
mentioneazi la alineatul (8) de la prezentul articol,
in numele FIA din UE autorizate sau inregistrate in
temeiul dreptului intern aplicabil in conformitate
cu articolul 4 alineatul (1) litera (k) punctul (i) si
administrate de un AFIA din UE, nu depiseste 50
de miliarde EUR sau echivalentul acestei sumeé in
orice altd moneda.

depozitarilor din Roménia, astfel cum se
mentioneazi la alin. (8), in numele FIA din
UE autorizate sau inregistrate In temeiul
dreptului intern aplicabil in conformitate
cu art. 3 pct. 21 kit, a) si administrate de un
AFIA din UE, nu depigeste 50 de miliarde
euro sau echivalentul acestei sume in orice
alti moneda.

Activele incredinfate spre pistrare depozitarilor
care actioneazi In temeiul articolului 36 alineatul
(1) litera (a) si activele proprii ale depozitarilor nu
sunt uate in considerare In scopul de a stabili daca
este Tndepliniti condifia previzuti la primul
paragraf litera {(b) de la prezentul alineat.

(5% Activele incredintate spre pastrare
depozitarilor care actioncaza in temeiul art.
38 alin. (1) lit. (a) si activele proprii ale
depozitarilor nu sunt Inate in considerare in
scopul de a stabili daci este indepliniti
conditia previzuti la alin. (5') lit. b).

In pofida indeplinirii condifiilor previzute la
primul si al doilea paragraf, autorititile competente
permit numirea unui depozitar stabilit in alt stat
membru numai dupi efectuarea unei evaluiri de la
caz la caz a lipsei de servicii de depozitar relevante

(5 In pofida indeplinirii conditiilor
previzute la alin. (5') si (5%, A.S.F.
permite humirea unui depozitar stabilit In
alt stat membru decit Roméania numai dupa
efectuarea unei evaluiri de la caz la caz a

-

Textul original 1in
englezi:

»Notwithstanding the
conditions laid down in
the first and second
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a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Directiva (UE) 2024/927

Legea nr, /

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valeri

pentru modificarea si completarea

2009/65/CE fin ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, .
. h ey e paae . . . .. Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea gi completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
lipsei de servicii de depozitar relevante in | subparagraphs  being

in statul membru de origine al FIA in raport cu
strategia de investitii a FIA.

Roménia, in raport cu strategia de investitii
aFIA.

met, the competent
authorities shall allow
the appointment of a
depositary established
in another Member
State only after
carrying out a case-by-
case assessment of the
lack of relevant
depositary services in
the home Member
State of the AIF having
regard to the
investment strategy of
the AIF.”

in cazul in care autorititile competente permit
numirea unui depozitar stabilit intr-un alt stat

membru, acestea informeazi ESMA in acest sens.

(5% In cazul in care A.S.F. permite numirea
unui depozitar stabilit intr-un alt stat

membru, informeazi ESMA in acest sens.
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului ar, 32/2012

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CFE In ceea ce priveste dispozitiile privind

privind organismele de plasament celectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificaréa si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Prezentul! alineat nu aduce atingere aplicirii (5%) Prevederile alin. (5') - (5*) nu aduc
celorlalte alineate ale prezentului articol, cu atingere aplicarii celorlalte alineate ale
exceptia alineatului (5) litera (a).”; prezentului articol, cu exceptia alin. (5) lit.
a)”
lit. (b} alineatul (6) se modificd dupd cum urmeazi:
(b)
pet. () | (i) la primul paragraf, literele (c) si (d) se Art. 11 30. La articolul 20, alineatul (6) litercle
inlocuiesc cu urmitorul text: Pet. 30 c) 5i d) se modifici si vor avea urmiitorul
Proicct cuprins:

»{€) tara tertd in care este stabilit depozitarul nu
este identificati ca tari tertd cu grad inalt de risc in
temeiul articoluluzi 9 alineatul (2) din Directiva
(UE) 2015/849 a Parlamentului European si a
Consiliului (*);

»C) statul tert in care este stabilit
depozitarul ou este identificat ca stat terf cu
grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) lit.
d) din Legea nr. 1[29/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantérii terorismuiui, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte
normative, cu modificirile i completirile

ulterioare, denumitd Tn continuare Legea |

Sintagma ,.stat terf”
este utilizati
consecvent in Legea nr.
74/2015 (98 de
iteratii).
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consilizlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentrn medificarea si completarea
Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare si societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarca | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatit
o scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata dc capital, precum i a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
[ 2 3 4 5

nr. 129/2019 si ale Regulamentului Delegat
(UE) 2016/1675 al Comisiei din 14 iulie
2016 de completare a Directivei (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a
Consiliului prin identificarca {arilor terte
cu un grad ridicat de risc care au deficiente
strategice, cu modificérile i completirile
ulterioare, denumit In  continuare
Regulamentul Delegat (UE) 2016/1675;

(d) statele membre in care se intentioneaza
distribuirea de unitafi sau actiuni ale FIA din afara
UE si, In mésura In care sunt diferite, statul
membru de origine al AFIA an semnat un acord cu
fara tertd in care este stabilit depozitarul care
respectd in totalitate standardele stabilite la
articolul 26 din Conventia- model OCDE pentru
cvitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe
venit si pe capital §i asigurd un schimb eficace de
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale

d) statele membre in care se intentioneazi
distribuirea de unitiifi san actiuni ale FIA
din afara UE si, in misura in care sunt
diferite, statul membru de origine al AFIA
au semnat un acord cu statul tert in care
este stabilit depozitarul care respectd in
totalitate standardele stabilite Ia articolul
26 din Conveniia - model OCDE pentru
evitarea dublei impuneri cu privire la
impozitele pe venit si pe capital si asigur
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru meodificarea 5i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servieii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
acorduri fiscale multilaterale, iar tara terfd un schimb eficace de informatii in
respectivi nu este mentionatd in anexa I la domeniul fiscal, inclusiv eventuale
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuiti a acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert
Jjurisdietiilor necooperante In scopuri fiscale. respectiv nu este mentionat in anexa I la
Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuiti a jurisdictiilor neccoperante in
scopuri fiscale.”
pet. (ii) | (ii) se introduce urmdétorul paragraf dupd primul Art. 11 31. La articolul 20, dupi alineatul (6) se
paragraf: Pct. 31 introduce un nou alineat, alin. (6') cu
Proiect urmiiterul cuprins:

»Prin derogare de la partea introductivd de la
primul paragraf, conditiile de la {iterele (c) si {d) de
la paragraful respectiv se aplici la numirea
depozitarului. Daci o tar3 terfd in care este stabilit
un depozitar este identificatd ca tara terti cu grad
inalt de risc in temeiul articolului 9 alineatul (2) din
Directiva (UE) 2015/849, astfel cum se
mentioneaza la primul paragraf litera (c), sau este

,»(6') Prin exceptie de la alin. (3), conditiile
previizute la alin. (6) lit. ¢) i d) se aplicila
numirea depozitarului. Daci un stat terf in
care este stabilit un depozilar este
identificat ca stat tert cu grad inalt de risc
potrivit art. 17 alin. (1} lit. d) din Legea nr.
129/2019 si Regulamentului Delegat (UE)
2016/1675, astfel cum se mentioneazi la
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European $i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr,

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
addugati in anexa I la Concluziile Consiliului alin. (6) lit. ¢), sau este addugat in anexa [
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor la Concluziile Consiliului privind lista UE
necooperante in scopuri fiscale, astfel cum se revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
mentioneazd la primul paragraf litera (d), dupa scopuri fiscale, astfel cum se menfioneazi
numirea depozitarului, se numeste un nou alin. {6) lit. d), dupd numirea depozitarului,
depozitar intr-un termen adecvat, tinind seama in se numeste un nou depozitar intr-un termen
mod corespunzitor de interesele investitorilor. adecvat, tinind seama in mod
Aceastd perioadd nu depiseste doi ani.”; corespunzitor de interesele investitorilor,
Aceastd perioadd nu depiseste doi ani.”
Lit. {(c) alineatul (11) se modificd dupi cum urmeazi:
©
pet. (i) | (i) la al doilea paragraf, litera (c) se inlocuiegte cu Art. 11 32. La articolul 20, alineatul (11) litera c)
urmitorul text: Pct. 32 se modifici §i va avea urmiitorul cuprins:
Proiect

»(€) depozitarul si dea dovadi de competenta,
precautia si diligenta necesare atunci cénd
selecteazil si numeste o un terf ciruia intentioncazi
si ii delege o parte din sarcinile sale, cu exceptia
cazului in care tertul respectiv este un depozitar

»C) depozitarul si dea dovadd de
competenta, precautia si diligen{a necesare
atunci ciind selecteazi si numeste o entitate
tertd cireia intenjioneazi si ii delege o
parte din sarcinile sale, cu exceptia cazului
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurcopean si a Consilivlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. [/

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgentid a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, preecum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

central de titluri de valoare care actioneazi in
calitate de CSD investitor, astfel cum este definit
in actul delegat adoptat in temeiul articolului 29
alineatul (3) si al articelului 48 alineatul (10) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, si si dea dovadi
in continuare de competenta, precaufia si diligenta
necesare cind verifici periodic si supravegheazi
permanent terful céruia i-a delegat o parte din
sarcinile sale gi misurile luate de tert in legiturs cu
sarcinile care i-au fost delegate;”;

in care entitatea tertd respectivid este un
depozitar central de titluri de valoare care
actioneazd In calitate de depozitar central
de titluri de valoare de tip investitor,
denumit in continuare ,,CSD investitor”,
astfel cum este definit la art, 1 lit. f) din
Regulamentul Delegat (UE) 2017/392 al
Comisiei din 11 noiembrie 2016 de
completare a Regulamentului (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului cu privire la standarde tehnice
de reglementare in materie de auterizare,
supraveghere §i cerinte operationale pentru
depozitarii centrali de titluri de valoare,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
2017/392 si in Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2017/394 al Comisiei din 11
noiembrie 2016 de stabilire a standardelor
tehnice de punere in aplicare in ceea ce
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliulai din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / peniru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

priveste formulare, modele gi proceduri
standard pentru autorizarea, examinarea gi
evaluarea depozitarilor centrali de titluri de
valoare, pentru cooperarea  dintre
autoritifile din statul membru de origine gi
statul membru gazdd, pentru consultarea
autorititilor implicate in procesul de
autorizare penfru furnizarea de servicii
auxiliare de tip bancar, pentru accesul care
implicd depozitarii centrali de titluri de
valoare, precum §i In ceea ce priveste
formatul eviden{elor care trebuie pisirate
de citre depozitarii centrali de titluri de
valoare In conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European §i al Consilinfui, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2017/394,
si si dea dovadi in continuare de
competenta, precautia gi diligenta necesare
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru medificarea i completarea

Ordonaniei de urgent{ii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observait
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
cind verifici periodic §i supravegheazi
permanent entitatea ter|d cireia i-a delegat
o parte din sarcinile sale i misurile luate
de entitatea tertd in legiturd cu sarcinile
carc i-au fost delegate;”
pet. (if) | (ii) al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmitorul Art, 11 33. La articolul 20, alineatul (12), litera
text: Pct. 33 b), ultima tezi se modifici si va avea
Proiect urmitorul cuprins

.In sensu! prezentului articol, prestarea de servicii
de ciitre un depozitar central de titluri de valoare
care actioneazi in calitate de CSD emitent, astfel
cum este definit in actul delegat adoptat in temeiul
articelului 29 alineatul (3) si al articolului 48
alineatul (10} din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
nu se considerd o delegare a functiilor de custodie
ale depozitarului. {n sensul prezentului articol,
prestarea de servicii de citre un depozitar central
de titluri de valoare care acfioneazi in calitate de
CSD investitor, astfel cum este definit in actul

w0} (..) In sensul prezentului articol,
prestarea de servicii de ciitre un depozitar
central de titluri de valoare care actioneazi
in calitate de depozitar central de titluri de
valoare de tip emitent, denumit in
continuare ,,CSD emitent”, astfel cum este
definit Ia art. 1 lit. ) din Regulamentul
(UE) 2017/392 si in Regulamentul (UE)
2017/394, nu se considerd o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului. in
sensul prezentului articol, prestarea de
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Directiva (UE) 2024/927

/

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martic

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea

Legea nr.

Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

pentru modificarea si completarea

. : . . Observalii
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, preecum si a Legii nr.

depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
delegat respectiv, este considerati o delegare a servicii de ciitre un depozitar central de
functiilor de custodie ale depozitarului.”; tithuri de valoare care actioneazi in calitate
de,,CSD investitor™, astfel cum este definit
in Repulamentul delegat (UE) 2017/392,
este consideratd o delegare a functiilor de
custodie ale depozitarului.”
lit. (d) alineatul (16) se inlocuieste cu urmitorn! text: Art. 1 34. La articolul 20, alineatul (17) se
(d) Pct, 34 modificd si va avea urmitorul cuprins:
Proiect
»(16) La cerere, depozitarul pune la dispozitia »(17) La cerere, depozitarul pune la
autoritifilor sale competente, a autoritdtilor dispozitia autorititilor sale competente, a
competente pentru  FIA si a autoritdtilor autoritdtilor competente ale FIA i a
competente pentru AFIA orice informatii pe care autorititilor competente ale AFIA orice
le-a obtinut in cursul indeplinirii sarcinilor sale. informatii pe care le-a obtinut in cursul
indeplinirii sarcinilor sale.”
Daci autorititile competente pentru FIA sau pentru Art. I 35. La articolul 20, dupi alineatul (17) se
AFIA sunt diferite de cele competente pentru Pct. 35 introduce un nou alineat, alin. (18) cu
depozitar: Proiect

urmitorul cuprins:
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului Eurcpean si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile priviad mobiliare §i societiifile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
' citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragrafl Alineat
l 2 3 4 5
»(18) Daci autoritiitile competente pentru
FIA sau pentru AFIA sunt diferite de cele
competente pentru depozitar:
(a) autorititile competente pentru depozitar a) autorititile competente pentru depozitar
transmit fird intirziere autoritifilor competente transmit fard Intdrziere autorititilor
pentru FIA si AFIA orice informatii relevante competente ale FIA si AFIA orice
pentru exercitarea competentelor de supraveghere informatii relevante pentru exercitarea
ale autorititilor respective; si competentelor  de  supraveghere ale
autorititilor respective; gi
(b) autorititile competente pentru FIA sau AFIA (b) autorititile competente ale FIA sau
transmit fird intdrziere autorititilor competente AFIA, transmit fara intarziere autorititilor
pentru depozitar orice informatii relevante pentru competente  pentru  depozitar  orice
exercitarea competenfelor de supraveghere ale informatii relevante pentru- exercitarea
autorititilor respective.”; competentelor de supraveghere ale
autorititilor respective.”
(¢) la alineatul (17) litera (¢}, punctul (ii) se Nu necesité
inlocuieste cu urmitorul text: ' transpunere (fiind
prevederi  opozabile
Comisiei Europene)
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‘Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Enropean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr, /[

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
»(ii} conditiile in care depozitarul isi poate exercita
sarcinile de custodie asupra instrumentelor
financiare inregistrate la un depozitar central de
titluri de valoare; si”.
Art, 1 11. Articolul 23 se modificd dupd cum urmeazi:
Pct. 11
lit. (a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeazi:
(@)
pet. (i) | (i) litera (a) se inlocuieste cu urmétorul text: Art. 11 36. La articolul 22, alincatul (1) literele
Pet. 36 a) si h) se modifici si vor avea urmitorul
Proiect cuprins:

»(a) denumirea FIA, o descriere a strategiei de
investitii 5i a obiectivelor F14A, informatii cu privire
la locul unde este stabilit FIA de tip . ,master” si
Iocul unde sunt stabilite fondurile de bazi, dacd
FIA este un fond de fonduri, o descriere a tipurilor
de active In care FIA poate investi, tehnicile pe care
acesta le poate utiliza toate riscurile asociate, orice

»a} denumirea FIA, o descriere a strategiei
de investitii si a obiectivelor FIA,
informatii cu privire la. locul unde este
stabilit FIA de tip ,,master” si locul unde
sunt stabilite fondurile de bazi, daci FIA
este un fond de fonduri, o descriere a
tipurilor de active in care FIA poate investi,
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn medificarea gi completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozifiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru madificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
restrictie aplicabila privind investitiile, situatiile in tehnicile pe care acesta le poate utiliza,
care FIA poate utiliza efectul de levier, tipurile si toate riscurile asociate, orice restrictie
sursele de levier autorizate si riscurile asociate aplicabila privind investitiile, situatiile in
acestuia, orice restrictie in utilizaréa efectului de care FIA poate utiliza efectul de levier,
levier si orice acorduri de reutilizare a activelor si tipurile si sursele de levier autorizatc si
a garantiilor, precum si informatii privind nivelul riscurile asociate acestuia, orice restrictie
maxim al efectului de levier pe care AFIA este in utilizarea efectului de levier si orice
Indreptatit sA il utilizeze pentru FIA;”; acorduri de reutilizare a activelor si a
garantiilor, precum si informatii privind
nivelul maxim al efectului de levier pe care
AFIA este indreptitit s3 11 utilizeze pentru
FIA;
pet. (ii) | (ii) litera (h) se Inlocuieste cu urmitorul text:
(b} o descriere a administririi riscului de Art. 11 36. La articolul 22, alineatul (1) literele
lichiditate al FIA, inclusiv drepturile de Pct. 36 a) si h) se modifici si vor avea urmiitorul
riscumpiirare, atit n situatii normale, cét si Proiect cuprins: (...)
exceptionale, a acordurilor de rascumpirare
existente incheiate cu investitorii, precum si a h) o descriere a administririi riscului de
posibilititii si a conditiilor de utilizare a lichiditate al FIA, inclusiv drepturile de ——
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispezitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie gi acordarea de iTmprumuturi de

ciitre fondurile de investitii alternative

Legea ur.

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

/ pentru modificarea 5i completarea

alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4
instrumentelor de administrare a lichiditatilor rdscumpdrare, atit in situafii normale, cit
selectate in conformitate cu articolul 16 alineatul si exceptionale, a acordurilor de
(2b);; riscumpdrare existente -Incheiate cu
investitorii, precum si a posibilititii §i a
conditiilor de utilizare a instrumentelor de
administrare a lichidititilor selectate in
conformitate cu art. 16 alin. (6) —(10};”
pet. (iii) | (iii) se introduce urmétoarea liters: Art. I1 37. La articolul 22, alineatul (1) dupi
Pet, 37 litera i) se introduce o nowi literd, lit. i"),
Proiect cu urmitorul cuprins:
»{ia) o listd a comisioanelor, a taxelor si a »1') 0 listd a comisioanelor, a taxelor i a
cheltuielilor suportate de AFIA In legiturd cu cheltuielilor suportate de AFIA in legitura
functionarea FIA si care urmeazi si fie alocate cu functionarea FIA si care urmeazi sé fie
direct sau indirect FIA;”; alocate direct sau indirect FIA;”
lit. (b) la alineatul (4) se adaugi urmitoarele litere: Art. 11 38. La articolul 22, alineatul (4), dupi
(b) Pct. 38 litera c) se introduc trei noi litere, lit. d)-
Proiect

f}, cu urmatorul cuprins:
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn modificarea si completarea
a Parlamentului Enropean §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului or, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE i privind erganismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportared ;| precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. !
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servieii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

»{(d) compozitia portofoliului de Imprumuturi »d)  compozitia  portofoliului  de

acordate; imprumuturi acordate;

(e) anual, toate comisioanele, taxele si cheltuielile e) anual, toate comisioanele, taxele si

care au fost suportate direct sau indirect de cheltuielile care au fost suportate direct sau

investitori; indirect de investitori;

(f) anual, orice societate-mama, filiald sau vehicul f) anual, orice societate-mamad, filiald sau

cu scop special utilizat In legiturd cu investifiile vehicul cu scop special utilizat in legituri

FIA de ciitre AFIA sau in numele acestuia.”; cu investitiile FIA de citre AFIA sau in

numele acestuia.”

(c) se adaugd urmatorul alineat: Nu necesita
transpunere, Obligatii
care revin ESMA.

»(7) Pentru a asigura aplicarea uniformi a normelor Nu necesita

referitoare la denumirea FIA, ESMA elaboreazi, transpunere. Obligatii

pand la 16 aprilie 2026, orientiri pentru a preciza care revin ESMA.
circumstantele in care denumirea unui FIA este

inechitabild, neclari sau ingeldtoare, Orientdrile

respective tin seama de legislatia sectoriald

relevanti. Legislatia sectoriald care stabilegte
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a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martic
2024 de modificare a Dircetivelor 2011/61/UE si

Directiva (UE) 2024/927

Legeanr. /

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictiifile de administrare a investifiilor,

pentru modificarea si completarea

2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile privind Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custedie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
standarde pentru denumirile fondurilor sau pentru
distribuirea fondurilor are prioritate fati de aceste
orientiri.”
Art. 1 | 12, Articolul 24 se modifici dupi cum urmeazi;
Pet. 12
lit. (a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text: Art. 11 39. La articolul 23, alincatul (1) se
(a) Pct. 39 modifica si va avea urmitorul cuprins:
Proicct

o1} AFIA raporteazi periodic autorititilor
competente din statul membru de arigine pietele pe
care opereazi si instrumentele pe care le
tranzacfioneazid in numele FIA pe care le
administreazi.

AFIA comunicd, pentru fiecare FIA pe care il
administreazi, informatii referitoare la
instrumentele pe care le tranzactioneaza, la pietele
pe care este membru sau pe care tranzactioneaz in

mod activ, precum i la expunerile si activele

»(1) AFIA raporteaza periodic citre A.S.F.
pietele pe care opereazi si instrumentele pe
care le tranzactioneazi in numele FIA pe
care le administreazi. AFIA comunici,
pentru fiecare FIA pe care 1l administreaza,
informatii referitoare la instrumentele pe
care le tranzactioneazi, la piefele pe care
este membru sau pe care tranzactioneazi In
mod activ, precum §i la expunerile si

activele ficcfirui FIA.  Informatiile
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de medificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a-Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE in-ceea ce- priveste dispozitiile privind

mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de. | 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitit
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
flecirui FIA. Informatiile respective includ respective includ identificatorii necesari
identificatorii necesari pentru a face legitura intre pentru a face legdtura intre datele furnizate
datele furnizate despre active, FIA si AFIA si alte despre active, FIA si AFIA si alte surse de
surse de date de supraveghere sau aflate la date de supraveghere sau aflate Ia
dispozitia publicului.”; dispozitia publicului.”
lit. (b} alineatul (2) se modificd dup3 cum urmeazi:
(b)
pet. (i) | (i) literele (c) si (d) se Inlocuiesc cu urmitorul text: Art. 11 40, La articolul 23, alincatul (2} litercle
Pct. 40 c) si d) se modifici 5i vor avea urmaitorul
Proiect cuprins:

»(€) profilul de risc actual al FIA, inclusiv riscul de
piati, riscul de lichiditate, riscul de contrapartida,
alte riscuri, inclusiv riscul operational, precum si
valoarea totald a efectuiui de levier utilizat de FIA;

»¢) profilul de risc actual al FIA, inclusiv
riscul de piatd, riscul de lichiditate, riscul
de contrapartid, alte riscuri, inclusiv riscul
operational, precum $i valoarea totald a
efectului de levier utilizat de FIA;

(d} informatii referitoare la dispozitiile privind
delegarea referitoare la functiile de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor, dupi

d) informatii referitoare la dispozitiile
privind delegarea referitoare la functiile de
administrare a portofolinlui sau de
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie

Legeanr. / pentrn modificarea si:completarea
Ordonantei de nrgenti a Guvernului nr, 32/2012

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

privind erganismele de plasament colectiv invalori
mobhiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii "
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

cum urmeaza:

administrare a riscurilor, dupd cum
urmeazi:

(i) informatii despre delegati, precizind numele i
domiciliul sau sediul social sau o sucursali a
acestora, daci au legituri strinse cu AFIA, daci
sunt entititi autorizate sau reglementate in scopul
administririi  activelor, autoritatea lor de
supraveghere, daci este cazul, inclusiv
identificatorii delegatilor necesari pentru a face
legétura intre informatiile furnizate si alte surse de
date de supraveghere sau aflate la dispozitia
publicului;

(i) informatii despre delegati, precizind
numele si domiciliul san sediul social sau o
sucursald a acestora, daci au legituri
strinse cu AFIA, daci sunt entititi
autorizate sau reglementate in scopul
administrarii activelor, autoritatea lor de
supraveghere, daci este cazul, inclusiv
identificatorii delegatilor necesari pentru a
face legitura intre informatiile furnizate si
alte surse de daie de supraveghere sau
aflate la dispozitia publicului;

(ii) resursele umane exprimate In echivalent normi
Intreagd utilizate de AFIA pentru a Indeplini
sarcini zilnice de administrare a portofoliului sau
de administrare a riscurilor la AFIA respectiv;

(ii) resursele umane exprimate fn
echivalent normi Intreagi utilizate de
AFIA pentru a indeplini sarcini zilnice de
administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor la AFIA respectiv;

(iii) lista si descrierea activitatilor asociate cu

(iii) lista si descrierea activititilor asociate
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr. a
depozitar si de custodie si acordarea de fmprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Artical/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragrafl Alineat '
| 2 3 4 5

functiile delegate de administrare a portofoliului si
de administrare a riscurilor;

cu functiile delegate de administrare a
portofoliului i de administrare a riscurilor;

(iv) in cazul in care se deleagi functia de
administrare a portofoliului, valoarea si procentul
activelor FIA care fac obiectul unor dispozitii
privind delegarea referitoare la functia de
administrare a portofoliului;

(iv) in cazul in care se deleagd functia de
administrare a portofoliuvlui, valoarea si
procentul activelor FIA care fac obiectul
unor  dispozitii privind  delegarea
referitoare la functia de administrare a
portofoliului;

{(v) resursele umane exprimate in echivalent norma
intreagd utilizate de AFIA pentru a monitoriza
acordul de delegare;

(v) resursele umane exprimate in
echivalent normad Intreagd utilizate de
AFIA pentru a monitoriza acordul de
delegare;

(vi) numirul si datele verificérilor periodice de
diligentd necesard efectuate de AFIA pentru a
monitoriza activitatea delegati, o listd cu
problemele identificate si, dupi caz, cu maésurile
adoptate pentru a rezolva aceste probleme, precum
gi data pana Ia care trebuie implementate masurile
respective;

(vi) numirul si datele verificirilor
periodice de diligentd necesari efectuate de
AFIA pentru a monitoriza activitatea
delegati, o listd cu problemele identificate
$i, dupil caz, cu misurile adoptate pentru a
rezolva aceste probleme, precum si data
péna la care trebuie implementate misurile
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de meodificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumutari de 74/2015 privind administratorit de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragrafl Alineat
[ 2 3 4 5
respective;
(vii) in cazul in care existd acorduri de subdelegare, (vii) In cazul In care existd acorduri de
informatiile solicitate la punctele (i), (iii} si (iv) cu subdelegare, informatiile solicitate Ia
privire la subdelegati si la activititile legate de punctele (i), (iii) si (iv) cu privire la
functiile subdelegate de administrare a subdelegati si la activititile legate de
portofoliului §i de administrare a riscurilor; functiile subdelegate de administrare a
portofoliului i de administrare a riscurilor;
(viii) datele de intrare in vigoare si de expirare a (viii) datele de intrare in vigoare si de
dispozitiilor privind delegarea si subdelegarea.”; expirare a dispozitiilor privind delegarea i
subdelegarea.”
pet. (i) | (ii) se adaugd urmitoarea literd: Art. I1 41. La articolul 23, alineatul (2) dupi
Pet. 41 litera e) se introduce o noui liters, lit. f},
Proiect cu urméitorul cuprins:
»(0) lista statelor membre In care unititile sau D) lista statelor membre in care unitatile
actiunile FIA sunt efectiv distribuite de AFIA sau sau actiunile FIA sunt efectiv distribuite de
de un distribuitor care actioneazi in numele AFIA AFIA sau de un distribuitor care actioneaza
respectiv.”; in numele AFIA respectiv.”
lit. (¢) la alineatul (5), al doilea paragraf se inlocuiegte Art. IL 42, La articolul 23, alineatul (5), nltima
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si’
2009/65/GE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea ur.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observatii

in scopuri de supraveghere, farnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.

depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alteraative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
{c) cu urmitoru| text: Pct. 42 tezd se modificd §i va avea urmiitorul
Proiect cuprins:

»In situafii exceptionale gi in cazul in care acest
lucru este necesar pentru a garanta stabilitatea si
integritatea sistemului financiar sau pentru a
promova cresterea durabild pe termen lung, dupi
consultarea CERS, ESMA poate solicita"
autorititilor competente din statul membru de
origine al AFIA s3 impuna obligatii de raportare
suplimentare.”;

+3) (...) In situatii exceptionale si in cazul
in care acest lucru este necesar pentru a
garanta  stabilitatea i  integritatea
sisternului financiar sau pentru a promova
cresterea durabild pe termen lung, la
solicitarea ESMA, A.S.F., in calitate de
autoritate competenti din statul membru de
origine al AFIA, impune AFIA obligatii de
raportare suplimentare.”

lit. {d) se introduc urmitoarele alineate;

C))

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
care revin ESMA,

»(3a) ESMA elaboreazi proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeazi:

Nu necesitd
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

(a) detaliile informatiilor care trebuie raportate in

Nu necesiti
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servieii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
conformitate cu alineatu] (1) si cu alineatul (2) transpunere. Obligatii
literele (a}, (b), (c), (e) si (f); care revin ESMA.

(b) nivelul adecvat de standardizare a informatiilor
care trebuie raportate in conformitate cu alineatul
(2) litera (d};

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

(c) frecventa si calendarul de raportare.

Nu necesita
transpunere. Obligatii

raportare in plus fati de cele previzute la alineatul
(2) litera (d).

care revin ESMA.
Atunci cind elaboreazii proiectele de standarde Nu necesita
tehnice de reglementare mentionate la primul transpunere. Obligatii
paragraf litera {(b), ESMA nu introduce obligatii de care revin ESMA.

Atunci cind elaboreazi proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf literele (a) si (b), ESMA tine cont si de
alte cerinje de raportare pe care trebuie si le
respecte AFIA, de evolutiile §i standardele
internationale si de concluziile raportului redactat

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si 2 Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce privegte dispozitiile privind

Legeanr. /

peniru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea si completarea Legii or, Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 29'7/2004 privind piafa de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

in conformitate cu articolul 69-a alineatul (2).

ESMA prezintd Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pind la 16
aprilie 2027,

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.,

Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezenta directivd prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

Nu necesiti
transpunere. Sunt
vizate competente ale
Comisiei Europene.

(5b) ESMA claboreazi proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare in care precizeazi:

Nu necesita
transpunere. Obligatii

rapoartele mentionate la alineatele (1) si (2) si alte
surse de date de supraveghere sau aflate la
dispozitia publiculut;

care revin ESMA.

(a) formatul §i standardele In materie de date pentru Nu necesitii

rapoartele mentionate la alineatele (1) si (2); transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

(b) identificatorii necesari pentru a face legdtura Nu necesiti

intre datele privind activele, AFIA si FIA din transpunere. Obligatii
care revin ESMA.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE st
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordenantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea yi completarea Legii nr. Observafit
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 742015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

(c) metodele si acordurile pentru transmiterea
rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (2) de la
prezentul articol, inclusiv metode §i acorduri
pentru a ameliora standardizarea datelor, precum si
pentru partajarea si utilizarca cficientd a datelor
deja raportate in orice cadru de raportare al Uniunii
de orice autoritate competenta relevants, la nivelul
Uniunii sau la nivel national, tinind cont de
constatdrile raportului Intocmit in conformitate cu
articolul 69-a alineatul (2);

Nu necesitd
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

(d) modelul, inclusiv cerintele de raportare
suplimentare minime, care trebuie utilizat de AFIA
in circumstante exceptionale, astfel cum se
mentioneazi la alineatul (5) al doilea paragraf.

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

ESMA prezintda Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pani la 16
aprilie 2027.

Nu necesita
transpunere. Obligatii
care revin ESMA.

Se conferi Comisiei competenia de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare

Nu necesits
transpunere. Sunt
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Directiva {(UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. [

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de-servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu vizale competenie ale
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. Caomisiei Europene.

1095/2010.”;

(e} alineatu! (6} se inlocuieste cu urmitorul text: Nu necesiti
transpunere. Sunt
vizate competente ale
Comisiei Europene.

,(6) Comisia adoptd acte delegate in conformitate Nu necesiti

cu articolul 56 si sub rezerva conditiilor previzute transpunere. Sunt

la articolele 57 si 58 pentru a completa prezenta vizate competente ale

directivi prin precizarea situatiilor in care se Comisiei Europene.

considerd ci efectul de levier este utilizat in mod

considerabil in sensul alineatului (4) de Ia

prezentul articol,”

Art. 1 13. La articolul 25, alineatul (2} se inlocuieste cu Art. 11 43. La articolul 24, alineatul (2) se
Pct. 13 | urmétorul text: Pct. 43 modifica si va avea urmitoerul cuprins:
Proiect
»(2) Autorititile competente din statul membru de +(2) A.S.F. se asiguri cd toate informatiile | Potrivit art. 3 pet-19=
origine al AFIA se asigurd ci toate informatiile colectate In temeiul art. 23 referitoare la | din Legea nr. ﬂ\ﬁ
&
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentuluni European §i a Consiliului din 13 martic
2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarca si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismecle de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i penfru modificarea si completarea Legii or. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumnuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi

Paragrafl Alineat
l 2 3 4 5
colectate in temeiul articolului 24 referitoare la toate AFIA pe care le supravegheazi, | ESRB - Comitetul

toate AFIA pe care le supravegheazi si informatiile
colectate In temeiul articolului 7 sunt puse la
dispozitia altor autorititi competente relevante,
ESMA, EBA, Auforitatea curopcani de
supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurari
si  Pensii  Ocupationale), infiinfatd  prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consilinfui (*) (denumite in mod
colectiv «autorititile europene de supraveghere»
sau «AES») si CERS, ori de ¢ite ori este necesar
pentru indeplinirea sarcinilor care le revin, prin
procedurile prevazute la articolul 50,

precum si informatiile colectate in temeiul
art. 7 sunt puse la dispozitia altor autoritati
competente relevante, ESMA, EBA,
Autoritatea curopeandi de supraveghere
(Autoritatea Europeand de Asigurdri si
Pensii Ocupationale), infiintati prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autorititii europene de supraveghere
(Autoritatea curopeani de asiguriri si
pensii ocupationale), de modificare a
Deciziei nr, 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei {denumite
in mod colectiv «autorititile europene de
supraveghere» sau «AES») si ESRB, ori de
cite ori este necesar pentru indeplinirea
sarcinilor care le revin, prin procedurile

European pentru Risc
Sistemic.
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarga de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
previzute la art. 58.
Autorititile competente din statele membre de De asemenea, A.S.F. se asigurd ci toate
origine ale AFIA se asigurd cd toate informatiile informatiile colectate in temeiul art. 23
colectate in temeiul articolului 24 referitoare la referitoare la toate AFIA pe care le
toate AFIA pe care le supravegheazi sunt puse la supravegheazi sunt puse la dispozitia
dispozitia SEBC, exclusiv in scopuri statistice, prin Sistemului European al Bancilor Centrale,
procedurile prevazute la articolul 50. denumit in continuare SEBC, exclusiv in
scopuri  statistice, prin procedurile
previzute la art. 58.”
Autorititile competente din statul membru de Art. 11 44, La articolul 24, dupa alineatul (2) se
origine al AFIA furnizeazi fard intlrziere Pct. 44 introduce un nou alineat, alin. (2!) cu
informatii prin procedurile previzute la articolul Proiect urmitorul cuprins:
50 si in mod bilateral autorititilor competente din
alte state membre direct vizate, In cazul In care un A2 AS.F., pentru AFIA din Roménia,
AFIA aflat in responsabilitatea lor sau un FIA fumizeazi fard intdrziere informatii prin
administrat de respectivul AFIA ar putea constitui procedurile previzute la art. 58 si in med
o sursi importanti de risc de contrapartidi pentru bilateral autoritatilor competente din alte
o institutie de credit sau pentru alte institutii cu state membre direct vizate, in cazul in care
relevantd sistemicd din alte state membre sau un AFIA aflat in responsabilitatea sa ori un
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a Parlameatului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Directiva (UE) 2024/927

Legea ur.

/ pentru modificarea §i completarea
Ordonantei de urgenti a Guveraului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea st completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
pentru stabilitatea sistemuiui financiar dintr-un alt FIA administrat de respectivul AFIA ar
stat membru. putea constitui o sursd importanti de risc
de contrapartidd pentru o institutie de
credit sau pentru alte institufii cu relevan{a
sistemica din alte state membre sau pentru
stabilitatea sistemului financiar dintr-un alt
stat membru.”
Art. 1 14. La articolul 35 alineatul (2), literele (b) si (c) se Art. Il 47. La articolul 36, alineatul (2), literele
Pct. 14 | inlocuiesc cu urmitorul text: Pct, 47 b) si ¢} se modifici $i vor avea urmitorul
Proiect cuprins:
»{b) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE »b) statul terf In care este stabilit FIA din | Propunere de
nu este identificati ca tard tertd cu grad inalt de risc afara UE nu este identificat ca stat terf cu | mentionare si a
in temeiul articolufui 9 alineatul (2} din Directiva grad Tnalt de risc potrivit art. 17 alin. (1} lit. | regulamentului UE
(UE) 2015/849; d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor | direct aplicabil
Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675; | (respectiv
Regulamentul Delegat
(UE) 2016/1675)

avand in vedere ci este
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv In valori

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare §i societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si complétarea Legii or. . Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

vorba de o prevedere
transfrontalierd, ce ar
putea sprijini cetitenii
din alte state membre
UE/terte in aplicarea
Legii nr. 74/2015 (fira
a mai ciuta referinta
indirectd din legislatia
nationald RO existenti
in Legeanr. 129/2019).

{c) tara tertd In care este stabilit FIA din afara UE
a semnat un acord cu statul membru de origine al
AFIA autorizat si cu fiecare stat membru in care se
intentioneaza distribuirea de unititi sau actiuni ale
FIA din afara UE, care respecti in totalitate
standardele stabilite la articolul 26 din Conventia-
model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu
privire la impozitele pe venit i pe capital i asiguri
un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal,

c) statul terf in care este stabilit FIA din
afara UE a semnat un acord cu Rominia si
cu fiecare stat membru in care se
intentioneaz# distribuirea de titluri de
participare ale FIA din afara UE, care
respectd in totalitate standardele previzute
la art. 26 din Conventia-model OCDE
pentru evitarea dublei impuneri cu privire
la impozitele pe venit si pe capital si

Unititile si actiunile
detinute de un FIA sunt
definite ca titluri de
participare  conform
art. 3 pct. 45 din Legea
nr. 74/2015:

A3
45, titluri de partic‘:pszaT
ale FIA - acti h\l;ﬁé%
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea i completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar gi de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, asigurd un schimb eficace de informatii in | de FIA in functie de
iar tara tertd respectivi nu este mentionati in anexa domeniul fiscal, inclusiv eventuale | for ma Juridica c!e
I la Concluziile Consiliului privind lista UE acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert | SOPstituire a acestuia
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri respectiv nu este mentionat in anexa I la din urmd - ﬁ? potrivit
fiscale;™. Concluziile Consiliului privind lista UE unui act constitutiy, fie
: potrivit unui contract
revizuiti a jurisdictiilor necooperante n | Ja societate.”
scopuri fiscale;”
Art. 1 15. La articolul 36, alineatul {I) se modificd dupi
Pet. 15 | cum urmeaza:
lit. (a) litera (c) se Inlocuieste cu urmitorul text: Art. 11 48. La articolul 38, alineatul (1), litera c)
(a) Pct. 48 se modifici si va avea urmitorul
Proiect cuprins:
»(C) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE .,C} statul terf in care este stabilit FIA din | Propunere de
nu este identificatd ca tari ter{d cu grad inalt de risc afara UE nu este identificat ca stat terf cu | mentionare  gi a
in temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva grad inalt de risc potrivit art. 17 alin, (1) lit. | regulamentului UE
(UE) 2015/849; d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor | direct aplicabil
Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;” | (respectiv
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului Eurepean si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar 5i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
Regulamentul Delegat
{UE) 2016/1675)
avand in vedere ci este
vorba de o prevedere
transfrontaliersd, ce ar
putea sprijini cetitenii
din alte state membre
UEfterte in aplicarea
Legii nr. 74/2015 (fard
a mai cduta referinta
indirectii din legislatia
nationald RO existentd
in Legea nr. 129/2019).
(d) tara terti in care este stabilit FIA din afara UE Art. 11 49. La articolul 38, alineatul (1), dupi
a semnat un acord cu statul membru de erigine al Pct. 49 litera c) se introduce o noui literd, lit. d)
AFIA autorizat §i cu fiecare stat membru in care se Proiect cu urmitorul cuprins:

intentioneazi distribuirea de unitiiti sau actiuni ale
FIA din afara UE, care respectd in totalitate

standardele stabilite la articolul 26 din Conventia-

»d) statul terf in care este stabilit FIA din
afara UE a semnat un acerd cu Romainia, ca
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European 5i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2005/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.,

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismelc de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictiitile de administrare a investitiilor,

dclegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea gi completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr,
depozitar si de custodic si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu stat membru de origine al AFIA autorizat,
privire la impozitele pe venit §i pe capital §i asigura si cu fiecare stat membru in care se
un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, intenfioneazi distribuirea de titluri de
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, participare ale FIA din afara UE, care
iar tara terfd respectiva nu este mentionata in ancxa respectd n totalitate standardele stabilite la
I la Concluziile Consiliului privind lista UE art. 26 din Conventia-model OCDE pentru
revizuitd a jurisdictiilor necooperante In scopuri evitareca dublei impuneri cu privire la
fiscale;”. impozitele pe venit si pe capital gi asigura
un schimb eficace de informatii in
domeniul fiscal, inclusiv eventuale
acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert
respectiv nu este meniionat in ancxa I la
Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale;”
Art. 1 16. La articolul 37, alineatul (7) se modifici dupi
Pet. 16 | cum urmeazi:
Lit. (a) la primul paragraf, literele (e) si (f) se Art. 11 50, La articolul 39, alincatul (9), litercle
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentrn modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, Ob .
. . AR . . . - servatii
delegarea, administrarea riscnlui de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. ’
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(a) inlocuiesc cu urmitorul text: Pct. 50 e) si f) se modificii si vor avea urmitorul
Proiect cuprins:
»(€) tara ter{d in care este stabilit AFIA din afara »€) statul tert In care este stabilit AFIA din | Propunere de
UE nu este identificata ca tard tertd cu grad inalt de afara UE nu este identificat ca stat tert cu | mentionare si a
risc in temeiul articolului 9 alineatul (2) din grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (1) lit. | regulamentului UE
Directiva (UE) 2015/849; d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor | direct aplicabil

Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675; | (respectiv

Regnlamentul Delegat
(UE) 2016/1675)
avind in vedere ci este
vorba de o prevedere
transfrontaliers, ce ar
putea sprijini cetitenii
din alte statc membre
UE/terte In aplicarea
Legii nr. 74/2015 (far3
a mai ciuta referinta
indirectd din legj ﬁi:cx_

=
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Directiva (JE) 20247927

a Parlamentulni Eurepean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce privegte dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea gi completarea

Ordonantei de urgen(i a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare §i societiifile de administrare a investitiilor,

dclegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
nationali RO existentd
in Legea nr, 129/2019).
(f) tara tertii in care este stabilit AFIA din afara UE f) statul ter{ In care este stabilit AFIA din
a semnat un acord cu statul membru de referintd, afara UE a semnat un acord cu Roménia,
care respectdi in totalitate standardele stabilite la care respectd in totalitate standardele
articolul 26 din Conventia-model OCDE pentru stabilite la art. 26 din Conventia-model
evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu
venit 5i pe capital si asigurd un schimb eficace de privire la impozitele pe venit si pe capital
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale i asigurd un schimb eficace de informatii
acorduri fiscale multilaterale, iar tara ter{d in domeniul fiscal, inclusiv eventuale
respectivd nu este mentionati in anexa I la acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuit3 a respectiv nu este mentionat in anexa [ la
Jjurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”; Concluziile Consiliulni privind lista UE
revizuiti a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale;”
Iit. (b) se adaugd urmétorul paragraf: Art, I1 51. La articolul 39, dupi alineatul (10),
(b) Pet. 51 se introduce un nou alineat, alin. (109,
Preicct cu urmiitorul cuprins:
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. [ pentru modificarea si completarea
a Parlamentului Evropean si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce privegte dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, ..
. . . \ i X R . " Observatii
delegarea, administrarea riscului-de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative :
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
»1Jaci tara tertd in care este stabilit AFIA din afara »(10%) Daci statul ter} in care este stabilit | Propunere de
UE este identificatd ca tard tertd cu grad inalt de AFIA din afara UE este identificat ca stat | mentionare si a
risc in temeiul articolului 9 alineatul (2) din terf cu grad inalt de rise potrivit art. 17 alin. | regulamentului UE
Directiva (UE) 2015/849, astfel cum se (1} lit. d) din Legea nr. 129/2019 si | direct aplicabil
mentioneazi la primul paragraf litera (), sau este prevederilor Regulamentului Delegat (UE) | (respectiv
addugatd n anexa 1 la Concluziile Consiliului 2016/1675, astfel cum se precizeazi la alin. | Regulamentul Delegat
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor (9) lit. e), sau este addugatd in anexa I la | (UE) 2016/1675)
necooperante in scopuri fiscale, astfel cum se Concluziile Consiliului privind lista UE | avind in vedere c3 este
mentioneazi la primul paragraf litera (f), dup# revizuitd a jurisdictiilor necooperante in | vorba de o prevedere
momentul autorizirii AFIA din afara UE, AFIA din scopuri fiscale, astfel cum se precizeazii la | transfrontalierd, ce ar
afara UE ia, intr-un termen adecvat, misurile alin. (9) lit. f), dupi momentul autorizirii | putea sprijini cetffenii
necesare pentru a remedia situatia FIA pe care le AFIA din afara UE, AFIA din afara UE ia, | din alte state membre
administreazi, tinind seama in mod corespunzitor intr-un termen adecvat, masurile necesare | UE/terte in aplicarea
de interescle investitorilor. Aceasti perioadd nu pentru a remedia situatia FIA pe care le | Legii nr. 74/2015 (fard
depisegte doi ani;”. administreazi, tinind seama in mod | a mai cHuta referinta
corespunzitor de interesele investitorilor. | indirectd din legislatia
Aceasti perioadi nu depiiseste doi ani;” nationald RO existenti
_ in Legeanr. 129/2019).
Art.1 | 17. La articolul 40 alineatul (2) primul paragraf, Art. 11 52. La articolul 42, alineatul (2), literele
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare 5i socictiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar yi de custodie i acordarea de impraumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi

Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Pct. 17 | literele (b} si (¢) se Inlocuiese cu urmétorul text: Pct. 52 b) si ¢) se modifici si vor avea urmiitorul
Proiect cuprins:
»(b) tara terfd in care este stabilit FIA din afara UE »b) statul tert n care este stabilit FIA din | Propunere de

nu este identificatd ca tard tertd cu grad inalt de risc
in temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva
{UE) 2015/849;

afara UE nu este identificat ca stat tert cu
grad inalt de risc potrivit art. 17 alin. (I) lit.
d) din Legea nr. 129/2019 si prevederilor
Regulamentului Delegat {(UE) 2016/1675.”

mentionare  §i  a
regulamentului UE
direct aplicabil
(respectiv

Regulamentul Delegat
(UE) 2016/1675)
avind in vedere ci este
vorba de o prevedere
transfrontalierd, ce ar
putea sprijini cetétenii
din alte state membre
ULE/terte in aplicarea
Legii nr. 74/2015 (fira
a mai ciuta referinta
indirectd din legislatia
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru medificarea si completarea
' a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonan{ei de urgen{i a Guvernului nr. 32/2912
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i socictiifile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 29°7/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
| depozitar i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
? citre fondurile de investitii alternative alternative
| Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
! Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
nafionald RO existentd
in Legeanr. 129/2019).
(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE ¢) statul tert in care este stabilit FIA din
‘ a semnat un acord cu statul membru de referinta si afara UE a semnat un acord cu Roménia si
i cu fiecare stat membru In care se intentioneazi cu fiecare stat membru fin care se
distribuirea de unititi sau actiuni ale FIA din afara intentioneazd distribuirea de titluri de
UE, care respecti In totalitate standardele stabilite participare ale FIA din afara UE, care
la articolul 26 din Conventia-model OCDE pentru respectd In totalitate standardele stabilite la
evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe art. 26 din Conventia-model OCDE pentru
venit §i pe capital gi asigurd un schimb eficace de evitarea dublei impuneri cu privire la
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale impozitele pe venit si pe capital §i asigura
acorduri fiscale multilaterale, iar tara terfi un schimb eficace de informatii in
respectivi nu este mentionati in anexa I la domeniul fiscal, inclusiv eventuale
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuiti a acorduri fiscale multilaterale, iar statuf tert
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”. respectiv nu este mentionat in anexa I la
Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale.”
Art. 1 18. La articolul 42 alineatul (1} primul paragraf, Art. 11 53. La articolul 46, alincatul (1), litera ¢)
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a Parlamentului European 5i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce privegte dispozitiile privind

Directiva (UE) 2024/927

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantej de urgenti a Gavernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mabiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru meodificarea si completarea Legii ar. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Pct. 18 | litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text: Pct. 53 s¢ modificA si va avea urmitorul
Proiect cuprins:
(€} tara ter{d In care este stabilit AFIA din afara <) statul tert in care este stabilit AFIA din | Propunere de
UE sau F1A din afara UE nu este identificatd ca tard afara UE sau FIA din afara UE nu este | mentionare s a
tertd cu grad inalt de risc in temeiul articolului 9 identificat ca stat tert cu grad inalt de risc | regulamentului UE
alineatul (2) din Directiva (UE) 2015/849; potrivit art. 17 alin. (1) lit. d) din Legea nr. | direct aplicabil
129/2019 si prevederilor Regulamentului | (respectiv
Delegat (UE) 2016/1675.” Regulamentul Delegat
(UE) 2016/1675)

avind in vedere ci este
vorba de o prevedere
transfrontalierd, ce ar
putea sprijini cetitenii
din alte state membre
UE/terte in aplicarea
Legii nr. 74/2015 (fara
a mai ciuta referinta
indirectd din legislatia
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.
Ordonan{ei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

pentrn modificarea si completarea

deleparea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observafit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piafa dc capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
nationali RO existenti
in Legeanr. 129/2019).
(d) tara terta in care este stabilit AFIA din afara UE Art. 11 54, La articolul 46, alineatul (1), dupi
sau FIA din afara UE a semnat un acord cu statul Pct. 54 litera ¢) se introduce o noui liter3, lit. d)
membru in care se intentioneazd distribuirea de Proiect cu urmiitorul cuprins:

unitdti sau actiuni ale AFIA din afara UE, care
respectd in totalitate standardele stabilite la
articolul 26 din Conventia-model OCDE pentru
evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe
venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale
acorduri fiscale multilaterale, iar tara tertd
respectivi nu este menfionatd in anexa [ la
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
jurisdietiilor necooperante in scopuri fiscale;”.

,»,d) statul tert in care este stabilit AFIA din
afara UE sau FIA din afara UE a semnat un
acord cu statul membru in care se
intentioneaza distribuirea de unitati sau
actiuni ale AFIA din afara UE, care
respectd In totalitate standardele stabilite la
art. 26 din Conventia-model OCDE pentru
evitarea dublei impuneri cu privire la
impozitele pe venit si pe capital si asigurd
un schimb eficace de informatii in
domeniul fiscal, inclusiv eventuale
acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert
respectiv nu este mentionat in anexa I la
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernulgi nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea; administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in s¢opuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale;”
Art. 1 19. La articolul 43 se adaugd urmitorul alineat: Art. 11 55. La articolul 47, dupi alineatul (3), se
Pct. 19 Pct. 55 introduc doui noi alineate, alin. (4) st (5)
Proiect care vor avea urmitorul cuprins:

»(3) Statele membre se asigurd cid un AFIA
autorizat din UE poate distribui unitéti sau acfiuni
ale unui FIA din UE care investeste predominant in
actiunile unei anumite societdfi citre angajatii
societitii respective sau ai entititilor sale afiliate in
cadrul schemelor de economii ale angajatilor sau al
schemelor de participare a angajatilor, la nivel
national sau transfrontalier.

»(4) AFIA autorizat din UE poate distribui
unititi sau actiuni ale unui FIA din UE care
investeste predominant in actiunile unei
anumite societiti citre angajalii societafii
respective sau ai entitdtilor sale afiliate in
cadrul schemelor de economii ale
angajatilor sau al schemelor de participare
a angajatilor, la nivel nafional sau
transfrontalier.

Daci unitiitile sau activnile unui astfel de FIA sunt
distribuite ciitre angajati la nivel transfrontalier,
statul membru in care are loc distribuirea nu

(5) Dacii unitatile sau actiunile unui FIA
prevazut la alin. (4) sunt distribuite citre
angajati la nivel transfrontalier, A.S.F., in
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr, /

peniru modificarea.si completarca

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de seivicii de’ 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si.acordarea de imprumutari de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5
impune cerinte suplimentare fata de cele aplicabile calitate de autoritate competentd din statul
in statul membru de origine al FIA.” membru gazdi in care are loc distribuirea,
nu impune cerinte suplimentare fati de cele
aplicabile in statul membru de origine al
FIA.”
Art.1 | 20. La articolul 46 alineatul (2), litera {j) se Art. I1 56. La articolul 50, alineatul (2), litera h)
Pct. 20 | inlocuiegte cu urmatorul text: Pet. 56 se modificd §i va avea urmitorul
Proiect cuprins:

»() In interesul investitorilor, in circumstante
exceptionale si dupd consultarea AFIA, de a
solicita AFIA si activeze sau s3 dezactiveze
instrumentul de administrare a lichiditafilor
mentionat in anexa V punctul 1, in cazul in care
existd riscuri pentru protectia investitorilor sau
pentru stabilitatea financiard care, dintr-o
perspectivi rezonabili si echilibrats, impun o astfel
de activare sau dezactivare.”

+) de a solicita AFIA, in interesul
investitorilor, in circumstante exceptionale
si dupd consultarea AFIA, s activeze sau
s dezactiveze instrumentul de
administrare a lichiditafilor previizut in
anexa nr. 4 pct. 1, in cazul in care existd
riscuri pentru protectia investitorilor sau
pentru stabilitatea financiard care, dintr-o
perspectivd  rezonabild si  echilibraty,
impun o astfel de activare sau dezactivare.”
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE 1n ceca ce privegte dispozitiile privind

Legeanr. / pentrn modificarea si completarea
Ordonantei de urgent{i a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Art. 1 | 21. Articolul 47 se modificd dupi cum urmeazi:
Pct. 21
lit, (a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text:
(2)
(2} Obligatia de a p#stra sccretul profesional se Art. I1 57. La articolul 50, dupi alineatal (4) se
aplici tuturor persoanelor care lucreaz3 sau care au Pct. 57 intreduce un nou alineat, alin, (5), cu
[ucrat  pentru ESMA, pentru  autorititile Proiect urmiitornl cuprins:

competente sau pentru oricare alte persoane cirora
ESMA le-a delegat sarcini, inclusiv aiditorilor gi
expertilor cu care ESMA a lucrat. Informatiile care
intrd sub incidenta secretului profesional nu sunt
divulgate niciunei alte persoane sau autorititi, cu
exceptia cazului in care divulgarea este necesard in
cadrul procedurilor judiciare sau in cazuri
reglementate de dreptul fiscal.”;

»(5) Obligatia de a plistra secretul
profesional se aplici tuturor persoanclor
care lucreazi sau care au lucrat pentru
A.SF., in ceea ce privegte sarcinile
delegate de ESMA. Informatiile care intri
sub incidenta secretului profesional nu sunt
divulgate niciunei alte persoane sau
autorititi, cu exceptia cazului in care
divulgarea este necesari in cadrul
procedurilor judiciare sau in cazuri
reglementate de dreptu! fiscal.”
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Directiva (WE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr,
Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare 5i socictiitile de administrare a investitiilor,

pentru modificarea §i completarea

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii

in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precam si a Legii nr.

depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
lit. (b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text: Art. 11 62. Dupi articolul 62 se introduc douni
(b) Pct. 62 noi articole, art. 62'si 622, cu urmitorul
Proiect cuprins:

»(3) Toate informatiile schimbate in temeiul
prezentei directive intre autorititile competente,
AES si CERS sunt considerate confidentiale, cu
exceplia situatiilor in care:

SArt. 62, - (1) Toate informatiile
schimbate in temeiul prezentei legi intre
A.S.F., autoritdtile competente din alte
state membre, AES si CERS sunt
considerate confidentiale, cu exceptia
situatiilor in care:

(a) ESMA sau autoritatea competentd sau o altd
autoritate ori un alt organism in cauzi precizeaza
la momentul comunicérii cé astfel de informatii pot
fi divulgate;

(a) ESMA sau A.S.F. sau o altd autoritate
ori un alt organism in cauzi precizeazi la
momentul comunicdirii ci astfel de
informatii pot fi divulgate;

(b) divulgarea este necesard in cadrul procedurilor
judiciare; sau

(b) divulgarea este necesard in cadrul
procedurilor judiciare; sau

101/214




Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului or, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

dclegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

(c) informatiile divulgate sunt utilizate intr-un
rezumat sau Intr-o formd agregatd, in care
participantii individuali la pietele financiare nu pot
fi identificati.

(c) informatiile divulgate sunt utilizate
intr-un rezumat sau intr-o formi apregatd,
in care participantii individuali la pietele
financiare nu pot fi identificati.

Alincatul (2) si primul paragraf de la prezentul
alineat nu impiedicd schimbul de informatii intre
autorititile competente si autorititile fiscale care
sunt situate in acelai stat membru. in cazul in care
informatiile provin dintr-un alt stat membru,
acestea se divulga in conformitate cu prima tezi a
prezentului paragraf numai cu acordul expres al
autoritiitilor competente care le-au divulgat.”;

(2) Dispozitiile de la alin. (1) si de la art.
50 alin. (1) nu impiedici schimbul de
informatii intre A.S.F. i autorititile fiscale
competente care sunt situate in Romdania.
in cazul in care informatiile provin dintr-
un alt stat membru, acestea se divulgd In
conformitate cu prima tezfi a prezentului
paragraf numai cu acordul expres al
autorititilor competente care le-au
divulgat.

lit. (c) la alineatul {(4), se adaugi urmétoarea liters:

(©)

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
competente ale

AEVMP
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea si completarca

a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societiifile de administrare a investitiilor, .
s . : e . . . .. Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piafa dc capital, precum si a Legii nr.
depozitar 5i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

»(d) In interesul investitorilor, in circumstante
exceptionale §i dupd consultarea AFIA, s impuni
AFlA din afara UE care distribuie in Uniune FIA
pe care le administreazi sau AFIA din UE care
administreazi FIA din afara UE si activeze sau si
dezactiveze instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat in anexa V punctul 1, in
cazul In care existd riscuri pentru protectia
investitorilor sau pentru stabilitatea financiara
care, dintr-o perspectiva rezonabili si echilibrata,
impun o astfel de activare sau dezactivare.”

Art.1 | 22, Articolul 50 se modificli dup# cum urmeaza:

Pet. 22
X lit. (a) alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text: Art. 11 60. La articelnl 58, alineatul (5) se
(a) Pct. 60 modifici §i va avea urmétorul cuprins:
Proiect
»(3} In cazul in care autorititile competente dinir- »(3) In cazul in care are motive rezonabile
un stat membru au motive rezonabile si suspecteze sd suspecteze cii un AFIA care nu face
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ovrdonantei de urgen¢i a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piaia de capital, precum §i a Legiinr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
cd un AFIA care nu face obiectul supravegherii lor obiectul supravegherii sale comite sau a
comite sau a comis acte care incalci prezenta comis acte care incalcd prezenta lege,
directivi, acestea notifici imprejurarea ESMA, A.SF. notifici Imprejurarea ESMA,
autorititilor competente din statul membru de autorititilor competente din statul membru
oripine si celor din statul membru gazdd al AFIA de origine al AFIA si celor din statul
in cauzi, infr-un mod cit mai detaliat posibil. membru gazdi al AFIA in cauza, intr-un
Autoritétile competente care au primit informatiile mod cat mai detaliat posibil. in cazul in
adoptd masurile necesare i comunicdi ESMA si care A.S5.F. primegte informatii in calitate
autorititilor competente care le-au transmis de autoritate competentd din statul de
notificarea rezultatele interventiei lor §i, in misura origine sau gazdd al AFIA, adopti misurile
posibilului, elementele importante apdrute intre necesare gi comunicd ESMA si autorititilor
timp. Prezentul alineat nu aduce atingere compelente care au transmis notificarea
competenfelor autorititilor competente care au rezultatele interventiei sale gi, in misura
trimis notificarea. posibilului, elementele importante apdrute
intre timp. Prezenta dispozitie nu aduce
atingere  competentelor  autorititilor
competente care au trimis notificarea.”
(5a) In cazul in care autorititile competente din Art. 11 61. La articolul 58, dupi alineatul (5) se
statul membru de origine al unui AFIA isi exerciti Pet. 61 introduc sapte noi alineate, alin. (6) — +  HOFIN
s E:‘:g iy .(43-
g 8SZzg Z
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consilinlui-din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

L.egea nr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societdtile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de invesiitii
citre fondurile de investitii aiternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
competentele in temeiul articolului 46 alineatul (2) Proiect (12), cu urmitorul cuprins:

litera (j), informeazd in acest sens autoritiitile
competente din statul membru gazdi al AFIA,
ESMA si, dacd existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului financiar,
CERS.

,»(6) In cazul in care A.S.F., in calitate de
autoritate competent3 din statul membru de
origine al unui AFIA 1isi exercitd
competentele in temeiul art. 50 alin. (2} lit.
(h), informeazi in acest sens autoritiitile
competente din statul membru gazdi al
AFIAJESMA i, dacd existd riscuri
potentiale pentru stabilitatea i integritatea
sistemului financiar, ESRB.

(5b) Autorititile competente din statul membru
gazdd al umni AFIA pot solicita autoritatilor
competente din statul membru de origine al AFIA
sd 15i exercite competentele in temeiul articolului
46 alineatul (2) litera (j), precizind motivele
solicitdrii 5i informénd in acest sens ESMA si, dac3
existi riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS.

(7) A.SF. in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazda al
unui AFIA poate solicita autorititilor
competente din statul membru de origine al
ATIA si fisi exercite competenfele in
temeiul art. 50 alin. (2) lit. (h), precizind
motivele solicitérii si informind in acest
sens ESMA i, dacd existd riscuri
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /  pentru modificarea si completarea
Ordonan(ei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv fn valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observa(ii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, ESRB.
(5¢) In cazul in care autorititile competente din (8) In cazul in care A.S.F., in calitate de
statul membru de origine al AFIA nu sunt de acord autoritate competentd din statul membru de
cu solicitarea mentionata la alineatul (5b), acestea origine al AFIA, nu este de acord cu o
informeazi in acest sens autoritifile competente solicitare de tipul celei mentionate la alin.
din statul membru gazdi al AFIA, ESMA si, dac3 (7), formulati de autoritatea competenta
CERS a fost informat cu privire la solicitarea din statul membru gazdi, A.S.F
respectivi In temeiul alineatului (5b), CERS, informeazi 1in acest sens autoritatea
precizind motivele dezacordului. competentd din statul membru gazdi,
ESMA si ESRB daci a fost informat cu
privire la solicitarea respectivi in temeiul
alin, (7), precizind motivele dezacordului.
(5d) Pe baza informatiilor primite In temeiul {83-Pe-baza-informatiilor-primite-in-temeinl | Observatie MAE-
alineatelor (5b) si (5c), ESMA emite, fir3 intirzieri alineatelor— (D —si—{8-ESMA—emite—firh | DAL preluati, in
nejustificate, un aviz adresat autorititilor intdrzieri—nejustifiester—un—aviz—adresat | sensul elimindrii alin.
competente din statul membru de origine al AFIA autorititilor-competente-din-statel-membra | (9) §i preludrii
cu privire la exercitarea competentelor in temeiul deorigine-al-ARlAeu-privire-la-exercitarea | referintelor la
articolului 46 alineatul (2) litera (j). ESMA competentelor-in-temeiul-art—50-alin—(2) | urmitorul alineat. ____
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pertra modificarea si complétarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru-modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
comunicil avizul respectiv autorititilor competente -y ESMA-comuniei-avizal-respeetiv-si
din statul membru gazda al AFIA. A:SFE-

(5e) In cazul in care autorititile competente din
statul membru de origine al AFIA nu actioneazi in
conformitate cu avizul ESMA mentionat la
alineatul {5d) sau nu inteniioneazi si respecte
avizul respectiv, acestea informeazi ESMA si
autoritifile competente din statul membru gazda al
AFIA iIn acest sens, precizind motivele
nerespectirii sau intentiei lor de a nu se conforma.
in cazul unei ameningari grave Ia adresa protectiei
investitorilor, a bunei functionéri si a integritétii
sistem financiar din Uniune sau a unei pirti a
acestuia gi cu excepfia cazului in care o astfel de
publicare contravine intereselor legitime ale
detinitorilor de uniti$i sau ale actionarilor FIA sau
ale publicului, ESMA poate face public faptul ci
autorititile competente din statul membru de

(9) In cazul in care A.S.F., in calitate de
autoritate competentd din statul
membru de origine al AFIA nu
actioneazi in conformitate cu avizul
ESMA emis in baza art. 50 alin. (5d)
din DAFIA sau nu intentioneazd si
respecte avizul respectiv, aceasta
informeazd ESMA i autoritatea
competentd din statul membru gazdad in
acest sens, precizind motivele
nerespectirii sau intentiei sale de a nu
se conforma..

Nu este necesara
transpunerea tezelor 2
5i 3 de la art. 50 alin.
{5e) din Directiva

2011/61/UE (art. 1 pet.

22 lit. a) din Directiva
(UE) 2024/927).
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 29'7/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de impruomuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
origine al AFIA nu respectd sau nu intenfioneazi
si respecte avizul siu, impreuni cu motivele
prezentate de autoritdtile competente respective
pentru nerespectarea sau intentia lor de a nu se
conforma. ESMA analizeazi dacii beneficiile
publiciirii ar depisi amplificarea amenintirilor la
adresa protectiei investitorilor, a bunei functionari
§i a integritiitii pietelor financiare sau a stabilitatii
intregului sistem financiar din Uniune sau a unei
pirfi a acestuia care rezulti din publicarea
respectivd s5i informeazd In prealabil autorititile
competente ale statului membru gazdi al AFIA cu
privire la o asemenea publicare.
(5f) Dacd au motive intemeiate, autorititile (10) Daci are motive intemeiate, A.S.F., In
competente din statul membru gazda al unui AFIA calitate de autoritate competenti din statul
pot solicita autoritifilor competente din statul membru gazdi al unui AFIA, poate solicita
membru de origine al AFIA si isi exercite, fird autorititilor competente din statul membru
intdrziere, competentele in temeiul articolului 46 de origine al AFIA si isi exercite, fird
alineatul (2), cu exceptia literei (j) de la alineatul intarziere, competentele in temeiul art. 50 e
‘ﬁ . 079(
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernnlui nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarca | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum st a Legii nr.
depozitar si de custodic si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investiii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

respectiv, precizind motivele solicitarii lor intr-un
mod ciit mai detaliat posibil si informind in acest
sens ESMA si, Tn cazul in care existd riscuri
potentiale pentru stabilitatea si intepritatea
sistemului financiar, CERS.

alin. (2), cu exceptia lit. h), precizind
motivele solicitiirii sale intr-un mod cét
mai detaliat posibil 5i informind in acest
sens ESMA si, in cazul in care existd
riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, ESRB.

Autorititile competente din statul membru de
origine al AFIA informeazi, fard intérzieri
nejustificate, autorititile competente din statul
membru gazdi al AFIA, ESMA si, in cazul in care
existd riscuri potenfiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS cu privire
. la competentele exercitate gi la constatirile lor.

In cazul in care A.S.F, in calitate de
autoritate competentd din statul membru de
origine al AFIA, primeste din partea
autoritdtii competente din statul membru
gazdi al AFIA o solicitare de tipul celei
mentionate la prima tezi, A.S.F.
informeazd, fird intdrziere nejustificatd,
autoritatile competente din statul membru
pazdi al AFIA, ESMA si, in cazul in care
existd riscuri potentiale pentru stabilitatea
§i integritatea sistemului financiar, ESRB
cu privire la competentele exercitate i la
constatirile sale.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilivlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare i societiitile de administrare a investitiilor,

deleparea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi

Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(5g) Dac# un stat membru a recurs la derogarea (11) In cazul aplicirii derogirii care | Men{ionim cd

care permite numirea unui depozitar stabilit in alt
stat membru, astfel cum se prevede la articolul 21
alineatul (5a), si daci autorititile competente din
statul membru de origine al unui FIA sau, in cazul
In care FIA nu este reglementat, autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA
care administreazi FIA au motive intemeiate si
suspecteze ci un depozitar care nu este supus
supravegherii respectivelor autoritiifi competente
comite sau a comis acte care incalci prezenta
directivi, autorititile competenle respective
notificd fird intdrziere acest lucru ESMA si
autorititilor competente pentru depozitarul in
cauzi, intr-un mod cit mai detaliat posibil.
Autorititile competente care au primit informatiile
adoptd misurile necesare §i comunici rezultatele
interventiei lor ESMA si autorititilor competente
care le-au transmis notificarea. Prezentul alineat nu

permite numirea unui depozitar stabilit in
alt stat membru, astfel cum se prevede la
art, 20 alin. (5%)-(5%), si dacd A.S.F, in
calitate de autoritate competent3 din statul
membru de origine al unui FIA are motive
intemeiate s3 suspecteze cii un depozitar
care nu este supus supravegherii sale,
comite sau a comis acte care incalci
prezenta lege, A.S.F. notificA fard
intirziere acest lucru ESMA si autoritfilor
competente pentru depozitarul in cauz,
intr-un mod cdt mai detaliat posibil.
Prezenta  dispozijie —nu  afecteazi
competentele A.S.F.,

(12) In cazul in care A.S.F,, in calitate de
autoritate competenti pentru depozitarul in
cauzi primegste o notificare in sensul celei

sintagma ,,in cazul in
care FIAd nu este
reglementat” nu a fost
preluatd, deoarcce in
legislatia nationald de
specialitate (respectiv
Legea nr. 243/2019)
sunt reglementate toate
categoriile de FIA.
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organisméle de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitie fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
aduce atingere competentelor autorititilor mentionate la alin. (11) adopti misurile
competente care au trimis notificarea. necesare §i  comunicd  rezultatele
interventiei sale ESMA si autoritdtilor
competente care i-au transmis notificarea.”
(5h) ESMA poate solicita autorititilor competente Nu necesiti
5a ii prezinte, fara intirzieri nejustificate, explicatii transpuncre. Vizeazi
in legiturd cu cazuri specifice care prezinti o competente ESMA.
amenintare grava la adresa protectiei investitorilor,
a bunei funcfiondiri si a integrititii pietelor
financiare sau a stabilitdfii intregului sistem
financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia.”;
lit. (b) la alineatul (6), primul paragraf se inlocuieste Nu necesitii
(b) cu urmétorul text: transpunere. Vizeazi
competente ESMA,
»Pentru a asigura aplicarea uniformi a dispozitiilor
prezentei directive privind schimbul de informatii,
ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a stabili procedurile
pentru schimbul de informatii intre autorititile
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea risculni de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumnturi de
ciitre fondurile de investitii alternative

Legeanr. /

pertru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernulni nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr,

297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.

74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

alternative

Observatii

Articol/ Prevederi
Paragraf

Articol/
Alineat

Prevederi

1 2

3

competente relevante, AES, CERS si membrii
SEBC, sub rezerva dispozifiilor aplicabile ale
prezentei directive.”;

lit. {c) se adaugi urmétorul alineat:

()

Nu necesiti

transpunere. Vizeazi

obligatii ESMA.

»{7) Pand la 16 aprilic 2026, ESMA elaboreazi
orientdri care oferi indicatii pentru a Indruma
autoritatile competente in exercitarea
competentelor previzute la articolul 46 alineatul
(2) litera (j), precum si indicatii cu privire la
situatiile care ar putea conduce la prezentarea
cererilor mentionate la alineatele (5b) si (51).
Atunci cind elaboreazi aceste orientiiri, ESMA ia
in considerare implicatiile potentiale ale unei astfel
de interventii de supraveghere pentru protectia
investitorilor si stabilitatea financiard intr-un alt
stat membru sau In Uniune. Respectivele orientiri
recunosc faptul c¢i responsabilitatea principald

*
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlameéntului European $i a Consiliulai din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentrn modificarea i completarea

Ordonantei de urgen{3 a Guvernului ar. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea 5i completarea Legii ar. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
pentru administrarea riscului de lichiditate revine
AFIA”
Art. 1 | 23. Articolul 60 se inlocuieste cu urmitorul text:
Pet. 23
LArticolul 60 Art. 11 62. Dupi articolul 62 se introduc deui
Pct. 62 noi articole, art. 62! 5i 62%, cu urmitorul
Proiect cuprins:
Publicarca derogirilor
In cazul in care un stat membru recurge la o (...) Art. 622, - A.SF. informeazi Comisia
derogare sau optiune previzuti la articolul 6 sau 9, Europeani cu privire la derogirile sau
la articolul 15 alineatul (4g) sau la articolul 21, 22, optiunile previzute la art. 4!, art. 42, art. 5
28 sau 43, acesta informeazia Comisia in alin. {5) , art. 9 alin. (6), art. 20 alin. (5') si
consecinti, precum si cu privire la orice modificari art. 47 alin. (2}, precum si cu privire la
ulterioare. Comisia pune informatiile respective la orice medificiri ulterioare.”
dispozitia publicului pe un site web sau printr-o
altd modalitate usor accesibila.”
Art. 1 | 24. Articolul 61 se modificd dupd cum urmeaza:
Pct. 24
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

Observatii

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raporiarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
lit. (a) alineatul (5) se elimini; Nu necesita
(2} transpunere  deoarece
optiunea previizutd la
art, 61 alin. (5) din
Directiva 2011/61/UE
nu a fost exercitati si,
deci, nu a fost preluatd
in Legea nr. 74/2015.
Iit. (b) se adaugd urmatorul alineat: Art. 64. Dupi articolul 63% se introduce un
(b) Pet. 64 nou articol, art. 63% cu urmiitorul
Proiect cuprins:
»(6) Se considerd ca AFIA care administreazi FIA »Art, 63%, - (1) Se consideri ci AFIA care
care acordd imprumuturi §i care au fost constituite administreazi  FIA  care  acorda
inainte de 15 aprilie 2024 respectd articolul 15 imprumuturi si care au fost conslituite
alineatele (4a)-(4d) si articolul 16 alineatul (2a) inainte de 15 aprilie 2024 respecti art. 15
pana la 16 aprilie 2029. alin. (6)-(15) si art. 16 alin. (3)-(5) pani la
16 aprilie 2029.
Péani la 16 aprilic 2029, in cazul in care valoarea (2) Pani la 16 aprilie 2029, in cazul in care iy
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de nrgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare 5i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observatil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar 5i de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5

notionald a Imprumuturilor acordate de un FIA
unui singur debitor sau efectul de levier al unui FIA
depiiseste limitele mentionate la articolul 15
alineatele (4a) si, respectiv, (4b), AFIA care
administreazi FIA respective nu méresc valoarea
respectivd sau efectul de levier respectiv, Daci
valoarea notionali a imprumuturilor acordate de un
FIA unui singur debitor sau efectul de levier al unui
FIA este sub limitele mentionate la articolul 15
alineatele (4a) si, respectiv, (4b), AFIA care
administreazi FIA respective nu miresc valoarea
respectivd sau efectul de levier respectiv peste
respectivele limite,

valoarea notionald a Imprumuturilor
acordate de un FIA unui singur debitor sau
efectul de levier al unui FIA depigeste
limitele mentionate la art. 15 alin. (6) —
(12), AFIA care administreazi FIA
respective nu miresc valoarea respectivil
sau efectul de levier respectiv. Daca
valoarea nofionald a Imprumuturilor
acordate de un FIA unui singur debitor sau
efectul de levier al unui FIA este sub
limitele mentionate la art. 15 alin. (6)~(12),
AFIA care administreazii FIA respective nu
miresc valoarea respectivi sau efectul de
levier respectiv peste respectivele limite.

-Se considerd ¢ AFIA care administreazi FIA care
acordi imprumuturi, care au fost constituite inainte
de 15 aprilie 2024 si care nu mobilizeazi capital
suplimentar dupi 15 aprilie 2024 respectii articolul
15 alineatele {(4a)-(4d) si articolul 16.alineatul (2a)

(3) Se «consideri ci AFIA care
administreazi FIA care acorda
imprumuturi, care au fost constituite
inainte de 15 aprilie 2024 si care nu
mobilizeazi capital suplimentar dupd 15
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentii a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
in ceea ce priveste respectivele FIA. aprilie 2024 respecta art. 15 alin. (6)-(15)
si art. 16 alin. (3)-(5) in ceea ce priveste
respectivele FIA.
In pofida primului, celui de al doilea si celui de al (4) In pofida alin. (1)-(3), un AFIA care
treilea paragraf de la prezentul alineat, un AFIA administreazi FIA care acordd
care administreazi FIA care acordi imprumuturi si Imprumuturi §i care au fost constituite
care au fost constituite inainte de 15 aprilie inainte de 15 aprilie 2024 poate alege si
2024poate alege si fack obiectul articolului 15 fach obiectul art. 15 alin. (6)-(15) si al art,
alineatele (4a)-(4d) si al articolului 16 alineatul 16 alin. (3)-(5), cu conditia ca autorititile
(2a), cu conditia ca autorititile competente din competente din statul membru de origine al
statul membru de origine al AFIA si fie notificate AFIA s fie notificate in acest sens.
in acest sens.
Dac3 FIA acordad Imprumuturi inainte de 15 aprilie (5) Daci FIA acordd imprumuturi inainte
2024, AFIA pot continua si administreze astfel de de 15 aprilie 2024, AFIA pot continua si
FIA fird a respecta articolui 15 alineatul (3) litera administreze astfel de FIA firi a respecta
{d} si articolul 15 alineatele (4e), (4f), (4g), (4h) si art. 4, art, 4%, art. 15 alin. (3) lit. d) si alin.
(41} In ceea ce priveste respectivele imprumuturi.” (16) = (21) in ceea ce priveste respectivele
imprumuturi.”
Art. 1 | 25, Se introduce urmitorul articol:
53 f ? R
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European si 2 Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori ¢
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor, .
. . . sy g s . . . ", Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Pet. 25

WArticolul 69-a

Alti revizuire

(1) Pana la 16 aprilie 2029 si In urma raportului
intocmit de ESMA in conformitate cu articolul 7
alineatul (8), Comisia inifiazi o analizi a
fonctiondrii normelor prevdzute in prezenta
directivii §i a experienfei dobfndite in aplicarea
acestora. Analiza respectivi include o evaluare a
urmitoarelor aspecte:

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
obligatii ce revin
Comisiei Europene.

(a) impactul disponibilititii $i al activérii
instrumentelor de administrare a lichidititilor de
citre AFIA asupra stabilititii financiare;

{b) eficacitatea cerintelor de autorizare a AFIA
previzute la articolele 7 $i 8 in ceea ce priveste
regimul de delegare previzut la articolul 20 din
prezenta directivd, in special in ceea ce priveste
prevenirea crefirii de entititi de tip «cutie pogtali»
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea i completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative ,
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

in Uniune;

(c) caracterul adecvat al cerintelor aplicabile AFIA
“care administreazi FIA care acordd Imprumuturi,
prevhzute la articolul 15 si la articolul 16 alineatele

(2a) 51 (20);

(d) functionarea derogirii care permite numirea
unui depozitar stabilit intr-un alt stat membru,
astfel cum se prevede la articolul 21 alineatul (5a),
precum si beneficiile si riscurile potentiale ale
medificarii domeniului de aplicare al derogarii
respective, in conformitate cu obiectivele uniunii
pietelor de capital, inclusiv impactul asupra
protectiei investitorilor, a stabilitétii financiare, a
eficientei supravegherii si a disponibilitafii
optiunilor pietei;

(&) caracterul adecvat al cerintelor aplicabile AFIA
care administreazd un FIA la initiativa unui tert,
astfel cum se prevede la articolul 14 alineatul {2a),
precum si necesitatea unor garanfii suplimentare
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE. in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de itrgenti a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

pentru a preveni eludarea ceringelor respective si,
in special, dacid dispozitiile prezentei directive
privind conflictele de interese sunt eficace si
adecvate pentru a identifica, a administra, a
monitoriza §i, dacid este cazul, a face publice
conflictele de interese care decurg din relatia dintre
AFIA si inifiatorul tert;

(f) caracternl adecvat si impactul asupra protectiei
investitoriler al numirii a cel putin unui director
neexecutiv sau independent in organul de
conducere al AFIA, in cazul in care acesta
administreazi FIA ale cirui unititi sau acfiuni sunt
distribuite citre investitori de retail.

(2) Pina la 16 aprilie 2026, ESMA prezinti
Comislei un raport privind evolujia colectirii
integrate de date in materic de supraveghere, care
se axeazi pe modul de:

Nu necesita
transpunere. Vizeazi o
obligatie ce revine
ESMA.

(a) reducere a domeniilor in care existd suprapuneri
si neconcerdanie intre cadrele de raportare din
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilialui die 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in Scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 3
sectorul gestiondrii activelor si cele din alte
sectoare ale industriei financiare; si
(b} imbunititire a standardizirii datelor, precum si
a partajirii ¢i utilizdrii eficiente a datelor deja
raportate in orice cadru de raportare al Uniunii de
citre orice auteritate competenti relevanti, la
nivelul Uniunii sau la nivel national.
(3) Atunci cand pregiiteste raportul mentionat la Nu necesiti
alineatul (2), ESMA lucreazi in stransi cooperare transpunere. Vizeazi o
cu Banca Centrald Europeani, cu celelalte AES si obligatie ce revine
cu autoritifile competente. ESMA.
{4) In urma revizuirii mentionate la alineatul (1) si Nu necesita
dupd consultarea ESMA, Comisia prezintd transpunere. Vizeazi
Parlamentului European si Consiliului un raport cu competente ale
privire la concluziile revizuirii respective.” Comisiei Europene.
Art. 1 26. Anexa I se modifici in conformitate cu anexa I Art. 11 4. La articolul 5, alineatul 3, dupi litera | Lista activitdtilor din
Pct. 26 | la prezenta directivi. Pct. 4 c} se introduc doui nei litere, lit. d) si e), [ Anexa I a Directivei
Proiect cu urmitorul cuprins: 2011/61/UE EITN
. obiectul eny e?zgi)rijh la
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a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Directiva (UE) 2024/927

Legea nr.

pentiu modificarea si completarea

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administraré a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precnm si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 742015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
»d4) acordarea de fmprumuturi in numele | art. 5 alin. (2) 5i (3) din
FIA; Legea nr. 74/2015.
) administrarea de entitifi special | In acest sens,
constituite in scopul securitizirii.” completarea  propusi
de Directiva (UE)
2024/927 la Anexanr. I
din Directiva
2011/61/UE se preia la
art. 5 alin. (2) din
Legea nr. 74/2015 (art.
II pet. 3 din Proiect).
Art. 1 | 27. Textul previzut in anexa Il [a prezenta directivi Art. I1 67. Dupii Anexa nr. 3 se introduce o noudl | Textul acestei anexe
Pct. 27 | se adaugi ca anexa V. Pct. 67 ancxi, Anexa mr. 4 cun urmitornl | este prezentat integral
Proiect cuprins: (...) in partea de anexe a
Directivei {UE)
2024/927.
Art. 2 Modificarea Directivei 2009/65/CE Art. 1 Ordonanta de urgentii a Guvernului nr.
Proiect 32/2012  privind  organismele de

plasament colectiv in valori mobiliare §i
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr., / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investifii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
secietitile de administrare a
investitiilor, precum si  pentru
modificarea i completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, en
modificirile si completarile altcrioare,
se modifici si se completeazd dupi cum
urmeazi:
Directiva 2009/65/CE se modifici dupd cum
urmeazi:
Art. 2 1. La articolul 2 alineatul (1) se adauga urmitearea Art. 1 I. La articolul 3, alineatul (1), dupd
Pet. 1 litera: Pet. 1 punctul 2 se introduce un nou punct, pct.
Proiect 2! cu urmiitorul cuprins:
»(1) «depozitar central de titluri de valoare» .»2!. depozitar central de titluri de valoare —
inseamni un depozitar central de titluri de valoare, un depozitar central de titluri de valoare, in
in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) sensul definitiei de la art. 2 alin. (1) pet. 1
punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al din Regulamentul (UE) nr. 905/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (*); Parlamentului Eurepean si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatifirca !
] HO}
e, %
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Dircetiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile-privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicit de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
decontérii titlurilor de valoare In Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr, 909/2014;”
Art.2 | 2. Articolul 6 se modific3 dupd cum urmeaza:
Pct. 2
Lit. (a) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeazi:
(a)
(i) la primul paragraf litera (b) se adaugi Art. I 3, La articolul 5, alineatul (3), Ia litera b)
urmitoarele puncte: Pct. 3 dupi pet. ii) se introduc douii noi puncte,
Proiect pet. iii) si (iv), cu urmitornl cuprins:

»(i11) preluarea si transmiterea ordinelor in legaturé
cu diferite instrumente financiare;

»(iii) preluarea si transmiterea ordinelor in
legaturd cu diferite instrumente financiare;

(iv) orice altd functie sau activitate care este deja
furnizati de societatea de administrare in legiturd

(iv) orice altd functie sau activitate care
este deja furnizatd de S.A.L in legiturd cu
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European 3i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /[

pentru moedificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament celectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 742015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
cu un OPCVM pe care il administreazi in un O.P.C.V.M. pe care 1l administreazi in
conformitate cu prezentul articol sau in legiturd cu conformitate cu prezentul articol sau in
serviciile pe care le furnizeazi in conformitate cu legituri cu serviciile pe care le furnizeazi
prezentul alineat, cu condifia ca orice potential in conformitate cu prezentul alineat, cu
conflict de interese creat prin furnizarea functiei conditia ca orice potential conflict de
sau activititii respective citre alte parti si fie interese creat prin furnizarea functiei sau
gestionat In mod corespunziitor.”; activititii respective cétre alte piirti si fie
gestionat in mod corespunzitor.”
(ii) la primul paragraf se adaugi urmatoarea litera: Art. 1 4. La articolul 5, alineatul (3), dupa
Pct. 4 litera b) se introduce o noui liter, lit. ),
Proiect cu urmitorul cuprins:
»(€) administrarea indicilor de referinfd in »C) administrarea indicilor de referin{a in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011;; conformitate cu Repulamentul (UE)
2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii
utilizafi ca indici de referintd in cadrul
instrumentelor financiare gi al contractelor o
financiare saw pentru a misura v E0F%3
O TEEa
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, . ..
- . f s psae . . . . ¢ Observatit
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. ?
in scopuri de supraveghere, furnizareca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar 5i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
performantele fondurilor de investitii si de
modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr.
596/2014, cu modificirile si completirile
ulterioare, denumit in  continuare
Regulamentul (UE) 2016/1011;”
(iii} al doilea paragraf se inlocuiegte cu urméatorul Art. L 5. La articolul 5, alineatul (4) se modifica
text: Pet. 5 i va avea urmatornl cuprins:
Proiect
»societitile de administrare nu pot fi autorizate in »(4) S.AL, nu pot fi autorizate in temeiul
temeiul prezentei directive s furnizeze exclusiv prezentei ordonante de urgentd si
serviciile mentionate la prezentul alineat. desfigsoare exclusiv serviciile prevazute la
Societifile de administrare nu pot fi autorizate sa alin. (3). S.A.LL nu pot fi autorizate si
furnizeze serviciile mentionate la primul paragraf desfagoare serviciile previzute la alin. (3)
litera (c), care sunt utilizate in OPCVM-urile pe lit. ¢), care sunt utilizate in O.P.C.V.M.-
care le administreazi,”; urile pe care le administreaza.”
lit, (b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text: Art. 1 7. La articolul 7, alineatul {1) se modifici
(b) Pct. 7 si va avea nrmiitorul cuprins:

125/214




Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentrn modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ccea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor, .
. . AN, . - . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a' Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
Proiect
»4) Articolul 15, articolul 16, cu exceptia »(1) Art. 46, art. 49-52, art. 53 alin. (3) si
alineatului (5) primul paragraf, si articolele 23, 24 {(4), art. 54, art. 55 alin.(1)-(10), art. 56, art.
i 25 din Directiva 2014/65/UE se aplica in cazul 61, art. 62, art. 78 — 82, art. 83-89 din Legea
in care serviciile menfionate Ia alineatul (3) litercle nr. 126/2018 se aplicd in cazul in care
{(a) si (b) de la prezentul articol sunt furnizate de serviciile mentionate la art. 5 alin. (3) lit. a)
societdti de administrare.” si b) sunt furnizate de S.A.L.”
Art, 2 | 3. Articolul 7 se modifici dupi cum urmeazi:
Pct. 3
lit, (a) la alineatul (1), primul paragraf se modifica
(a) dupi cum urmeazi:
pet. (i) | (i) literele (b) si (c) se Inlocuiesc cu urmétorul text:
»0) persoanele care conduc in mod efectiv Art. I 9. Articolul 12 se modificd si va avea | Asa este n prezent in
activitatea societdtii de administrare au o reputatie Pet. 9 urmitorul cuprins: OUG nr. 32/2012:
| suficient de bund si o experientd suficientd inclusiv Proiect
in legiturd cu tipul de OPCVM administrat de HArt. 12, - (1) Persoanele care conduc in (1) . Cond}u:c_ =
| R s X K . R . efectivdi a aclf ’ia/pT
societatea de administrare; identitatea persoanelor mod efectiv activitatea unei S.AL au o | oo A ygg;e?
respective si a oricirei persoane care le succedi in reputatie suficient de buni si o experientd | i sistem uni Aﬁ’treb-ﬁi_%;: ;
L DE2
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliuloi din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de nrgentd a Guvernului or, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr, Observatii
in scopuri de supraveghere, farnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

functie este comunicatd de indatd autorititilor
competente, iar conducerea activitd{ii unei
societdti de administrare este asigurati de cel pufin
dould persoane fizice care indeplinesc astfel de
conditii si care fie sunt angajate cu normi intreagi
de societatea de administrare respectivi, fie sunt
membri executivi sau membri ai organului de
conducere al societiitii de administrare cu sarcina
de a conduce cu normi intreagi activitatea
respectivei societiiti de administrare si care sunt
domiciliate in Uniune;

suficienti, inclusiv n legaturd cu tipul de
Q.P.C.V.M. administrat de S.A.L, astfel
cum sunt acestea stabilite in reglementirile
A.S.F. Identitatea persoanelor care fac
parte din conducerea efectivii a activititii
S.AIL i a oricirei persoane care le
inlocuieste este comunicati de Indati
ASF.

(2) Conducerea efectivd a activititii unei
S.A.LL organizate in sistem unitar este
asigurati de cel pufin doudi persoane fizice
care Indeplinesc conditiile alin. (1), sunt
domiciliate in Uniunea Europeand si isi
desfiisoard activitatea pe toatd durata
programului de lucru al S.A.L, duratd care
nu poate fi mai mica de 8§ ore/zi. In cazul in
care S.A.L este organizatd in sistem dualist,
conducerea efectivd este asigurati de cel
putin trei persoane fizice, denumite fin

sé fie asigurati de cel
putin doud persoane

fizice, denumite fin
continuare  directori.
Numele acestor

persoane, precum si ale
celor care le inlocuiesc

vor fi comunicate
A.S.F.
2) Conducerea

efectivi a activitatii
unei S.A.l. organizate
in  sistem  dualist
trebuie sa fie asigurati

de cel pufin trei
persoane fizice,
denumite in continuare
membri ai
directoratului. Numele
acestor persoane,

precum gi ale celor care
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghcere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de

citre fondurile de investifii alternative

Legea nr.

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului or. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare i societiitile de administrare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

alternative

Observatii

Artical/
Paragraf

Prevederi

Articol/
Alineat

Prevederi

1

3

4

5

continuare membri ai directoratului, ce
indeplinesc in mod corespunzitor cerintele
stabilite de prezentul articol

le inlocuiesc vor fi
comunicate A.S.F.

{2"}y In cazul S.A.L care
administreazi 0
societate de investitii,
persoanele previzute la
alin. (1) si {2) sunt
considerate
reprezentanii
permanenfi in sensul
art. 15313 alin. (2) din
Legea nr. 31/1990.

(3) Persoanele
previzute la alin, (1) si
(2) trebuie sd aibd o
bund  reputatie si
experien{d
profesionald, in raport
cu tipul de O.P.C YN
administrat dg/S.Al,

[
astfel cum s cesfea

i<

<
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare 5i socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de impramuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
stabilite in
reglementirile A.S.F.”
(c) cererea de autorizare este insofiti de un Art. 1 8. La articolul 9, alineatul (1) litera f} se
program de activitate care stabileste cel putin Pet. 8 modifici si va avea urmitorul cuprins:
structura  organizatoricd a  societdtii de Proiect

administrare, precizind resursele umane si tehnice
care vor fi utilizate pentru conducerea activititii
societdfii de administrare, precum si informatii
despre persoanele care conduc in mod efectiv
activitatea respectivei societiti de administrare,
inclusiv:

»I) cererea de autorizare este insofitd de un
program de activitate care stabileste cel
pugin structura organizatorici a S.A.L,
precizind resursele umane si tehnice care
vor {1 utilizate pentru conducerea activitatii
S.AL, precum st informatii despre
persoanele care conduc in mod efectiv
activitatea respectivei 8.A.L, inclusiv:

(i) o descriere a rolului, a titlului $i a nivelului
functiei de conducere a persoanelor respective;

(i) o descriere a rolului, a titlulni §i a
nivelului functiei de conducere a
persoanelor respective;

(ii) o descriere a liniilor 5i a responsabilititilor de
raportare care le revin persoanelor respective in
cadrul societitii de administrare $i in afara

(i) o descriere a liniilor si a
responsabilititilor de raportare care le
revin persoanelor tespective in cadrul
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Directiva (WE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si complefarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investifiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 7412015 privind administratorii de fonduri de investi{ii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
acesteia; S.A.L si in afara acesteia;
(iii) o prezentare generali a timpului pe care fiecare (iii) o prezentare generald a timpului pe
dintre aceste persoane il alocd flechrei care fiecare dintre aceste persoane il alocd
responsabilititi; fiecirei responsabilititi;
(iv) informatii privind modul in care societatea de (iv) informatii privind modul in care S.A.L
administrare  intenfioneazi s i5i respecte intentioneaza sa isi respecte obligatiile care
obligatiile care 1 revin in temeiul prezentei ii revin in temeijul prezentei ordonante de
directive si obligatiile care ii revin in temeiul urgenta si obligatiile care fi revin In temeiul
articolului 3 alineatul (1), al articolului 6 alineatul art. 3 alin. (1), al art. 6 alin. (1) lit. a) si al
(1) litera {a) si al articolului 13 alineatul (1) din art. 13 alin. (1) din Regulamentul (UE)
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului 2019/2088 al Parlamentului European si al
European si al Consiliului (*}, precum si o Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
descriere detaliatd a resurselor umane gi tehnice informatiile privind durabilitatea in
adecvate care urmeaza si fie utilizate de societatea sectorul serviciilor financiare, denumit in
de administrare 1n acest scop. continuare Regulamentul (UE) 2019/2088,
precum si o descriere detaliatd a resurselor
umane si tehnice adecvate care urmeazi si
fie utilizate de S.A.L in acest scop.”
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr, 32/2012
privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societdtile d¢ administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea §i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumutuori de 74/2015 privind admiristratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
pet. (i) | (ii) se adaugd urmatoarea literd: Art. I 11. Dup# articolul 14 se introduc dou#
Pct. 11 noi articole, art. 14! si 142, cu urmiitorul
Proiect cuprins:

»(€) societatea de administrare furnizeaza
informatii privind dispozitiile luate pentru
delegarea si subdelegarea ciitre terti a functiilor in
conformitate cu articolul 13, cuprinzind cel putin
urmitoarele informatii:

Art. 14'. - S.Al fumizeazi A.S.F.
informatii privind dispozitiile luate pentru
delegarea si subdelegarea ciitre terfi a
functiilor In conformitate cu art. 33,
cuprinzind cel putin  urmitoarele
informatii:

(i) denumirea juridica si identificatorul relevant al
societétii de administrare;

a) denumirea juridicd si identificatorul
relevant al S.A.L;

(ii) pentru fiecare delegat:

b) pentru fiecare delegat:

-— denumirea juridici s§i identificatorul siu
relevant;

(i) denumirea juridica si identificatorul sdu
relevant;

— jurisdictia in care este stabilit; gi

(if) jurisdictia in care este stabilit; si

— dupi caz, autoritatea sa de supraveghere;

(ifi) dupi caz, autoritatea sa de
supraveghere;

(iif) o descriere detaliatd a resurselor umane si

¢) o descriere detaliatii a resurselor umane
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentulni European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

delegarea, administrarea riscalui de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observafit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum $i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
tehnice utilizate de societatea de administrare si tehnice utilizate de S.A.L pentru:
pentru:

— a indeplini sarcini de zi cu zi de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor in
cadrul societiifii de administrare; si

() a indeplini sarcini de zi cu zi de
administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor in cadrul S.A.1.; si

— a monitoriza activitatea delegati;

(ii) a monitoriza activitatea delegatii;

(iv) pentru fiecare OPCVM pe care il
administreazi sau intentioneaza sa il administreze:

d) pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care
administreazi sau inteniioneazi si
administreze:

— o scurtd descriere a functiei delegate de
administrare a portofoliului, inclusiv daci
delegarea respectiva reprezintd o delegare partiali
sau totald; si

(i) o scurti descriere a functiei delegate de
administrare a portofoliului, inclusiv daci
delegarea respectivd reprezintd o delegare
partialid sau total; si

— o scurtd descriecre a functiei delegate de
administrare a riscurilor, inclusiv daci delegarea
respectivi reprezinti o delegare partiali sau totala;

(ii) o scurta descriere a functiei delegate de
administrare a riscurilor, inclusiv daci
delegarea respectivi reprezinti o delegare
partiald sau total;
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completaréa
a Parlamentutui European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare gi societiitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr,
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi-
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(v} o descriere a masurilor periodice de diligenta e) o descriere a mdisurilor periodice de
care trebuie aplicate de societatea de administrare diligentd care trebuie aplicate de S.A.L
pentru a monitoriza activititile delegate.”; pentru a monitoriza activititile delegate.”
lit, (b) se introduce urmitorul alineat:
(b)
»(7) Statele membre le cer societitilor de Art. 142, S.A.L are obligatia de a notifica
administrare ca inainte de implementare si notifice A.SF. inainte de implementarca oriciror
autoritdtilor competente din statul lor membru de modificiri substantiale aduse conditiilor de
origine orice schimbiri substanfiale aduse autorizare initiald, in special daci se aduc
conditiilor de autorizare initiala, In special dacd se modificiri  substantiale  informatiilor
aduc  schimbéri  substanfiale informatiilor comunicate in conformitate cu art. & alin.
comunicate in conformitate cu prezentul articol.” (1), {(4), (5) 51 (6), art. 9 alin. (1) lit. b) 51 ),
alin. (2), (3), (5) 51 (6), art. 11, art. 12, art.
14! si prezentul articol.”
Art.2 | 4. Articolul 13 se modificd dupi cum urmeazi:
Pet. 4
lit. a {a) alineatul (I) se modificd dupd cum urmeazi;
(2)
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentulni European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii ‘
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precam §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 , 3 4 5
pet. (i) | (i) partea introductivd se inlocuieste cu urmitorul Art. I 12. La articolul 33, alineatul (1) se
text: Pct. 12 modifica si va avea urmitorul cuprins:
Proiect
»Societifile de administrare care intentioneazi si +(1) S.A.l. care intenfioneazi s delege
delege unor terti sarcina de a indeplini, in numele unor terti sarcina de a indeplini, in numele
lor, una sau mai multe dintre functiile mentionate lor, una sau mai multe dintre functiile
in anexa II sau unul sau mai multe dintre serviciile previzute la art. 6 sau unul sau mai multe
mentionate la articolul 6 alineatul (3) notifica acest dintre serviciile previzute la art. 5 alin. (3)
lucru autoritatilor competente din statul lor notifici acest lucru A.S.F. finainte ca
membru de origine inainte ca dispozitiile privind dispozitiile privind delegarea sa intre in
delegarea i intre in vigoare. Trebuie si fie vigoare.”
indeplinite urmétoarele conditii:™;
pet. (i) | (ii) litera (b) se inlocuieste cu urmétorul text: Art. I | 13. La articolul 33, alineatul (2), literele
Pct. 13 b), €), ) si g) se modifici §i vor avea
Proiect urmitorul cuprins:
»(0) mandatul nu trebuie si jmpiedice buna ,,b) mandatul nu trebuie 53 impiedice buna
desfagurare a  supravegherii  societiitii  de desfagurare a supravegherii S.A.L. si, in
ug a o 19‘(
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Directiva (UE) 20247927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea gi completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernalui nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de invesfitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

administrare si, in special, nu trebuie si impiedice
nici societatea si actioneze, nici OPCVM-ul sé fie
administrat in interesul investitorilor si clientilor

special, nu trebuie s& Impiedice nici S.A.L
s actioneze, nici O.P.C.V.M.-ul si fie
administrat in interesul investitorilor si

531" clientilor sii;
(iii) literele (g), (h} si (i} se inlocuiesc cu urmatorul Literele g), h} si i) din
text: Directiva 2009/65 au

fost preluate in OUG
32/2012 la lit. e), f) si
g) de la art .33 alin. (2).

»(g) mandatul nu trebuie si impiedice persoanele
care conduc operatiunile societdtii de administrare
s dea oricAnd instructiuni suplimentare
intreprinderii cireia fi sunt delegate functiile sau
prestirile de servicii ori s3 1i retragd mandatul
imediat, atunci c¢ind a proceda astfel este in
interesul investitorilor $i al clientilor;

(..)

e} mandatul nu trebuie si Impiedice
persoanele care conduc operatiunile S.A.L
sd dea oricdnd instructiuni suplimentare
entitafii cdreia ii sunt delegate functiile sau
prestarea de servicii ori si i retragd
mandatul acordat imediat, atunci cind a
proceda astfel este in  interesul
investitorilor si al clientilor;

(h) avind in vedere natura functiilor si a prestiirii

f) avind in vederc natura functiilor si a
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valeri
mobiliare si societiitfile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observafit
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 2972004 privind piata de capital, prccum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
de servicii care wrmeazi s fie delegate, prestirii de servicii care urmeazi sa fie
intreprinderea cdreia urmeazd s3 ii fie delegate delegate, entitatea cireia urmeazi si ii fie
functiile sau prestirile de servicii trebuie si fie delegate funciiile sau prestarea de servicii
calificata si capabila s& indeplineascé functiile sau trebuie si fie calificati si capabild sa
si presteze serviciile in cauzi; indeplineased functiile sau sd presteze
serviciile In cauzi;
(i) prospectele OPCVM-ului trebuie si enumere g) prospectele OPCVM-ului trebuie si
serviciile si functiile pe care societatea de enumere serviciile si functiile delegate de
‘administrare a fost autorizati si le delege in citre S.A.L in conformitate cu prezentul
conformitate cu prezentul articol; si articol;”
(j) societatea de administrare trebuie si poatad Art. 1 14, La articolul 33 alineatul (2), dupi
justifica intreaga sa structurd de delegare cu Pet. 14 litera g) se introdunc trei noi litere, lit. h),
argumente obiective.”; Proiect i) 5i J), cu urmiitorul cuprins:
j) S.A.L trebuie si poati justifica intreaga
sa structurd de delegare cu argumente
obicctive.”
lit. (b) alincatul (2) se inlocuieste cu urmiitoru! text: Art. [ 15. La articolul 33, alineatul (3) se
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Directiva (UE) 2024/927
-a Parlamentului European si a Consilinlui dir 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
(b) Pet. 15 modifica si va avea urmitorul cuprins:
Proiect

»(2) Rispunderea societitii de administrare sau a
depozitarului nu este afectatd de decizia societatii
de administrare de a delega functii sau servicii
clitre o tertd parte. Societatea de administrare nu igi
deleagi functiile sau serviciile In misura in care, in
esenid, nu mai poate fi consideratd administratorul
OPCVM-ului  sau  prestatorul  serviciilor
menfionate la articolul 6 alineatul (3) si in masura
in care devine o entitate de tip «cutie postala».

»(3) Raspunderea S.AIL sau a
depozitarului, cu care aceasta a incheiat un
contract de depozitare pentru O.P.C.V.M.
aflate in administrare, nu este afectati de
decizia 5.A.1. de a delega funciii sau
servicii céitre o ter{d parte. S.A.L. nu isi
deleagd functiile sau serviciile sale catre
terti, in misura in care, in esentd, nu mai
poate fi consideratd administratorul
O.P.C.V.M.-ului sau prestatorul serviciilor
previzute la art. 5 alin. (3) si in mésura in
care devine o entitate de tip «cutie
postald», S.A.I este consideratd o entitate
dc tip ,cutic postali” si nu mai este
considerati administratorul O.P.C.V.M.
cel putin in situatiile previzute la art. 82
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fordurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
alin. (1) din Regulamentul Delegat (U.E.)
nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie
2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European i a
Consiliului in ceea ce priveste derogdrile,
conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenfa si
supraveghere, care se aplicA In mod
. corespunzitor.”
(3) Prin derogare de la alineatele (1) si (2) de la Art. 1 16. La articolul 33, dupi alineatul (4) se
prezentul articol, in cazul in care functia de Pct. 16 introduc dowi noi alineate, alin. (5) si
distributie mentionati in anexa Il a treia liniuta este Proiect {6), cu urmitorul cuprins:
indeplinita de unul sau mai multi distribuitori care
actioneazi in nume propriu 5i care comercializeazi »(3) Prin exceptie de la alin. (1)-(3), in
titluri de valoare ale unor OPCVM in temeiu} cazul in care functia de distributie
Directivei 2014/65/UE sau prin produse de previzuti la art. 6 lit. c) este indeplinitd de
investitii bazate pe asiguriri in conformitate cu unul sau mai multi distribuitori care
Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European actioneazd In nume propriu si care
si a Consiliului (*), o astfel de functie nu este comercializeazi titluri de participare ale * Yo
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Dircetiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru meodificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului ar, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea ; precum si pentru modificarez gi completarea Legii nr. Observatii
1in scopuri de supraveghere, furnizarea de sérvicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

consideratd a fi o delegare supusi cerintelor de la
prezentul articol alineatele (1) si (2), indiferent de
eventualele acorduri de distributie incheiate intre
societatea de administrare §i distribuitor.

-

unor O.P.C.V.M. in temeiul Legii nr.
126/2018 sau prin produse de investitii
bazate pe asigurdri in conformitate cu
Legea nr. 236/2018 privind distributia de
asiguriiri, cu modificirile si completirile
ulterioare, o astfel de functie nu este
considerati a fi o delegare supusi
cerintelor de a alin. (1) si (2), indiferent de
eventualele acorduri de  distributie
Incheiate intre S.A.L si distribuitor.

(4) Societatea de administrare se asigurd ci
indeplinirea functiilor mentionate in anexa I i
prestarea serviciilor mentionate la articolul 6
alineatul (3} se deruleazi In conformitate cu
prezenta directivd. Respectiva obligatie se aplicd
indiferent de statutul de reglementare sau de locul
unde se afli sediul oric@rui delegat sau subdelegat.

(6) S. AL se asiguri ci indeplinirea
functiilor prevazute la art. 6 si prestarea
serviciilor previzute la art. 5 alin. (3) se
deruleazi in conformitate cu prezenta
ordonanti de urgenti. Respectiva obligatie
se aplici indiferent de statutul de
reglementare sau de locul unde se afla
sediul oricirui delegat sau subdelegat.”

(5) Comisia adopti, prin intermediul actelor

Nu necesiti
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. /
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de
ciitre fondurile deé investitii alternative

pentru modificarea si completarca
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, .
. . . - Observalii

precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, precum si a Legiinr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
delegate, in conformitate cu articolul 112a, misuri transpunere. Vizeazi
privind:

competente ale
Comisiei Europene.

{(a) conditiile pentru indeplinirea cerintelor de la
alineatul (1);

{b) conditiile in care ar trebui sii se considere ca
societatca de administrare a OPCVM-ului si-a
delegat functiile intr-o asemenea misurd incét
devine o entitate de tip «cutie postald» si nu mai
poate fi consideratd drept administrator al
OPCVM-ului sau drept prestator de servicii astfel
cum sunt definite la articolul 6 alineatul (3}, in
conformitate cu alineatul (2).

(6) Pani la 16 aprilie 2029, ESMA prezintd
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei
un raport in care analizeazi practicile de piatd
asociate cu delegarea si respectarea articolului 7 §i
a alineatelor (1)-(5) de la prezentul articol,
bazindu-se, printre altele, pe datele raportate
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. [ pentro modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, .
. . T . . . . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de iniprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investi¢ii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5

autoritifilor competente in conformitate cu
articolul 20a alineatul (2) litera (d) si pe exercitarea
competentelor de convergenti in materie de
supraveghere ale ESMA. Raportul respectiv
analizeazi gi conformitatea cu ceringele de fond ale
prezentei directive.

Art.2 | 5. Articolul 14 se modifici dupa cum urmeazi:

Pet. 5
lit, (a} se introduce urmitorul alineat: Art. I 17. La articolul 34, dupi alineatul (2) se
{a) Pet. 17 introduce un nou alineat, alin. (2), cu
Proiect urmétorul cuprins:
+(22) In cazul in care o societate de administrare (2 In cazul in care o S.A 1. administreazs
administreazi sau intentioneazi s administreze un sau intentioneazd s# administreze un
OPCVM Ia iniffativa unui terf, inclusiv in cazurile O.P.C.V.M. la initiativa unui terf, inclusiv
in care OPCVM-ul respectiv foloseste numele unui in cazurile in care O.P.C.V.M.-ul respectiv
initiator ter{ sau in cazul in care o societate de foloseste numele unui inifiator tert sau in
administrare numeste un initiator tert ca delegat in cazul in care S.A.I numeste un initiator tert
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernulni nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

temeiul articolului 13, societatea de administrare
prezinti autoritdjilor competente din statul siu
membru de origine, finind seama de eventualele
conflicte de interese, explicatii detaliate si dovezi
detaliate cu privire la respectarea alineatului (1)
litera (d) de Ia prezentul articol. in special,
socictatea de administrare precizeazii misurile
rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni
conflictele de interese care decurg din relatia cu
tertul sau, daci conflictele de interese respective nu
pot fi prevenite, modul in care identifici,
administreazi, monitorizeazd si, dupd caz,
dezviluie conflictele de interese respective, pentru
ca acestea si nu afecteze negativ interesele
OPCVM si ale investitorilor sai.”;

ca delegat in temeiul art. 33, S.A.L prezinti
A.SF. tinind seama de eventualele
conflicte de interese, explicatii detaliate si
dovezi detaliate cu privire la respectarea
alin. (2) lit. ¢). In special, S.A.I. precizeazi
misurile rezonabile pe care le-a luat pentru
a preveni conflictele de interese care
decurg din relatia cu tertul sau, daci
conflictele de interese respective nu pot fi
prevenite, modul in care identific,
administreazi, monitorizeazi si, dupi caz,
dezviluie  conflictele de  interese
respective, pentru ca acestea si nu afecteze
negativ interesele O.P.CV.M. si ale
investitorilor sai.”

lit, (b) se introduce urmitorul alineat:

(b)

+(4)} In scopul alincatului (1) litera (a), ESMA,
péni la 16 octombrie 2025, prezintd Parlamentului

Nu necesitd
transpunere. Vj
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European gi a Consililui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

European, Consiliului §i Comisiei un raport In care obligatii ce revin
evalueazi costurile percepute de OPCVM si de ESMA.
societitile de administrare investitorilor si explic
nivelul respectivelor costuri si orice diferente
dintre ele, inclusiv diferentele care rezulti din
natura OPCVM in cauzi. In cadrul acestei evaluari,
ESMA analizeazi, in cadrul stabilit prin articolul
29 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
caracterul adecvat si eficacitatea criteriilor stabilite
in instrumentele de convergenti ale ESMA privind
supravegherea costurilor ESMA.
In scopul intocmirii raportului respectiv §i in Art. I 28. La articolul 179, dupi alineatul (6) se | Existd o prevedere
conformitate cu articolul 35 din Regulamentul Pct. 28 introduc doud noi alineate, alin. (7) si | generala la art. 179
(UE) nr. 1095/2010, autorititile competente Proiect {8), cu urmitorul cuprins: alin. (4) care acoperi si

furnizeazi ESMA, o singurd datii, date privind
costurile, inclusiv toate taxele, comisioanele si
cheltuiclile care sunt suportate direct sau indirect
de investitori sau de societatea de administrare in
legiturd cu operatiunile OPCYM-ului si care

»(7) In scopul intocmirii de catre ESMA a
raportului in care evalueazi costurile
percepute de O.P.C.V.M. si de S.A.L si
explicd niveiul respectivelor costuri si

aceastd prevedere din
Directiva 2024/927:

w(4) C.N.V.M.
coopereazii cu ESMA
si furnizeazi farad
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare 5i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculuai de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatil
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
urmeazi si fie alocate direct sau indirect OPCVM- orice diferente dintre ele, inclusiv | intirziere acesteia toate
ului. Autoritatile competente pun respectivele date diferentele care rezultd din natura | informatiile necesare
la dispozitia ESMA in limitele competentelor lor, O.P.CV.M. in cauzi, A.S.F. furnizeazi | pentru indeplinirea
care includ competenta de a solicita societitilor de ESMA, o singurd dati, date privind | sarcinilor care revin
administrare si furnizeze informatiile previizute la costurile, inclusiv toate taxele, | ESMA, potrivit art. 35
articolul 98 alineatul (2) din prezenta directiva.” comisioanele §i cheltuielile care sunt | din Regulamentul (UE)
suportate direct sau indirect de investitori | nr. 1.095/2010.”
sau de S.A.L in legiturd cu operatiunile
O.P.C.V.M.-ului si care urmeazi si fie
alocate direct sau indirect O.P.C.V.M.-
ului.
(8) A.S.F. pune la dispozitia ESMA datele
previzute la alin. (7), in limitele
competentelor sale, ce includ competenta
previizuti la art. 193%de a solicita S.A.L si
furnizeze informatii.”
Art. 2 | 6. Se introduce urmétorul articol: Art. 1 25. Dupi articolul 107 sc introduce un
Pct. 6 Pet. 25 nou articol, art. 107%, c¢u urmitorul
Proiect cuprins:
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Directiva (UE) 20247927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

!

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guveraului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr, Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 257/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
wArticolul 18a
(1) Statele membre se asigurd ¢ OPCVM-urile HArt. 1074 - (1) O.P.C.V.M.-urile dispun | Anexa IV din Directiva
dispun cel putin de instrumentele de administrare a cel putin de instrumentele de administrare | (UE) 2024/927
lichiditatilor previzute in anexa IIA. a lichidititilor previzute in urmitoarea | introdusé ca Anexa IIA
lista: la Directiva
»Art, 1074, - (1) O.P.C.V.M.-urile dispun | 2009/65/CE este

cel putin de instrumentele de administrare
a lichidititilor previzute In urmitoarea
lista:

a) Suspendarea subscrierilor,
rascumpdrarilor si  a  rambursirilor:
suspendarea subscrierilor, a
rascumpirdrilor §i a  rambursirilor
inseamn# s# se interzici temporar
subscrierea, riscumpirarea sau

rambursarea unitidtilor de fond sau a
actiunilor fondului.

b) Limitd de rdscumpdrare: o limitd de

transpusd la art. 107!
alin. (1), lit. a)-i} din
OUG nr. 32/2012
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobhiliare si societiitile de administrare a investitiilor, ..
- . AU, . . . " Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precam si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternafive
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragral Alineat
1 2 3 4 5

riscumpdrare inseamni o resiriclie
temporard §i  partiald a  dreptului
detindtorilor de unititi de fond sau al
actionarilor de a-gi riscumpira unititile de
fond sau actiunile, astfel incit investitorii
si poata riscumpdra doar o anumit3 parte
din unititile de fond sau actiunile lor.

¢) Prelungirea perioadelor de preaviz:
prelungirea  perioadelor de preaviz
inseamna prelungirea perioadei de preaviz
pe care detinitorii de unitdti de fond sau
actionarii  trebuie si o  acorde
administratorilor de fonduri, peste o
pericadd minim# consideratd adecvatd
pentru fond, atunci cdnd isi rdscumpdri
unititile de fond sau actiunile.

d) Comision de riscumpdrare: un comision

146 /214




Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /[ pentrn medificarea gi completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

de riiscumpirare este un cotnision, incadrat
intr-un interval prestabilit, care ia in
considerare costul lichidititii, platit
fondului de detiniitorii de unititi sau
actionari atunci cind riscumpiri unitéti de
fond sau actiuni §i care garanteazd cé
detinitorii de unitiiti de fond sau actionarii
care rimin in fond nu sunt dezavantajati in
med inechitabil.

e) Devierea preturilor (swing pricing):
devierea prefurilor inseamn3 un mecanism
prestabilit prin care valoarea activului net
al unitdtilor de fond sau acfiunilor unui
fond de investitii este ajustatd prin
aplicarea unui factor (denumit in
continnare «factor de fluctuare»n) care
reflectd costul lichiditatii.
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Directiva {(UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentulni European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgeati a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societitile de adminisirare a investitiilor, .
. . A R . . . v Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
i cittre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

f} Sistem dual de preturi: sistem dual de
preturi inseamni un mecanism prestabilit
prin care preturile de subscriere, de
riscumpdrare §i de rambursare ale
unititifor de fond sau actiunilor unui fond
de investitii sunt stabilite prin ajustarea
valorii activului net pe unitate de fond sau
pe actiune cu un factor care reflecti costul
lichiditatii.

g) Taxa anti-dilutie: o taxid anti-dilutie
inseamnii o taxid care este platita fondului
de un detiniitor de unititi de fond sau de un
actionar cu ocazia subscrierii, a
rascumpdrarii sau a rambursirii de unitagi
de fond sau actiuni care compenscazi
fondul pentru costul lichidititii suportat
din cauza volumului tranzactiei respective
si care garanteazi cd alti detindtori de
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru medificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,

delegﬁrea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observagii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumufuri de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articel/ Prevederi
Paragraf Alineat
[ 2 3 4 5

unititi de fond sau actionari nu sunt
dezavantajati in mod inechitabil,

h) Riascumpérarea in naturi: riiscumpiérarea
in naturd inscamnd transferarea activelor
detinute de fond, in loc de numerar, pentru
a satisface cererile de riscumpiirare ale
detindtorilor de titluri de participare sau ale
actionarilor.

i) Conturi pentru active nelichide: conturi
pentru active nelichide inseamna separarea
anumitor active, ale ciiror caracteristici
economice -sau juridice s-au schimbat
semnificativ sau au devenit incerte din
cauza unor circumstante exceptionale, de
celelalte active ale fondului.

instrumente

(2) Un OPCVM selecteazi cel putin dous

adecvate de administrare a

(2) Un O.P.C.V.M. selecteazi cel putin
doui instrumente adecvate de administrare
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr., / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CF. in ceea ce priveste dispozitiile privind maobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea risculni de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative ( alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
lichiditatilor dintre cele menjionate in anexa IIA a lichidititilor dintre cele mentionate la
punctele 2-8, dupi evaluarea caracterului adecvat alin. (1) lLt. b)-h), dupi evaluarea
al instrumentelor respective in raport cu strategia caracterului adecvat al instrumentelor
de investitii urmérit3, cu profilul sdu de lichiditate respective in raport cu strategia de
si cu politica sa de riscumpirare. OPCVM-ul investitii urmiritd, cu profilul siu de
include instrumentele respective in repulile lichiditate §i cu politica sa de
fondului sau in actele constitutive pentru o posibila riscumpdrare. O.P.C.V.M.-ul include
utilizare in interesul investitorilor OPCVM-urilor. instrumentele respective in regulile
Nu este posibil ca aceasti selectie sa includd numai fondului sau in actele constitutive pentru o
instrumentele mentionate In anexa IIA punctele 5 posibild utilizare in interesul investitorilor
5i 6. O.P.C.VM.-urilor, Selectia nu poate
include doar instrumentele mentionate la
alin. (1) lit. €) gi f).
Prin derogare de la primul paragraf, un OPCVM (3) Prin exceptie de la alin. (1), un
poate decide si selecteze numai un singur OP.C.VM. poate decide sa selecteze
instrument de administrare a lichidititilor dintre numai un  singur  instrument de
cele mentionate in anexa IIA punctele 2-8, dacd administrare a lichidititilor dintre cele
OPCVM respectiv este autorizat ca fond de piatd mentionate la alin. (1) lit. b)-h), dacd
monetard in conformitate cu Regulamentul (UE) 0.P.C.V.M.-ul respectiv este autorizat ca e
* 7.
T %gig \2’4’4-
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare $i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative ' alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

2017/1131 al Parlamentului European i al
Consiliului (*).

fond de piatd monetari in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consilivlui
din 14 iunie 2017 privind fondurile de piati
monetari.

OPCVM-urile pun in aplicare politici i proceduri
detaliate pentru activarea si dezactivarea oricirui
instrument selectat de administrare a lichiditatilor
si masurile operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument. Selectia
mentionata la primul si al doilea paragraf, precum
gi politicile §i procedurile detaliate privind
activarea §i dezactivarea se comunic3 autorititilor
competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului.

(4) OP.CV.M.-urile aplici politici si
proceduri detaliate pentru activarea i
dezactivarea oricirui instrument selectat de
administrare a lichiditatilor §i masurile
operationale gi administrative  pentru
utilizarea unui astfel de instrument. Selectia
mentionatid la alin. (2) si (3), precum si
politicile si procedurile detaliate privind
activarea si dezactivarea se notifici A.S.F..

Rascumpirarea in natord, astfel cum este
mentionatd in anexa IIA punctul 8, este activatd
numai pentru a onora riscumpdririle solicitate de
investitorii profesionisti i daci riscumpirarea in

(5) Rscumpiirarea in naturd, previzuti la
alin. (1) lit. h), este activati numai pentru a
onora riscumpdriirite  solicitate de
investitorii ~ profesionali i  dac#
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. /

pentru modificarea i completarea

Ordopantei de nrgentd a Guvernulni nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv fn valori
mobiliare si secietiitile de administrare a investitiilor,

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind o "
. e r . . . e bservatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea st completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumnturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
naturd corespunde unei cote proportionale din riscumpdrarea in naturi corespunde unei
activele detinute de OPCVM. cote proportionale din activele detinute de
OP.CVM.,
Prin derogare de la al patrulea paragraf de la (6) Prin exceptie de la alin. (5),
prezentul alineat, riscumpdrarea in naturd nu rdscumpiirarea in naturd nu trebuie sa
i trebuie s corespunda unei cote proportionale din corespundi unei cote proportionale din
activele detinute de QPCVM, daci titlurile de activele detinute de O.P.C.V.M., daci
valoare ale OPCVM-ului respectiv sunt distribuite titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-ului
doar ciitre investitori profesionisti sau dac# scopul respectiv sunt distribuite doar citre
politicii de investifii a respectivului OPCVM este investitori profesionali sau dacd scopul
de a reproduce componenta unui anumit indice de politicii de investifii a respectivului
actiuni sau obligatiuni si dacdi OPCVM-ul OP.CV.M. este de a reproduce
respectiv este un fond tranzactionat la bursi, astfel componenta unui anumit indice de actiuni |-
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul sau obligatiuni si daci O.P.C.V.M.-ul
46 din Directiva 2014/65/UE. respectiv este un fond tranzactionat la
bursd, astfel cum este definit la art. 3 alin.
(1) pet. 27 din Legea nr. 126/2018.”
(3) ESMA claboreazi proiecte de standarde tehnice Nu necesita
de reglementare pentru a preciza caracteristicile transpunere.,@@
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr, /

pentrn modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv In valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiitor,

delegarea, administrarea risculuii de lichiditate, raportarea | precum si peniru modificarea §i completarea Legii nr. Observail
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar §i de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
instrumentelor de administrare a lichiditatilor ce revin ESMA.

previizute in anexa 1IA.

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde
tehnice de reglementare, ESMA tine seama de
diversitatea strategiilor de investitii si a activelor-
suport ale OPCVM. Respectivele standarde nu
limiteazd capacitatea OPCVM de a utiliza orice
instrument adecvat de administrare a lichiditatilor
pentru toate clasele de active, jurisdictiile i
conditiile de piata.

(4) Pini la 16 aprilie 2025, ESMA elaboreazi
orientéiri privind selectarea si calibrarea de ciitre
OPCVM-uri a instrumentelor de administrare a
lichiditatilor pentru administrarea riscului de
lichiditate si pentru atenuarea riscurilor pentru
stabilitatea financiard. Respectivele orientari
recunosc faptul c¢# responsabilitatea principald
pentru administrarea riscului de lichiditate revine
OPCVMo.urilor. Orientirile includ indicatii cu
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European 5i a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ccea ce prive$te di;pnzitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si compleiarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
privire la circumstantele in care pot fi activate
conturile pentru active nelichide, astfel cum se
mentioneaza in anexa IIA punctul 9. in orientiri se
acordd suficient timp pentru adaptare inainte de a
deveni aplicabile, in special pentru OPCVM-urile
existente.
(5) ESMA finainteazi Comisiei proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la
alineatul (3) de la prezentul articol pani la 16
aprilie 2025,
Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesita
prezenta directivdi prin adoptarea standardelor transpunere. Sunt
tehnice de reglementare men{ionaté la alineatul (3) vizate competente ale
in conformitate cu articolele 10-14 din Comisiei Europene.
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Art.2 | 7. Se infroduc urmétoarele articole:
Pct. 7
wArticolul 20a Art. 1 18. Dupi articolul 37 se introduce un
Pet. 18 nou articol, art. 37' cu urmitorul * HO?\;
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Enropean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgénti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare §i societatile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precam si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumunturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi

Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Proiect cuprins:

(1) O societate de administrare raporteazi periodic
autorititilor competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului piejele pe care opereazi si
instrumentele pe care le tranzactioneaz3a in numele
OPCVM-urilor pe care le administreazi.

wArt. 371 - (1) 8.A.L raporteazi periodic
ASF. pietele pe care opereazi si
instrumentele pe care le tranzactioneazi in
numele O.P.C.V.M.-urilor pe care le
administreazi.

Societatea de administrare furnizeazi, pentru
fiecare OPCVM pe care il administreazs,
informatii despre instrumentele pe care le
tranzactioneazi, pietele pe care este membri sau pe
care tranzactioneazi In mod activ, precum si despre
expunerile si participatiile fiecirui OPCVM.

de administrare si alte surse de date publice sau de
supraveghere disponibile,

(2) S.A.L furnizeazd, pentru fiecare
OP.CV.M. pe care il administreazs,
informatii despre instrumentele pe care le
tranzactioneazs, pietele pe care este
membra sau pe care tranzactioneazi in mod
activ, precum gi despre expunerile si

Informatiile respective includ si identificatorii participatiile fiecdrui O.P.CV.M..
necesari pentru a face legitura dintre datele Informatiile  respective  inclad  si
furnizate despre active, OPCVM-uri si societatile identificatorii necesari pentru a face

legitura dintre datele furnizate despre
active, O.P.C.V.M.-uri, S.A.L si alte surse
de date publice sau de supraveghere
disponibile.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar 5i de custodie i acordarea de imprumutnri de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
{(2) Pentru fiecare OPCVM pe care 1l (3) Pentru ficcare O.P.C.V.M. pe care il
administreazi, o societate de administrare administreazi, S.A.l. furnizeazd A.S.F.
furnizeazid autorititilor competente din statul urmitoarele elemente:
membru de origine al OPCVM-ului urmitoarele
clemente:
(a) metodele de gestionare a lichidititii OPCVM. a) metodele de gestionare a lichiditatii
ului, inclusiv instrumentele de administrare a 0.P.C.V.M.-ului, inclusiv instrumentele de
lichiditatilor folosite la momentul respectiv, administrare a lichidititilor folosite la
precum si crice activare sau dezactivare a acestora; momentul respectiv, precum si orice
activare sau dezactivare a acestora;
(b) profilul de risc actual al OPCVM-ului, inclusiv b) profilul de risc actual al O.P.C.V.M.-
riscul’ de piatd, riscul de lichiditate, riscul de ului, inclusiv riscul de piati, riscul de
contrapartidd, alte riscuri, inclusiv riscul lichiditate, riscul de contrapartidi, alte
operational, precum si valoarea totald a efectului de riscuri, inclusiv riscul operational, precum
levier utilizat de OPCVM; si valoarea totald a efectului de levier
utilizat de O.P.C.V.M;
(c) rezultatele simuldrilor de crizi efectuate in ¢) rezultatele simularilor de crizi efectuate
conformitate cu articolul 51 alineatul (1); in conformitate cu art. 84 alin. (1) - (3);
(d) informatii referitoare la dispozitiile privind d) informatii referitoare la dispozitiile
#*
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. [ pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE i ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii ar. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordared de imprumnturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
.delegarea functiilor de administrare a portofoliului privind delegarea functiilor de
sau de administrare a riscurilor, dupi cum administrare a portofoliului sau de
urmeazi; administrare a riscurilor, dupd cum

urmeazi:

(i) informatii despre delegati, preciziind numele si
domiciliul sau sediul social sau o sucursald a
acestora, dacd au legdturi strinse cu societatea de
administrare, dacd sunt entitd{i autorizate sau
reglementate in scopul administrarii activelor,
autoritatea lor de supraveghere, dacé este cazul,
inclusiv identificatorii delegatilor necesari pentru a
face legitura intre informatiile furnizate si alte
surse de date de supraveghere sau aflate la
dispozitia publicului;

(i) informatii despre delegati, precizind
numele §i domiciliul san sediul social sau o
sucursali a acestora, daci au legituri
strinse cu S.A.l, daci sunt entitdti
autorizate sau reglementate n scopul
administrarii activelor, autoritatea lor de
supraveghere, dacd este cazul, inclusiv
identificatorti delegatilor necesari pentru a
face legitura Intre informatiile furnizate si
alte surse de date de supraveghere sau
aflate la dispozitia publicului;

(ii) resursele umane exprimate in echivalent norma
intreagi utilizate de societatea de administrare
pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor la

(ii) resursele umane exprimate in
echivalent normi intreagd utilizate de
S.A.L pentru a indeplini sarcini zilnice de
administrare a portofoliului sau de

1577214




Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea gi completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernulai nr. 32/2012
2024 de modificare.a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2005/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea 5i completarea Legii nr.
in scopuri dé supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investifii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
societatea de administrare respectivi; administrare a riscurilor la societatea de
administrare respectivi;
(iii) lista §i descrierea activitatilor asociate cu (iii) lista si descrierea activititilor asociate
functiile delegate de administrare a portofoliului i cu functiile delegate de administrare a
de administrare a riscurilor; portofoliului si de administrare a riscurilor;
(iv) in cazul In care se deleagd functia de {(iv) in cazul in care se deleagi functia de
administrare a pertofoliului, valoarea si procentul administrare a portofolinlui, valoarca si
activelor OPCVM-ului care fac obiectul unor procentul activelor O.P.C.V.M.-ului care
dispozitii privind delegarea referitoare la functia de fac obiectul unor dispozitii privind
administrare a portofoliului; delegarea referitoare la functia de
administrare a portofoliului;
(v) resursele umane exprimate in echivalent norma (v} resursele umane exprimate 1n
intreagi utilizate de societatea de administrare echivalent normd intreagi utilizate de
pentru a monitoriza acordul de delegare; societatea de administrare pentru a
monitoriza acordul de delegare;
(vi) numirul si datele verificarilor periodice de (vi) oumarul i datele verificrilor
diligentd necesari efectuate de societatea de periodice de diligents necesara efectuate de
administrare pentru a monitoriza activitatea S.A.L pentru a monitoriza activitatea
delegati, o listd cu problemele identificate si, dupa delegatd, o listd cu problemele identificate * H0ys
E8qa.. 2
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr., / pentrn modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv In valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii ur,
in scopuri dé supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administraterii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
-caz, cu misurile adoptate pentru a rezolva aceste si, dupi caz, cu misurile adoptate pentru a
probleme, precum §i data pind la care trebuie rezolva aceste probleme, precum si data
implementate misurile respective; péni la care trebuie implementate masurile
respective;
{vii) in cazul in care existi acorduri de subdelegare, (vii) In cazul in care existi acorduri de
informatiile solicitate la punctele (i), (iii} si (iv) cu subdelegare, informatiile solicitate Ia
privire la subdelegati i la activititile subdelegate punctele (i), (iii) si (iv) eu privire la
legate de functiile de administrare a portofoliului §i subdelegati si la activitdtile subdelegate
de administrare a riscurilor; legate de functiile de adminisirare a
portofoliului §i de administrare a riscurilor;
(vili) datele de inceput §i de expirare a dispozitiilor (viii) datele de inceput §i de expirare a
privind deleparea si subdeleparea; dispozitiilor  privind  delegarea  si
subdelegarea,
(e) lista statelor membre in care titlurile de (e) lista statelor membre In care titlurile de
participare ale OPCVM-ului sunt distribuite participare ale O.P.C.V.M.-ului sunt
efectiv de societatea sa de administrare sau de un distribuite efectiv de S.A.l. sau de un
distribuitor care actioneazi in numele societatii de distribuitor care actioneazd ,in numele
administrare respective. societdtii de administrare respective.”
(3) Autorititile competente din statul membru de Art. 1 2%, Dupi articolul 179 se introduce un
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a inVestitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea si completarea Legii nr. Observait
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragrafl Alineat
| _ 2 3 4 5
origine al OPCVM-ului se asigurd cd toate Pct. 2% nou articol, art. 179' cu urmiitorul
informatiile colectate in temeiul prezentului articol Proiect cuprins:

referitoare la toate OPCVM-urile pe care le
supravegheazi §i informatiile colectate in temeiul
articolului 7 sunt puse la dispozifia altor autoritati
competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea Europeani
de Asiguriri i Pensii Ocupationale), infiin{ata prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (*) (denumite in mod
colectiv «autoritifile europene de supraveghere»
sau «AES») si Comitetul european pentru risc
sistemic (CERS), ori de cite ori este necesar pentru
indeplinirea sarcinilor care le revin, prin
procedurile previzute la articolul 101.

HArt 179! < (1) A.S.F. se asigurd ci toate
informatiile colectate in temeiul art. 37!
referitoare la toate O.P.C.V.M.-urile pe
care le supravegheazi si informafiile
colectate in temeiul art. § alin. (1) si alin.
{(4)-(6), art. 9 alin. (1) Iit. b) si ), alin. (2),
(3), (5) 5i (6), art. 11, art. 12, art. 14! si art.
14% sunt puse la dispozifia altor autorititi
competente relevante, ESMA, EBA,
Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea Europeani de Asigurdri si
Pensii  Ocupationale), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului Eurcpean si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autorititii europene de supraveghere
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Directiva (UE) 2624/927

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichidifate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr,
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

(Autoritatea europeand de asigurdri gi
pensii ocupationale) de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (denumite
in mod colectiv «autorititile europene de
supraveghere» sau «AESw} si Comitetui
european pentru risc sistemic (CERS), ori
de cite ori este necesar pentru indeplinirea
sarcinilor care le revin, prin procedurile
previzute la art. 179 si 180.

Autoritatile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului dispun <ca toate
informatiile colectate in temeiul prezentului articol
despre toate OPCVM-urile pe care le
supravegheazi s3 fie puse la dispozitia SEBC,
numai in scopuri statistice, prin procedurile
previzute la articolul 101,

{(2) A.S.F. pune la dispozitia Sistemului
European al Bincilor Centrale, denumit in
continuare ,SEBC”, numai in scopuri
statistice, toate informatiile colectate in
temeiul art. 37' despre toate O.P.C.V.M.-
urile pe care le supravegheazi, prin
procedurile prevazute la art. 179 §i 180,

Autorititile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului furnizeaza fird intirziere

(3) A.S.F. furnizeazi firid Intrziere
informatii prin procedurile previzute la art,
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martic
2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti 2 Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de admiristrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarca si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum gi a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investiiii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
informatii prin procedurile prevazule la articolul 179 si 180, precum si in mod bilateral,
101, precum si In mod bilateral, autorititilor autoritifilor competente din alte state
competente din alte state membre direct vizate, membre direct vizate, dacii 0 $.A.1L aflatid
daci o societate de administrare aflati in in responsabilitatea lor, sau un O.P.C.V.M.
responsabilitatea lor, sau un OPCVM administrat administrat de S,A.L, ar putea constitui o
de respectiva societate de administrare, ar putea sursii importanti de risc de contrapartidi
constitui o sursd importanti de risc de pentru o institutie de credit, pentru alte
contrapartidd pentru o institutie de credit, pentru institutii cu relevantd sistemicd din alte
alte institutii cu relevantd sistemicii din alte state state membre sau pentru stabilitatea
membre sau pentru stabilitatea sistemului financiar sistemului  financiar dintr-un alt stat
dintr-un alt stat membru, - membru.
(4) Dacd este necesar pentru monitorizarea (4) Dac# este necesar pentru monitorizarea
temeinicdA a riscului sistemic, autorititile temeinica a riscului sistemic, A.S.F. poate
competente din statul membru de origine al solicita si alte informatii pe lingd cele
OPCVM-ului pot solicita si alte informatii pe langa descrise la art. 37' alin. (1) si (2), atét
cele descrise la alineatul (1), atit periodic, cit si periodic, cit si ad-hoc. A.5.F. informeazi
ad-hoc. Autoritdtile competente informeazi ESMA ESMA despre orice asemenea obligatic
despre orice asemenea obligatie suplimentard de suplimentari de raportare.
raportare. ﬁaﬁ N
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, s
. . . AN, . . . . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru medificarea si completarea Legii or. !
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
i 2 3 4 5
In situatii exceptionale si daci este necesar pentru (5) In situatii exceptionale si daci este
a garanta stabilitatea si integritatea sistemului necesar pentru a garanta stabilitatea gi
financiar sau pentru a promova cresterea durabild integritatea sistemului financiar sau pentru
pe termen lung, ESMA, dupi consultarea CERS, a promova cresterea durabilid pe termen
poate solicita autoritdtilor competente din statul lung, ESMA, dupi consultarea CERS,
membru de origine s3 impuni obligatii de raportare poate solicita A.S.F. si impuni obligatii de
suplimentare. raportare suplimentare.”
(5) ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice Nu necesita
de reglementare in care precizeazi: transpunere. Obligatii
ce revin ESMA.
(a) detaliile informatiilor care trebuie raportate in
conformitate cu alineatul (1), cu alineatul (2)
literele (a), (b), (c} si (e) si cu alineatul (4);
(b) nivelu! adecvat de standardizare a informatiilor
care trebuie raportate In conformitate cu alineatul
(2) litera (d);
(c) frecventa si calendarul de raportare.
Atunci cind elaboreazii proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri-de supraveghere, farnizarea de servicii de
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de
ciitre fondurile de investitii alternative

Articol/ Prevederi

Legeanr. [

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de eapital, precum si a Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

pentru modificarea si completarea

alternative

Observatit

Paragraf

1 2

Articol/
Alineat

Prevederi

3

4

paragraf litera (b), ESMA nu introduce obligatii de

raportare in plus fatd de cele previzute la alineatul
(2) litera (d).

Atunci cind elaboreazii proiectele de standarde

tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf literele (a} i (b), ESMA tine cont si de
alte cerinte de raportare pe care trebuie si le
respecte societitile de administrare, de evolutiile si
standardele internationale gsi de concluziile
raportului redactat In conformitate cu articolul 20b.

ESMA prezintd Comisiei respectivele proiecte de

standarde tehnice de reglementare pénad la 16
aprilie 2027.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezenta directivi prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Nu necesiti
transpunere. Vizeazi
competente ale

Comisiei Europen

\\\

(6) ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice

T3
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

/

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi - Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

de punere in aplicare in care precizeazi:

transpunere. Vizeazi
obligatii ce revin
ESMA.

(a) formatul §i standardele in materie de date pentru
rapoartele mentionate la alineatele (1), (2) si (4);

(b) identificatorii necesari pentru a face legitura
intre datele privind activele, OPCVM-urile si
societdtile de administrare din rapoartele
mentionate la alineatele (1), (2) si (4) si alte surse
de date de supraveghere sau aflate la dispozitia
publienlui;

{c) metodele si acordurile pentru transmiterea
rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (2) de la
prezentul articol, inclusiv metode si acorduri
pentru a ameliora standardizarea datelor, precum si
pentru partajarea si utilizarea eficientd a datelor
deja raportate in orice cadru de raportare al Uniunii
de orice autoritate competenti relevanti, la nivelul
Uniunii sau la nivel national, tinind cont de
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. /[ pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2612

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servieii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
citre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat

1 2 3 4 5
constatérile raportului intocmit in conformitate cu
articolul 20b;

(d) modelul, inclusiv cerintele de raportare
suplimentare minime, care trebuie utilizat de
societdfile de administrare in circumstante
exceptionale, astfel cum se mentioncazi la
alineatul (4).

ESMA prezinti Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pini la 16
aprilie 2027,

Se conferd Comisiei competenta de a adopta Nu necesiti
standardele tehnice de punere in aplicare transpunere, Sunt
menfionate la primul paragraf in conformitate cu vizate competente ale
articolul 15 din Regulamentul (UE} nr. 1095/2010. Comisiei Europene.
Articolul 20b
(1) Pand la 16 aprilic 2026, ESMA prezint3 Nu necesiti
Comisiei un raport privind evolutia colectirii transpunere. Obligatii
integrate de date de supraveghere, care se axeaza ce revin ESMA.

pe modu] de:

Observatii
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012

2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legii nr,
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de invesiitii alternative alternative

Observatii

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat

l 2 3 4 5

{(a) reducere a domeniilor in care exista suprapuneri
si neconcordanie intre cadrele de raportare din
sectorul gestiondrii activelor si cele din alte
sectoare ale industriei financiare; $i

{b) Imbunititire a standardizirii datelor, precum si
a partajarii gi utilizérii eficiente a datelor deja
raportate in orice cadru de raportare al Uniunii de
citre orice auforitate competenti relevantd, la
nivelul Uniunii sau la nivel national.

In raportul respectiv, ESMA face totodatd o
comparatie intre cele mai bune practici de colectare
a datelor in Uniune si pe alte piete de fonduri de
investitii.

(2) Atunci cind pregiteste raportul mentionat la Nu necesiti
alineatul (1), ESMA lucreazii in strinsd cooperare transpunere
cu Banca Centralii Europeand, cu celelalte AES si
cu autoritiitile competente.

Art.2 | 8. Articolul 22a se modificd dupi cum urmeazi:
Pct. 8
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Eurepean §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru medificarea §i completarea

Ordonantei de urgen{i a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii

in scopuri de supraveghere, farnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.

depozitar si de custodic si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investi{ii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Iit. (a) la alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu Art. I 18. La articolul 52!, alineatul (2), litera
(a) urmitorul text: Pct. 19 c} se modifici si va avea urmitorul
Proiect cuprins:

»(c) depozitarul si actioneze cu competenta, grija
gi diligenta necesare atunci cind selectcazi si
numegte un tert ciruia intentioneaza si 1i delege o
parte din sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
tertul respectiv este un depozitar central de titluri
de valoare care actioneazi in calitate de CSD
investitor, astfel cum este definit In actul delegat
adoptat in temeiul articolului 29 alineatul (3) si al
articolului 48 alineatul (10) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, si s3 dea dovadd in continnare de
competenta, grija si diligenta necesare cind
verificd periodic §i supravegheazi permanent tertul
ciruia i-a delegat o parte din sarcinile sale si
misurile Iuate de terf in legiturd cu sarcinile care
i-au fost delegate.”;

»C) depozitarul si actioneze cu competenta,
grija si diligenta necesare atunci cind
selecteazd si numeste o entitate terfd cireia
intentioneazd si 1i delege o parte dintre
sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
entitatea ter{d respectivi este un depozitar
central de titluri de valoare care actioneazi
in calitate de depozitar central de titluri de
valoare de tip investitor, denumit in
continuare ,,CSD investitor”, astfel cum
este definit la art. 1 lit. f) din Regulamentul
Delegat (UE) 2017/392 al Comisiei din 11
noiembrie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
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_ Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea i completarea

a Parlamentului European st a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mabiliare gi secietitile de administrare a investitiilor, _ ..
. . . . C1eas . . . s Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea si cempletarea Legii nr. ’
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 29°7/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

cu privire la standarde tehnice de
reglementare in materic de autorizare,
supraveghere si cerinte operationale pentru
depozitarii centrali de titluri de valoare,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
2017/392 si reglementat prin Regulamentul
de punere in aplicare (UE) 2017/394 al
Comisiei din 1l noiembrie 2016 de
stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare in ceea ce priveste formulare,
modele si proceduri standard pentru
autorizarea, examinarea §i evaluarea
depozitarilor centrali de titluri de valoare,
pentru cooperarea dintre autorititile din
statul membru de origine si statul membru
gazdd, pentru consultarea autoritdtilor
implicate in procesul de autorizare pentru
furnizarea de servicii auxiliare de tip
bancar, pentru accesul care implica
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si complctarea

a Parlamentului European si a Consiliulni din 13 martie Ordonantei de urgenid a Guvernului nr, 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor, .
- . A, . . . e Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de snpraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

depozitarii centrali de titluri de valoare,
precum si in ceea ce priveste formatul |
evidentelor care trebuie pistrate de cétre
depozitarii centrali de titluri de valoare In
conformitate cu Repulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2017/394 , si sd dea
dovadi in continuare de competenta, grija
si diligenta necesare cénd verifica periodic
si supravegheazi permanent entitatea terta
cireia i-a delegat o parte dintre sarcinile
sale si misurile luate de entitatea ter{d in
legiturd cu sarcinile care i-au fost
delegate.”

lit. (b) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmétorul text:

(b)

»(#) In sensul prezentului articol, prestarea de Art. 1 20, La articolul 52!, alineatul (6) se
servicii de cétre un depozitar central de titluri de | Pet. 20 i 21 | modificil §i va avea urmitorul cuprins:
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Earopean i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. / pentru modificarea §i completarea
Ordonaniei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori

2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozitiile privind

mobiliare §i socictiifile de administrare a investitiilor,

astfel cum este definit in actul delegat adoptat in
temeiul articolului 29 alineatul (3) si al articolului
48 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, nu se considerd o delegare a functiilor
de custodie ale depozitarului.

fn sensul prezentului articol, serviciile prestate de
un depozitar central de titluri de valoare care
actioneazi in calitate de CSD investitor, astfel cum

(6) In sensul prezentului articol, prestarea
de servicii de citre un depozitar central de
titluri de valoare care actioneazi in calitate
de depozitar central de titluri de valoare de
tip emitent, denumit In continuare ,,CSD
emitent”, astfel cum este definit {a art. 1 lit.
e) din Regulamentul (UE) 2017/392 si
reglementat prin Regulamentul (UE)
2017/394, nu este considerat3 o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului.”

21. La articelul 52!, dupi alineatul (6) se
introduce un mneu alineat, alin. (7) cu
urmitorul cuprins:

(7} fn sensul prezentului articol, serviciile
prestate de un depozitar central de titluri de
valoare care actioneaza in calitate de CSD

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru meodificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
valeare care actioneazi in calitate de CSD emitent, Proiect
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea §i completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societiifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghcere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurilc de investifii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
este definit in actul delegat respectiv, sunt investitor, astfel cum este definit la art. 1
considerate o delegare a functiilor de custodic ale lit. ¢) din Regulamentul (UE) 2017/392 si
depozitarului.” in Regulamentul (UE) 2017/394, sunt
considerate o delegare a functiilor de
custodie ale depozitarului.”
Art.2 | 9. La articolul 29 alineatul (I) al doilca paragraf,
Pct. 9 | litera (b) se inlocuieste cu urmitorul text:
»(b) conducitorii societatii de investitii trebuie s Art. I 9. Articolul 12 se¢ modificii §i va avea | Preluarea  prevederii
aib3 o reputatie suficient de buna si o experienfa Pct. 9 urmiitorul cuprins: din  directivdi s-a
suficientd si pentru tipul de activitéiti desfagurate de Proiect efectuat la art. 12 alin.
respectiva societate de investilii si, in acest scop: Art. 12, - (1) Persoanele care conduc in [ (1) si (2} si (4),
identitatea conducatorilor §i a oriciirei persoane mod efectiv activitatea unei S.A.L. au o | prezentatd la pct. 9 art.
care le succedd in functii trebuie notificati de reputatie suficient de buni si o experientd | I din proiectul de lege.
indatdi autorititilor competente; conducerea suficientd, inclusiv in legiturd cu tipul de | In forma actuali a art.
activitiifii unei societéti de investitii trebuie si fie O.P.C.V.M. administrat de S.A.L, astfel { 75 alin. (1), care
asiguratd de cel putin doud persoane fizice care cum sunt acestea stabilite in reglementérile | transpune prevederile
indeplinesc astfel de conditii, care fie sunt angajate A.S.F. Identitatea persoanclor care fac [ art. 29 alin. (1) al
cu normi intreagd de societatea respectivi de parte din conducerea efectivd a activitdfii | doilea paragraf _din.
23aq
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentulni European 5i a Consiliulni din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului ar. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumutori de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
investitii, fie sunt membri executivi sau membri ai S.AL si a oricirei persoane care le | Directiva 2009/65, se¢
organului de conducere al societitii de inlocuieste este comunicati de indatd | acoperd aceast
administrare care au sarcina de a conduce cu normé ASF. variantda  modificata,

intreagd activitatea sa si care sunt domiciliati in
Uniune; iar «conducitori» Inseamni persoanele
care, in temeiul legii sau al actelor constitutive,
reprezintd societatea de investitii sau care decid
efectiv politica societatii.”

(2) Conducerea efectivid a activitiitii unei
S.A.L organizate in sistem unitar este
asiguratd de cel putin douii persoane fizice
care Indeplinesc conditiile alin. (1), sunt
domiciliate in Uniunea Europeand si fsi
desfisoard activitatea pe toatd durata
programului de lucru al S.A.L, durati care
nu poate fi mai mica de 8 ore/zi. In cazul in
care S.A.L este organizati in sistem dualist,
conducerea efectivi este asigurati de cel
putin trei persoane fizice, denumite fin
continuare membri ai directoratului, ce
indeplinesc in mod corespunzitor cerintele

stabilite de prezentul articol,
(.}

@ In cazul societitilor de investitii,

astfel:

Art. 75, - () In
cazurile in care
prezenta ordenan{i de
urgenti nu
mentioneazi  expres
contrariul, societitile
de investitii
autoadministrate

respectd corespunzitor
prevederile  acesteia
aplicabile S.AlL, Ia
care se face referire Ia
art. 6, art. 9 alin. (1) lit.

b), ¢), e) -g), alin. (2) i
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
200%/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, " .
. s . . Cor . . . I, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. ’
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de impromuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

conducere efectivda sau conducitori | (3), art. 12, art. 33 si
inseamni persoanele care, in temeiul | art. 52-56', precum §i
prezentei ordonante de urgentd sau al | conditiile stabilite prin
actelor constitutive, reprezintd societatea | reglementdrile A.S.F.

de investitii sau care decid efectiv politica
societitii, cu respectarea prevederilor alin.

(1)si(2)."
Art,2 | 10. La articolul 57 se adaugi urmitorul alineat: Art. 1 22, La articolul 91 dupi alineatul (4) se
Pct. 10 Pet, 22 introduce un nou alineat, alin. (5) cun
Proiect urmitorul cuprins:
»(3) In cazul in care un OPCVM folosegte conturi w(3) In cazul in care un O.P.C.V.M.
pentru active nelichide, astfel cum se mentioneazi foloseste conturi pentru active nelichide,
la articolul 84 alineatul (2) litera (a), prin separarea astfel cum se mentioneazi la art. 104 alin.
activelor, activele segregate pot fi excluse de la (1), prin separarea activelor, activele ’
calculul limitelor prevazute in prezentul capitol.” segregate pot fi excluse de la calculul

limitelor previzute in prezentul capitol.”

Art.2 | 11. La articolul 69 se adaugé urmitorul alineat:
Pet. 11
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

y

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatil
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative )
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
ce revin ESMA.
»{(0) Pentru a asigura aplicarea uniforma a normelor
referitoare la denumirea OPCVM-urilor, ESMA
elaboreazii, pénd la 16 aprilie 2026, ESMA
orientdri pentru a preciza circumstantele in care
denumirea unui OPCVM este inechitabili, neclari
sau ingelatoare. Orientarile respective fin seama de .
legislatia sectoriald relevanta. Legislaia sectoriald
care stabileste standarde pentru denumirile
fondurilor sau pentru distribuirea fondurilor are
prioritate fata de aceste orientéri.”
Art.2 12. La articolul 79, alineatul (1) se inlocuieste cu Art. 1 23. La articolul 99, alineatul (1) se
Pet. 12 | urmitorul text: Pct. 23 modifici §i va avea urmitorul cuprins:
Proiect

»(1) Informatiile cheie destinate investitorilar,
inclusiv  denumirea OPCVM-ului, constituie
informatii precontractuale. Acestea trebuie si fie
cchitabile, clare §i nelngelitoare. Acestea trebuie s

»1) Informatille  cheie  destinate
investitorilor, inclusiv denumirea
O.P.C.V.M.-ului, constituie informatii

precontractuale. Acestea trebuic si fic

175/214




Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. /[ pentru modificarea §i completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernalui nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori -

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

‘mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea { precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
L 2 3 4 5
fie corelate cu pirtile corespunzitoare ale echitabile, clare si s8 nu inducé in eroare.
prospectului.” Acestea trebuie s# fie corelate cu pirtile
corespunzitoare ale prospectului.”
Art.2 | 13. La articolul 84, alineatele (2) si (3) se Art. ] 24. Articolul 104 se modificd §i va avea
Pet. 13 | inlocuiesc cu urmétorul text: Pet. 24 urmitorul cuprins:
Proiect

»(2) Prin derogare de la alineatul (1);

(a) un OPCVM poate, in interesul detinatorilor s#i
de titluri de participare, s suspende temporar
subscrierea, rdscumpirarea §i  rambursarea
titlurilor sale de participare, astfel cum se
mentioneaza In anexa IIA punctul 1, ori s activeze
sau si dezactiveze alte instrumente de administrare
a lichiditatilor selectate de la punctele 2-8 din
anexa respectivd in conformitate cu articolul 18a
alineatul (2). OPCVM-ul poate, de asemenea, in
interesul detinditorilor sii de titluri de participare,

~Art. 104, - (1) Prin exceptie de la
prevederile art. 2 alin. (1) lit. b), in
situatii exceptionale si numai pentru
protejarea interesului definitorilor de
titluri de participare, societitile de
investitii autoadministrate si S.A.L care
actioneazi in numele unui O.P.C.V.M.
pot suspenda temporar subscrierea,
riscumpdrarea §i rambursarea titlurilor
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European i a Consilinlui din 13 martie
2024 de meodificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE i ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea’

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea i completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, farnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precam si a Legii nr.
depozitar §i de custodie si acordarea de imprumutnri de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

si activeze conturile pentru active nelichide
mentionate in anexa IIA punctul 9;

de participare ale O.P.C.V.M., dupi
caz, astfel cum se mentioneazi la art.
107! alin. (1) lit. a), ori s& activeze sau
si dezactiveze alte instrumente de
administrare a lichiditatilor selectate de
la art. 107" alin. (1) lit. b)-h) in
conformitate cu art.107! alin. (2).
O.P.C.V.M.-ul poate, de asemenea, in
interesul detindtorilor sdi de titluri de
participare, s3 activeze conturile pentru
active nelichide mentionate la art. 107!
alin, (1) lit. i).

{b) in interesul investitorilor, in circumstante
exceptionale i dupd consultarea OPCVM-ului,
autoritdfile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului pot solicita OPCVM-ului
si activeze sau si dezactiveze instrumentul de
administrare a lichiditatilor mentionat in anexa IIA

(2) Prin exceptie de la prevederile art. 2
alin. (I) lit. b), in circumstante
exceptionale, pentru protectia interesului
public si a investitorilor, si dupi
censultarea O.P.C.V.M.-ului, A.5.F. poate
solicita O,P.C.V.M.-ului si activeze sau si
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentulni European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si

Legeanr. [

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precnm si pentru medificarea §i completarea Legii nr. o
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
punctul I, in cazul in care existd riscuri pentru dezactiveze instrumentul de administrare a
protectia investitorilor sau pentru stabilitatea lichiditatilor mentionat la art. 107! alin. (1)
financiard care, dintr-o perspectivd rezonabild si lit, a), in cazul In care existd riscuri pentru
echilibratd, impun o astfel de activare sau protectia  investitorilor sau  pentru
dezactivare. stabilitatea  financiard care, dinir-o
perspectivi  rezonabild si echilibrati,
impun o astfel de activare sau dezactivare.
Un OPCVM recurge la o suspendare a (3) Un Q.P.C.V.M. recurge la o suspendare
subsctierilor, a rascumpiririlor i a rambursirilor a subscrierii, riscumpririi si a rambursarii
sau la conturile pentru active nelichide previzute la unitifilor de fond ale O.P.C.V.M., dupi
primul paragraf litera (a) numai in cazuri caz, sau la suspendarea riscumpiririlor
exceptionale, atunci cind circumstantele o cer si in actiunilor Q.P.C-V.M. sau la utilizarea
cazul in care se justificii avnd in vedere interesele conturilor  pentrn  active  nelichide
detinitorilor sii de titluri de participare. prevazute la alin. (1) numai in cazuri
exceptionale, atunci cdnd circumstantele o
cer si in cazul in care se justifici avind in
vedere interesele definitorilor sdi de titluri
de participare.
{3) OPCVM-ul notifica fird Intirziere autorititilor 4y O.P.C.V.M.-ul notificd fara intirziere // {
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea §i completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societifile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru meodificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de sapraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr:
depozitar §i de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
[ 2 3 4 5

competente din statul siu membru de origine
urmitoarele:

A.S.F. urmitoarele:

(a) cind OPCVM-ul activeazi sau dezactiveazi
instrumentul de administrare a lichiditdtilor
mentionat in anexa IIA punctul 1;

a) cind O.P.C.V.M.-ul activeazi sau
dezactiveazi instrumentul de administrare
a lichiditatilor mentionat la art. 107" alin.
(1) lit. a);

(b) cind OPCVM-ul activeazd sau dezactiveazi
oricare dintre instrumentele de administrare a
lichiditéfilor men{ionate in anexa IIA punctele 2-8
intr-un mod care nu se desfisoaré in cursul normal
al activitdii, astfe! cum se prevede in regulile
fondului sau in actele constitutive ale OPCVM-
ului.

b) cind O.P.C.V.M.-ul activeazii sau
dezactiveazi oricare dintre instrumentele
de administrare a lichiditiitilor menticnate
la art. 107" alin. (1) lit. b)-h) intr-un mod
care nu se desfagoard in cursul normal al
activititii, astfel cum se prevede in regulile
fondului sau in actele constitutive ale
O.P.C.V.M.-ului.

Un OPCVM notificd, intr-un interval de timp
rezonabil, inainte de a activa sau dezactiva
instrumentul de administrare a lichidititilor
mentionat in anexa IIA punctul 9, autorititile
competente din statul siu membru de origine cu

(5) Un O.P.C.V.M. notifici A.5.F., cu cel
putin 5 zile lucritoare Inainte de a activa
sau dezactiva instrumentul de administrare
a lichidititilor mentionat la art. 107! alin.
(1) lit. i}, cu privire [a 0 asemenea activare
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordorantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organisinele de plasament colectiv in valori
mobiliare i societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea gi completarea Legii or. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum i a Legiinr.
depaozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ |’ Prevederi Articol/ Prevedert
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

privire la o asemenea activare sau dezactivare.

sau dezactivare.

Aulorititile competente din statul membru de
origine al OPCVM informeazid fard Intirziere
autorititile competente din statul membru de
origine al societdtii de administrare, autorititile
competente din statul membru gazda al OPCVM,
ESMA si, dacd existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului financiar,
CERS cu privire la orice notificare primitd in
conformitate cu prezentul alineat. ESMA are
competenfa de a partaja informatiile primite in
temeiul prezentului alineat cu autoritatile
competente.

(6) A.S.F. informeazi fard Intérziere
autorititile competente din statul membru
de origine al S.A.1L, autorititile competente
din statul membru gazdi al O.P.C.V.M,,
ESMA si, dacd existd riscuri potentiale
pentru stabilitatea i integritatea sistemului
financiar, CERS cu privire la orice
notificare primita in conformitate cu alin.

{4) 51 (5).

Teza finald a art. 84
alin. (3) din Directiva

2009/65/CE, astfel
cum Sse¢ propune prin
art. 2 pct. 13 din
Directiva (UE)

2024/927 nu necesitd
transpunere, referindu-
se doar la
competentele ESMA.

(32} Daci autorititile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului exercitd
competente In temeiul alineatului (2) litera (b),
acestea transmit notificari autorititilor competente
din statul membru gazdi al OQPCVM-ului,
autoritatilor competente din statul membru de

(7) In temeiul alin. (2), A.S.F. transmite
notificiri autorititilor competente din
statul membru gazdi al O.P.C.V.M.-ului,
autorititilor competente din statul membru
de origine al societitii de administrare,
ESMA si, dacii existd riscuri potentiale
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului Earopean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investifiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, farnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

origine al societitii de administrare, ESMA i, daci
existi riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS.

pentru stabilitatea i integritatea sistemului
financiar, CERS.

(3b) Autorititile competente din statul membru
gazdia al OPCVM-ului sau autorititile competente
din statul membru de origine al societatii de
administrare pot solicita autorititilor competente
din statul membru de origine al OPCVM-ului si isi
exercite competentele in conformitate cu alineatul
(2) litera (b), precizind motivele solicitarii si
informénd ESMA si, in cazul in care existd riscuri
potenfiale pentru stabilitatea i integritatea
sistemului financtar, CERS.

(8) A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazdi al
O.P.C.V.M. sau de autoritate competenti
din statul membru de origine al S.A.L,
poate solicita autorititilor competente din
statul membru de origine al O.P.C.V.M.-
ului sd 1i5i exercite competentele in
conformitate cu alin. (2), precizind
motivele solicitarii i informind ESMA si,
in cazul in care existd riscuri potentiale
pentru stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, CERS.

(3¢c) In cazul Tn care autorititile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului nu sunt
de acord cu solicitareca mentionati la alineatul (3b),
acestea informeazi in acest sens autorititile

(9) In cazul in care A.S.F., in calitate de
autoritate competenti din statul membru de
origine al O.P.C.V.M.-ului, nu este de
acord cu o solicitare de tipul celei
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. pentrun modificarea i completarea
a Parlamentulni European si a Consiliului din 13 martic Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare §i societatile de administrare a investitiilor,
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nor.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4
competente solicitante, ESMA si, dacid CERS a fost mentionate la alin. (8), formulati de
informat cu privire la solicitarea respectivid in autoritatea competentd din statul membru
temeiul alineatului (3b), CERS, precizind motivele gazdi al O.P.C.V.M. sau de autoritatea
dezacordului. competentd din statal de origine al S.AL
informeazi in acest sens
autoritatea/autorititile
competentd/competente
solicitantid/solicitante, ESMA si, dacd
CERS a fost informat cu privire la
solicitarea respectivi In temeiul alin. (8),
CERS, precizind motivele dezacordului.
(3d) Pe baza informatiilor primite In temeiul (10) Pe baza informatiilor primite in | Obligajii ce revin
alineatelor (3b) 5i (3¢), ESMA emite, fari intarzieri temeiul alin. (8) si (9), A.S.F,, In calitate de | ESMA, a céror
nejustificate, un aviz adresat  autorititilor autoritate competentd din statul membru | preluare expresd nu
competente din statul membru de origine al gazdi al O.P.C.V.M.-ului, primeste de la | este necesara.
OPCVM-ului cu privire la  exercitarea ESMA  avizul adresat autoritifilor | Comunicarea avizului
competentelor in temeijul alineatului (2) litera (b). competente din statul membru de origineal | de citre  ESMA
ESMA comunicd avizul respectiv autorititilor O.P.C.V.M.-ului cu privire la exercitarea | autorititilor
competente din siatul membru gazdi al OPCVM- competentelor in temeiul alin. (2). competente p@
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Artical/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
ului, preluatd in cadrul art.
104 alin. (10) din QUG
nr. 32/2012, astfel cum
se prevede in Proiect.
(3¢) In cazul in care autorititile competente din (1) In cazul in care autorititile | Art. 84 alin. (3e) tezele

statul membru de origine al OPCVM-ului nu
actioneazi in conformitate cu avizul ESMA
mentionat la alineatul (3d) sau nu intentioneaza si
urmeze avizul respectiv, acestea informeazi
ESMA si autoritdtile competente solicitante in
acest sens, precizind motivele nerespectiirii sau
intentiei lor de a nu se conforma. in cazul unei
amenintiri grave la adresa protectiei investitorilor,
a bunei functiondri si a integritifii pietelor
financiare sau a stabilititii intregului sistem
financiar din Uniune sau a unei pérti a acestuia si
cu exceptia cazului in care o astfel de publicare
contravine intereselor legitime ale detinitorilor de
titluri de participare ale OPCVM-ului sau ale

competente din statul membru de origine al
O.P.C.V.M.-ului, inclusiv A.S.F. daci este
cazul, nu actioneazi in conformitate cu
aviznl ESMA emis in baza informatiilor de
la alin. (10} cu privire la exercitarea
competentelor in temeiul alin. (2) sau nu
intentioneaza sa urmeze avizul respectiv,
acestea informeazi ESMA si autorititile
competente solicitante in acest sens,
precizdnd motivele nerespectirii sau
intentiei lor de a nu se conforma.”

a doua si a treia din
Directiva 2009/65/CE,
astfel cum se propune
prin art. 2 pet. 13 din
Directiva (UE)
2024/927 nu necesita
transpunere.  Vizeazi
competente ESMA.
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative

Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat

1 2 3 4 5
publicului, ESMA poate face public faptul ci
autorititile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului nu respectd sau nu
intenfioneazi si respecte avizul sdu, Tmpreuna cu
motivele prezentate de autorititile competente
respective pentru nerespectarea sau intentia lor de
a nu se conforma. ESMA analizeazi daci
beneficiile publicirii ar depdsi amplificarea
amenintirilor la adresa protectiei investitorilor, a
bunei functioniri si a integritafii pietelor financiare
sau a stabilitidfii intregului sistem financiar din
Uniune sau a unei pérti a acestuia care rezulti din
publicarea respectivii si informeazi in prealabil
autoritatile competente cu privire la o asemenca
publicare,

(3f) Pani la 16 aprilic 2026, ESMA elaboreazi Nu necesita
orientdri care oferid indicatii pentru a indruma transpunere. Obligatii
autoritatile competente in exercitarea ce revin ESMA.,
competentelor previzute la alineatul (2) litera (b),

Observatii
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori o
20G9/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, .
- - o ge3ae T . . s Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum $i pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumutnri de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

precum gi indicatii cu privire la situatiile care ar
putea conduce la prezentarea cererilor mentionate
la alineatul (3b) de la prezentul articol $i la articolul
98 alineatul (3). Atunci cénd elaboreazi aceste
orientiri, ESMA ia in considerare implicatiile
potentiale ale unei astfe] de interventii de
supraveghere pentru protectia investitorilor si
stabilitatea financiard intr-un alt stat membru san
in Uniune. Respectivele orientiri recunosc faptul
ci responsabilitatea principald pentru
administrarea riscului de lichiditate revine
OPCVM-urilor.”

Art. 2 14. La articolul 98 se adaugi urmitoarele alineate: Art. 1 32. Dupi articolul 193? se introduce un

Pct. 14 Pct. 32 nou articol, art. 193*, cu urmitorul
Proiect cuprins:

»(3) Daci aun motive Intemeiate, autorititile HArt. 1932 < (1) ASF. in calitate de

competente din statul membru gazda al OPCVM- autoritate competenti din statul membru

ului pot solicita auterititilor competente din statul gazdd al Q.P.C.V.M.-ului, atunci cénd
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Dircctivelor 2011/61/UE si

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,

2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind Observaii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarca | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 257/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodic si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternafive alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
membru de origine al OPCVM-ului si isi exercilte, existi motive intemeiate, poate solicila
fara intirzicre, competentele in temeiul alineatului autoritiitilor competente din statul membru
(2), cu exceptia literei (j) de la alineatul respectiv, de origine al O.P.C.V.M.-ului si fsi
precizdnd motivele solicitirii lor intr-un mod cét exercite, fard intirziere, competentele in
mai detaliat posibil si informind in acest sens temeiul art. 1932, cu exceptia lit. h) de la
ESMA i, Tn cazul in care existd riscuri potentiale acest articol, precizind motivele solicitirii-
pentru stabilitatea si integritatea sistemului lor intr-un mod cit mai detaliat posibil si
financiar, CERS. informéind in acest sens ESMA si, in cazul
in care existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea §i integritatea sistemului
financiar, CERS.
Autorititile competente din statul membru de (2) A.S.F. in calitate de autoritate
origine al OPCVM-ului informeazi, fird intirzieri competenti din statul membru de origine al
nejustificate, autoritdtile competente din statul 0.P.C.V.M.-ului informeazi, fara
membru gazdid al OPCVM-ului, ESMA si, in cazul intarzieri nejustificate, autorititile
in care existd riscuri potenjiale pentru stabilitatea competente din statul membru gazda al
si integritatea sistemului financiar, CERS cu 0Q.P.C.V.M.-ului, ESMA si, in cazul in carc P ¢ PN
privire la competentele exercitate si la constatirile existd riscuri potentiale pentru stabilitatea ¥ 527z *’%
lor. si integritatea sistemului financiar, CERS Z z5i8 Z
gea &
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea |

a Parlamentului European si a Consilinlui din k3 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2099/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare i socictiitile de administrare a investitiilor, .t
.. . s 4y pa1: . . . . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modificarea 5i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.,
depozitar §i de custodie si acerdarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
cu privire la competentele exercitate si la
constatirile acesteia.”
(4) ESMA poate solicita autorititilor competente Nu necesiti
53 1i prezinte, firi intdrzieri nejustificate, explicatii transpunere. Vizeazi
in legiturd cu cazuri specifice care prezintd o competente ESMA.

amenintare grava la adresa protectiei investitorilor,
a bunei functioniri si a integrititii pietelor
financiare sau a stabilititii infregului sistem
financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia,”
Art.2 | 15, Articolul 101 se modifica dupi cum urmeaza:

Pet, 15
lit. (a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste Art. 1 27. La articolul 179, alineatul (1) se
(a) cu urmétorulf text: Pct, 27 medifici si va avea urmitorul cuprins:
Proiect

LYhutorititile competente din statele membre (1} ASF. coopereazi cu autorititile
coopereazi intre ele 5i cu ESMA si CERS ori de competente din alte state membre, cu
céte ori este necesar pentru a Indeplini atributiile ESMA si CERS ori de cite ori este necesar
care le revin in temeiul prezentei directive sau pentru indeplinirea atributiilor care le revin
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / penfrue modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
2024 de madificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentrn modifi€area si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
pentru a exercita competentele care le sunt in temeiul prezentei ordonante de urgenii
conferite in temeinl prezentei directive sau al sau legislatiel nationale emise pentru
dreptului intern.”; transpunerea Directivei 2009/65/CE, dupa
caz, §i pentru exercitarca competentelor
care le sunt conferite de acest act normativ
sau de legislatia nationald emisi pentru
transpunerea Directivei 2009/65/CE, dupi
caz.”
lit. (b) 1a alineatul (9), primul paragraf se inlocuieste Nu necesiti
(b) cu urméatorul text: transpunere. Sunt
vizate competente
ESMA.
»Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol si a articolului 20a, ESMA poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili proceduri comune pentru
autoritiitile competente: _
(2) pentru a coopera la verificirile la fata locului §i
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
la investigatiile mentionate la alineatele (4) si (5);
si
(b) pentru a stabili procedurile pentru schimbul de
informatii intre autorititile competente, AES-uri,
'CERS si membrii SEBC, sub rezerva dispozitiilor
aplicabile ale prezentei directive.”
Art.2 | 16. Articolul 102 se modificd dupa cum urmeaza:
Pet. 16
lit. (a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste Art. 1 30, Articolul 181 alin. (1) sc modific3 si
(a) cuurmitorul text: Pct. 30 va avea armitorul cuprins:
Proiect

»Statele membre dispun ca toate persoanele care
exerciti sau au exercitat activititi pentru
autorititile competente, precum si auditorii §i
expertii instruiti de autoritiile competente s se
supuni obligafiei de a pistra secretul profesional.
Aceastd obligatie implicd faptul ci persoanele
respective nu pot divulga nicio informatie

»Art. 181, - (1) Persoanele care exerciti sau
au exercitat activititi pentru A.S.F.,
precum gi auditorii si experfii numiti
desemnati de A.S.F. se supun obligatiei de
a pistra secretul profesional. Aceastd
obligatie implicd faptul c# persoanele
respective nu pot divulga nicio informatie

Propunere de inlocuire
a termenului de
Hinstruiti” cu ,,numiti”,
deocarece ASF nu are
atribugii sau
competente legale de
instruire a auditorilor
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr. / pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgent a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE 1n ceea ce priveste dispozifiile privind mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
citre fondurile de investitii alternative alternative )
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
confidentiali la care au acces in timpul indeplinirii confidentiald la care au acces in timpul | sau expertilor (cel mult
sarcinilor lor niciunei persoane sau autoritati, decit indeplinirii sarcinilor lor niciunei persoane | putind numi astfel de
intr-o formid rezumativi sau prescurtatd, astfel sau autoritdti, decdt Intr-o forma | persoane)! Mai mult,
incat OPCVM-urile si societitile de administrare gi rezumativi sau prescurtatd, astfel incat | considerim ci si acesta
depozitarii (denumiti in continuare «intreprinderi O.P.C.V.M.-urile, S.A.I. si depozitarii | este sensul lingvistic
care contribuie la activitatea profesionali a {denumiti in continuare «intreprinderi care | optim al termenului de
OPCVM-urilor») s3 nu poatd fi identificati contribuie la activitatea profesionald a | ,instructed” din
individual, cu exceptia cazurilor care intrd sub O.P.C.V.M.-urilor») si nu poati fi| varianta oficiald in
incidenta dreptului penal sau fiscal.”; identificati  individual, cu exceptia | limba englezi
cazurilor in care informatia este furnizatd | (,,auditors and experts
autoritafilor publice cu atributii  in | instructed by  the
domeniul penal sau fiscal. compelent
authorities™).
lit. (b) la alineatul (2) se adauga urmétorul paragraf: Art. 1 31. La articolul 182, dupi alineatul (2) se
(b) Pet. 31 introduce un nou alineat, alin. (2') care
Proiect va avea urmiitorul cuprins:
»Alineatul (1) si primul gi al doilea paragraf de la »{2") Prevederile art. 181 si alin. (1) si (2)
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Directiva (UE} 2024/927
a Parlamentului Eurepean si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv In valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiiler,

delegarea, administrarea risculni de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4. 5

prezentul alineat nu impiedicd schimbul de
informatii intre autorititile competente si
autoritatile fiscale care sunt situate in acelasi stat
membru. Dacd provin dintr-un alt stat membrm,
informatiile se divulgd numai in conformitate cu
prima tezd a prezentului paragraf, cu
consimtiméintul expres al autoritifilor competente
care le-au divulgat.”

nu impiedicd A.S.F. si faci schimb de
informatii cu alte autorititi competente §i
autorititi fiscale care sunt situate in
Romdnia. Dacd provin dintr-un alt stat
membru, informatiile se divulgd numai in
conformitate cu art. 181 alin. (1) si
prezentul alineat, cu consim{imantul
expres al autorititilor competente care le-
au divulgat.”

Art. 2 17. Se introduce urmitorul articel:
Pet. 17

Nu necesiti
transpunere. Obligatii
ce revin Comisiei
Europene.

wArticolul 110a

Pand la 16 aprilie 2029 si in urma raportului
intocmit de ESMA in confermitate cu articolul 13
alineatul (6), Comisia ini{iazi o analizi a
functiondrii normelor previzute in prezenta
directivi si a experientei dobéndite in aplicarea
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‘Directiva (UE) 2024/927 Légeanr. / peniru modificarea si completarea

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modifteare a Directivelor 2011/61/UE si privind erganismele de plasament colectiv in valori,
2009/65/CE in ceea ce priveste dispoziiile privind mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, ..
. . . s s . , , . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru-modificarea si completarea Legii nr. !
in scopuri de supraveghcre, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

acestora. Analiza respectivi include o evaluare a
urmiitoarelor aspecte:

(a) eficacitatea cerintelor de autorizare previizute la
articolele 7 si 8 in ceea ce priveste regimul de
delegare previdzut la articolul 13 din prezenta
directivi, in special in ceea ce priveste prevenirea
credrii de entitati de tip «cutie postald» in Uniune;
(b) caracterul adecvat gi impactul asupra protectiei
investitorilor al numirii a cel putin unui director
neexecutiv sau independent In organul de
conducere al societdfilor de administrare sau al
societatilor de investitii ale OPCVM- urilor;

(c) caracterul adecvat al cerintelor aplicabile
societitilor de administrare care administreazi un
OPCVM la initiativa unui terf, astfel cum se
prevede la articolnl 14 alineatul (2a), precum si
necesitatea unor garantii suplimentare pentru a
preveni eludarea cerintelor respective i, in special,
daci dispozitiile prezentei directive privind
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Directiva (UE) 2024/927 Legeanr, / pentru modificarea 5i completarea
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie Ordonantei de urgentii a Guvernului or. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind mobiliare i societiitile de administrare a investitiilor, ..
. . : . , . . . . Observatii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 2977/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investi{ii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
conflictele de interese sunt eficace i adecvate
pentru a identifica, a administra, a monitoriza §i,
daci este cazul, a face publice conflictele de
interese care decurg din relatia dintre societatea de
administrare i initiatorul ter{.”
Art.2 | 18. Articolul 112a se modifici dupi cum urmeazi;
Pet. 18
lit. (a) la alineatul (2), dupd primul paragraf se Nu necesiti
(a) introduce urmatorul paragraf: transpunere. Sunt
vizate competente ale
Comisiei Europene.
»Competenta de a adopta actele delegate
mentionate la articolul 13 este conferitd Comisiei
pe o perioadd de patru ani de la 15 aprilie 2024.”;
lit. (b} alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:
(b
»(3) Delegarea de competenie mentionati la Nu necesita
articolele 12, 13, 14 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, transpunere, se referd
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului Eurepean si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiil¢ privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de

ciitre fondurile de investitii alternative

Legea nr.

/ pentru medificarea si completarea

Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare si societitile de administrare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea i completarea Legii nr:
297/2004 privind piata de capital, precum §i a Legiinr.
7472015 privind administratorii de fonduri de investitii

alternative

Observafii

Articol/
Paragraf

Prevederi

Articol/
Alineat

Prevederi

1

2

3

5

64, 75, 78, 81, 95 s5i 111 poate fi revocati oricind
de céatre Parlamentul European san de ciitre
Consiliu. O decizie de revocare pune capit
delegdrii de competente specificate in decizia
respectivi. Decizia produce efecte din ziva care
urmeazi datei publiciirii acesteia in Jurnaful
Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd
ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce
atingere valabilitatii actelor delegate care sunt deja
in vigoare.”; -

la competentele
Comisiei.

lit.
©

(c) alineatul {5) se inlocuieste cu urmitorul text:

»3) ,,Un act delegat adoptat in temeiul articolelor
12, 13, 14 26b, 43, 504, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81,95 si 111 intrd in vigoare numai In cazul in care
nici Parlamentul European gi nici Consiliul nu a
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la
notificarea acestuia citre Parlamentul European §i
Consiliu san in cazul in care, Inaintea expirfrii

Nu necesitd

transpunere, se referd
la competentele
Comisiei
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ¢ci nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu
trei luni la initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului.”

Art, 2 19. Anexa I se modifici in conformitate cu anexa
Pct. 19 | 11l la prezenta directiva.

Anexa I a Directivei
2009/65/CE a fost

transpusi prin
Regulamentul ASF nr.
9/2014. Pentru
transpunerea

modificarilor aduse
Anexei 1 a Directivei
2009/65/CE prin art. 2
pet. 19 din Directiva
(UE) 2024/927 se va
modifica

Regulamentul ASF nr.
9/2014, in termenul
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea

Legea nr. /

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind erganismele de plasament colectiv tn valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

pentru modificarea §i completarea

X . . s Observatii
precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar §i de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative _
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
previzut de directiva.
Art.2 | 20. Textul previzut In anexa IV la prezenta Nu necesitd
Pct. 20 | directivii se introduce ca anexa IIA. transpunere  printr-o
dispozitie expresi.
Anexa IV a Directivei
(UE) 2024/927 a fost
transpusd integral la
art. 107! alin. (1) din
OUG nr. 32/2012,
astfel cum se intreduce
prin art. I pet. 25 din
Proiect.
Art. 3 Transpunere
(1) Statele membre adopti si publici pind la 16
aprilie 2026 actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma
prezentei directive, Statele membre comunica de
indati Comisiei textul dispozitiiler respective.
5=E0
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directiveler 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile privind

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie 5i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
I 2 3 4 5
Statele membre aplicd dispozitiile respective de la Art. IV (1} Prezenta lege se publicd in Monitorul
16 aprilie 2026, cu exceptia dispozitiilor care alin. (1) Oficial al Roméniei, Partea I, si intrd in
transpun articolul 1 alineatul (12) si a dispozitiilor Proiect vigoare la data de 16 aprilie 2026, cu

care transpun articolul 2 alineatul (7), in ceea ce
priveste articolul 20a din Directiva 2009/65/CE,
care se aplica incepénd cu 16 aprilie 2027.

|
|
|
Legeanr. / pentru modificarea si completarea

exceptia dispozitiilor previzute la art. I pct.
18 5i 29, precum gi la art. II pet. 3740 care
intrd in vigoare la data de 16 aprilie 2027.
(2) A.S.F. emite reglementdri in aplicarea
prevederilor prezentei legi pani la data de
16 octombrie 2026.
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martic
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentrun modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si penfru modificarea 5i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legli nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investifii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Atunci cénd staiele membre adoptd dispozitiile Art. 1 34, La menfiunea de transpuncre a | Avind in vedere ci
respective, acestea contin o trimitere la prezenta Pet. 34 normelor Uniunii Europene, dupi | proiectul de lege care
directivii sau sunt insotite de o astfel de trimitere [a Proiect punctul 13 se introduce un nou punct, | transpune  Directiva

data publicirii lor oficiale, Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

pct. 14, cu urmitorul cuprins:

»14. Dispozitiile art. 2 din Directiva (UE)
2024/927 a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 martie 2024 de
modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceca ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de
lichiditate, raportarca in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custodie si acordarea de
imprumuturi de citre fondurile de investitii
alternative, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 26
martie 2024, cu exceptia pet. 19.

ESAP este estimat si
fie aprobat inainte de
aprobarea proiectului
de lege care transpune

Directiva AIFMD 2, se
propune numerotarca
punctelor de la
mentiunea de
transpunere  aferente
celor doui acte
normative, in
considerarea

proiectului  de lege
ESADP, astfel ca la pct.
31 din proiectul de
modificare a OUG nr.
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Directiva (UE) 2024/927
4 Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE i
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea i completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valork
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
Art. I1 66. La mentiunea de transpunere a | 32/2012 se introduce
pct, 66 normelor Uniunii Europene, dupid | unpunctnou 14 (pet.13
Proiect punctul 6 se introduce un noun punct, pet. | fiind  preluat  de

7, cu urmiitorul cuprins:

»f. Art, 1 din Directiva (UE) 2024/927 a
Parlamentului European si a Consiliului
din 13 martie 2024 de modificare a
Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in
ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscuiui de
lichiditate, raportarea in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de
depozitar si de custedie §i acordarea de
imprumuturi de citre fondurile de investitii
alternative, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 26
martie 2024.”

proiectul de Lepge
ESAP), iar la pet. 62
din  proiectul de
modificare a Legii nr.
74/2015 se introduce
un punct nou 7 (pct.6
fiind  preluat de
proiectul de Lege
ESAP).

{2) Comisiei ii sunt comunicate de ciitre statele

Nu este necesard
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum gi pentru modificarea si completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
membre textele principalelor dispozitii de drept transpunerea  prinir-o
intern pe care le adoptd in domeniul reglementat de dispozitie expresi.
prezenta directivi. Obligatie orizental ce
revine statelor
membre,
Art. 4 Intrare in vigoare
Prezenta directivid intr§ in vigeare in a doufizecea | Art, HIsiIV | Art, 111
zi de la data publicirii In Jurnalul Oficial al alin. (1) (1) Societitile de administare a
Uniunii Europene. Proiect investitiilor, denumite in continuare S.A.l,
administratorii fondurilor de investitii
alternative, denumiti in  continuare

A.F.LA., fondurile de investitii alternative,
denumite in continuare F.I.A., organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare,
denumite in continuare O.P.C.V.M. si
depozitarii OP.CVM./FLA.  care
functioneazii la data intririi In vigoare a
prezentei legi sunt obligati ca, in termen de
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raporiarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum $i a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

3 luni de la data intrdrii in vigoare a
reglementirilor previzute la art. IV alin,
(2):

a) si isi adapteze documentele de
constituire si  functionare, precum si
activitatea, la prevederile prezentei legi;
b) si  solicite autorizarea/avizarea
medificirilor necesare ale documentelor
mentionate la lit. a) i s3 depuni cererile si
documentatia in acest sens.

{2) S.AL, AFLA,FLA, OP.CV.M. si
depozitarii 0.P.C.V.M./F.LA. care sunt in
curs de autorizare la data intririi in vigoare
a prezentei legi se autorizeazd conform
prevederilor prezentului act normativ.

Art. IV
(1) Prezenta lege se publici in Monitorul
Oficial al Romaéniei, Partea I, gi intrd in
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr,
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de inveéstitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Artical/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 3
vigoare la data de 16 aprilie 2026, cu
exceptia dispozitiilor prevazute la art. [ pet.
18 5i 29, precum si la art. II pet. 37-40 care
intrd In vigoare la data de 16 aprilie 2027.
Art. 5 Destinatari
Prezenta directivi se adreseazi statelor membre.
Adoptata la Strasbourg, 13 martie 2024,
Anexal | In anexa I, la punctul 2 se adaugd urmitoarele Art, 11 3. La articolul 5, alineatul (3), dupii | Lista activitdtilor din
litere: Pet. 3 litera c) se introduc doui noi litere, lit. d) | Anexa 1 a Directivei
Proicet si €), cu urmitorul cuprins: 2011/61/UE face

»{d) acordarea de imprumuturi in numele FIA;
(¢) administrarea de entitdfi special constituite in
scopul securitizérii,”

»4) acordarea de Tmprumuturi in numele
FIA;

obiectul enumeririi de
la art. 5 alin. (2) 5i (3)
din Legea nr. 74/2015,

e) administrarea de entititi special | In acest sens,
constituite in scopul securitizirii.” completarea  propusi
de Directiva (UE)
2024/927 la anexp IS5
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE tn ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr., 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare 5i societiitile de administrare a investittilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr, Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legiinr.
depozitar 5i de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5

din Directiva
2011/61/UE se preia la
art. 5 alin. (2) din
Legea nr. 74/2015.
Completarea previzuti
in anexa I a Directivei
(UE) 2024/927 a fost
preluatd la art. II pet. 3
din proiectul de lege
prin completarea art. 5
alin. (3) din Legea nr.
74/2015.

Anexa IT Art. 11 67. Dupi Anexa 3 se introduce o noui

Pct. 67 anexii, anexa ar. 4 cu urmiitorul cuprins;
Proiect

SANEXA V

WANEXA nr. 4

INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A
LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN AFIA
CARE ADMINISTREAZA FIA DE TIP DESCHIS

Instrumente de administrare a lichiditatilor
de care dispun AFIA care administreazi
FIA de tip deschis
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Directiva (UE) 2024/927 Legea nr. pentru modificarea si completarea
a Parlamentului European i a Consiliului din 13 martic Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si privind organismele de plasament colectiv in valori
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozifiile privind mobiliare si societiifile de administrare a investitiilor, Observafii
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarca | precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
in scopuri de supraveglicre, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative . alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
| 2 3 4 5
1. Suspendarea subscrierilor, a riiscumpiririlor §i a 1. Suspendarea  subscrierilor, a
rambursirilor:  suspendarea  subscrierilor, a riscumpiiririlor §i  a  rambursirilor:
rascumpdririlor §i a rambursirilor inseamnd si se suspendarea subscrierilor, a
interzic3 temporar subscrierea, rascumpiirarea sau riscumpdrdrilor 51 a  rambursirilor
rambursarea unita{ilor sau a actiunilor fondului. inscamnd si sc inferzicd temporar
subscrierea, réscumpdrarea san
rambursarea unititilor de fond sau a
actiunilor fondului.
2. Limitd de rdscumpirare: o limiti de 2, Limitd de riscumpirare: o limitd de
riscumpidirare inseamnd o restrictie temporard si riscumpdrare Inseamnd o  restrictie
partiald a dreptului defindtorilor de unitati sau al temporari §i  partiali a  dreptului
actionarilor de a-si riscump#ira unititile sau detindtorilor de unitdfi de fond sau al
actiunile, astfel IncAt investitorii s3 poatd actionarilor de a-si riscumpéra unitifile de
riscumpira doar o anumiti parte din unitdtile sau fond sau actiunile, astfel Inct investitorii
actiunile lor. 53 poatd riscumpira doar o anumitd parte
din unititile de fond sau actiunile lor.
3. Prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea 3. Prelungirea perioadelor de preaviz:
perioadelor de preaviz inseamnid prelungirea prelungirea  perioadelor de preaviz
perioadei de preaviz pe care detinitorii de unitifi inseamnd prelungirea perioadei de preaviz * 507 ?
ERR)
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martic
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr.

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si socictiitile de administrare a investitiilor,

deleparea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarca si completarea Legii nr. Observaii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
sau actionarii trebuie sd o acorde administratorilor pe care defindtorii de unititi de fond sau
de fonduri, peste o perioadd minimi consideratd actionarii  trebuie si o  acorde
adecvati pentru fond, atunci cind isi riscumpiri administratorilor de fonduri, peste o

unitdfile sau actiunile.

perioadd minimd consideratd adecvatd
pentru fond, atunci cind isi riscumpdrad
unitdtile de fond sau actiunile.

4. Comision de riscumpirare: un comision de
riscumpirare este un comision, incadrat infr-un
interval prestabilit, care ia in considerare costul
lichiditatii, platit fondului de defindtorii de unitai
sau actionari atunci cind riscumpird unitifi sau
actiuni §i care garanteazi ci detindtorii de unitati
sau actionarii care riman in fond nu sunt
dezavantajati in mod inechitabil.

4. Comision de riscumpirare: un comision
de riscumpérare este un comision, Incadrat
intr-un interval prestabilit, care ia in
considerare costul lichiditatii, platit
fondului de defindtorii de unitifi sau
actionari atunci cind riscumpirs unitati de
fond sau actiuni si care garanteazi ci
detinitorii de unititi de fond sau actionarii
care ramén in fond nu sunft dezavantajati in
mod inechitabil.

5. Devierea preturilor (swing pricing): devierea
preturilor inseamnd un mecanism prestabilit prin
care valoarea activului net al unititilor sau

5. Devierea prefurilor (swing pricing):
devierea preturilor inseamnd un mecanism
prestabilit prin care valoarea activului net

205/214




Directiva (UE) 2G24/927
a Parlamentului European $i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legea nr,

pentru modificarea si completarea

Ordonantei de urgen{d a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea risculei de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii or. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precom si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5

actiunilor unui fond de investitii este ajustatd prin
aplicarea unui factor (denumit in continuare
«factor de fluctuare») care reflectd costul
lichiditatii.

al unitdfilor de fond sau actiunilor unui
fond de investitii este ajustati prin
aplicarea unui factor (denumit in
continuare «factor de fluctuare») care
reficctii costul lichiditatii.

6. Sistem dual de preturi: sistemul dual de preturi
inscamni un mecanism prestabilit prin care
preturile de subscriere, de riscumpirare si de
rambursare ale unititilor sau actiunilor unui fond
de investifii sunt stabilite prin ajustarea valorii
activului net pe unitate sau pe actiune cu un factor
care reflectd costul lichiditatii.

6. Sistem dual de preturi: sistemul dual de
preturi inseamni un mecanism prestabilit
prin care pretorile de subscriere, de
riscumpiirare $i de rambursare ale
unititilor de fond sau actiunilor unui fond
de investitii sunt stabilite prin ajustarea
valorii activului net pe unitate sau pe
acfiune cu un factor care reflectd costul
lichiditatii.

7. Taxa anti-dilutie: o taxi anti-dilutie Inseamni o
tax3 care este plititd fondului de un detindtor de
unititi sau de un actionar cu ocazia subscrierii, a
riscumpdrarii sau a rambursdrii de unitdti san
actiuni, care compenseazi fondul pentru costul

7. Taxa anti-dilujie: o taxd anti-dilutie
inseamn? o taxi care este plititd fondului
de un detinitor de unitéti de fond sau de un
actionar cu ocazia subscrierii, a
riiscumpiririi sau a rambursarii de unitii
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European §i a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. [ pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobhiliare §i societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precam si peniru modificarea si completarea Legii nr. Observatit
in scopuri de supraveghere, furnizarca de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ ' Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

lichiditatii suportat din cauza volumului tranzactiei
respective gi care garanteazi ci alti detinitori de
unitidti sau actionari nu sunt dezavantajati in mod
inechitabil.

fondul pentru costul lichidititii suportat
din cauza volumului tranzactiei respective
si care paranteazi cd alti defindtori de
unitifi sau actionari nu sunt dezavantajati

de fond sau actiuni, care compenseazii
In mod inechitabil.

8. Riascumpdrarea in naturd: riscumpdrarea in
naturd inseamni transferarea activelor detinute de
fond, in loc de numerar, pentru a satisface cererile
de rascumpirare ale detindtorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor,

8. Riscumpiirarea in naturd: riscumpirarea
in naturd inseamni transferarea activelor
detinute de fond, in loc de numerar, pentru
a satisface cererile de riscumpirare ale
detinatorilor de titluri de participare sau ale
acfionarilor.

9. Conturi pentru active nelichide: conturi pentru
active nelichide Inseamni separarea anumitor
active, ale cfiror caracteristici economice sau
juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit
incerte din cauza unor circumstante exceptionale,
de celelalte active ale fondului.”

9. Conturi pentru active nelichide: conturi
pentru active nelichide inseamni separarea
anumitor active, ale cirer caracteristici
economice sau juridice s-au schimbat
semnificativ sau au devenit incerte din
cauza unor circumstante exceptionale, de
celelalte active ale fonduluvi.”
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consilinlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. /

pentru modificarea §i complefarea

Ordonantei de urgentd a Guveraului nr. 32/2012
privind erganismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. Observatii
fn scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 29°7/2004 privind piata de capital, precum §i a Legiinr,
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
ciitre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
ANEXA | Inanexa ], punctul 1.13 se inlocuieste cu urmitorul Anexa I a Directivei
III text: 2009/65/CE  a fost

»1.13. L13.

Proceduri si conditii
de r#scumpirare si
rambursare a titlurilor
de  participare  §i
circumstantele in care
subscrierea,

rascumpdérarea s
rambursarea pot fi
suspendate ori pot fi

activate alte
instrumente de
administrare a

lichiditatilor.

Proceduri si conditii
de ridscumpirare si
rambursare a titlurilor
de participare i
circumstantele in care
subscrierea,

riscumpararea si
rambursarea pot fi
suspendate ori pot fi

activate alte
instrumente de
administrare a

lichiditatilor. in cazul
unor societiti de
investitii care au

transpusa prin
Regulamentul ASF nr.

9/2014. Pentru
franspunerea
modificirilor aduse

Anexei | a Directivei
2009/65/CE prin art. 2
pet. 19 din Directiva
(UE) 2024/927 se va
modifica
Regulamentul ASF nr.
9/2014, in termenul
previzut de directiva.
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Directiva (UE) 2024/927
a Parlamentului European si a Consilivlui din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr. [/ pentruo modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament celectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum i pentru modificarea gi completarea Legii nr. Observafii
in scopuri de supraveghere, furnizirea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
catre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
1 2 3 4 5
diferite compartimente
de investitii, indicarea
modalitatilor care
permit unui detindtor
de titluri de participare

si treaci de la un
compartiment la altul
gi taxele aplicabile cu
aceastd ocazie.”
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Directiva (UE) 2024/927

a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind

Legeanr,  / pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitife de administrare a investitiilor,

delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea | precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. Observatii
in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
depozitar si de custedie §i acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5
ANEXA |, ANEXA IIA »Art. 1071 « (1) O.P.C.V.M.-urile dispun | Anexa IV din Directiva
v INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A cel putin de instrumentele de administrare | (UE) 2024/927,
LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN a lichidititilor previzute in urmétoarea | introdusd ca Anexa IIA
OPCVM-URILE lista: la Directiva
a) Suspendarea subscrierilor, | 2009/65/CE, este
1., Suspendarea subscrierilor, riscumpirarilor si a rascumpdrdrilor la initiativa investitorilor | transpusi Ia art. I pet.
rambursirilor:  suspendarea  subscrierilor, a si a  rambursirilor:  suspendarea | 25 din proiect,

riscumpiiririlor si a rambursiirilor inseamni si se
interzicd temporar subscrierea, rascumpiirarea sau
rambursarea unitifilor sau a acfiunilor fondului.

2. Limita de riscumpirare: o limitd de
riscumpiirare inseamnd o restrictie temporard si
partiald a dreptului defindtorilor de unitati sau al
actionarilor de a-si rascumpdra unitdtile sau
ac{iunile, astfel incdt investitorii si poatad
riscumpiira doar o anumiti parte din unititile sau
actiunile lor.

subscrierilor, a riscumpiririlor la initiativa
investitorilor si a rambursérilor inseamna
si se interzici temporar subscrierea,
rascumpdrarea la initiativa investitorilor
sau rambursarea unititilor de fond sau a
actiunilor fondului.

b) Limitd de riscumpirare; o limiti de
riscumpdrare inseamnd o restrictie
temporard §i parfiald a  dreptului
detiniitorilor de unititi sau al actionarilor
de a-si riscumpdra unitdjile de fond sau

respectiv prin
introducerea art, 107!
alin. (1) lit. a)-i) in
cadrul OUG nr.
32/2012,
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depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
citre fondurile de investitii alternative alternative
Articol/ Prevederi Articol/ Prevederi
Paragraf Alineat
l 2 3 4 5

3. Prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea
perioadelor de preaviz inseamnd prelungirea
perioadei de preaviz pe care detiniitorii de unitéati
sau actionarii trebuie s o acorde administratorilor
de fonduri, peste o perioadi minima consideraté
adecvati de fond, atunci cind isi riscumpiri
unititile sau actiunile.

4. Comision de riscumpirare: un comision de
riscumpdrare este un comision, incadrat intr-un
interval prestabilit, care ia in considerare costul
lichiditatii, platit fondului de detinitorii de unititi
sau actionari atunci cind rdscumpird unitifi sau
actiuni si care garanteazi ci detinitorii de unitati
sau actionarii care rimdn in fond nu sunt
dezavantajati in mod inechitabil.

5. Devierea preturilor {(swing pricing): devierea
preturilor inseamnd un mecanism prestabilit prin
care valoarea activului net al unitiitilor sau
actiunilor unui fond de investitii este ajustatd prin

actiunile, astfel incit investitorii si poatd
riscumpira doar o anumiti parte din
unititile de fond sau actiunile lor,

c) Prelungirea perioadelor de preaviz:
prelungirea  perioadelor de preaviz
inseamni prelungirea perioadei de preaviz
pe care definitorii de unititi de fond sau
actionarii  trebuie si o  acorde
administratorilor de fonduri, peste o
perioadd minimi congideratid adecvata de
pentru fond, atunci cénd i§i rdscumnpiri
unitdtile de fond sau actiunile.

d) Comision de riscumpfrare: un comision
de rascumpirare este un comision, ncadrat
intr-un interval prestabilit, care ia in
considerare  costul lichidititii, platit
fondului de definitorii de unitifi sau
actionari atunei cind riscumpérs unitati de
fond sau actiuni si care garanteazi ci
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I 2 3 4 5
aplicarea unui facter (denumit in continuare detinftorii de unitiiti de fond sau actionarii
afzctor de fluctuaren) care reflectdi costul care rimén in fond nu sunt dezavantajati in
lichiditatii. mod inechitabil,
6. Sistem dual de preturi: sistem dual de preturi e) Devierea preturilor (swing pricing):
inscamnd un mecanism prestabilit prin care devierea preturilor inseamni un mecanism
preturile de subscriere, de rascumpirare si de prestabilit prin care valoarea activului net
rambursare ale unitéitilor sau ac{iunilor unui fond al unitatilor de fond sau actiunilor unui
de investitii sunt stabilite prin ajustarea valorii fond de investifii este ajustatd prin
activului net pe unitate sau pe acfiune cu un factor aplicarea unui factor (denumit in
care reflecti costul lichiditatii. continuare «factor de fluctuare») care
7. Taxa anti-dilutie: o taxii anti-dilutie Inseamni o reflectd costul lichiditatii.
taxd care este plititd fondului de un detinator de ) Sistem dual de preturi: sistem dual de
unitdti sau de un actionar cu ocazia subscrierti, a preturi inseamni un mecanism prestabilit
riscumpdrdrii sau a rambursdrii de wnitdti sau prin care preturile de subscriere, de
actiuni, care compenseazi fondul pentru costul riscumpirare la initiativa investitorilor si
lichidititii suportat din cauza volumului tranzactiei de rambursare ale unitétilor de fond sau
respective §i care garanteazi ci alti detindtori de actiunilor unui fond de investitii sunt
unitdti sau actionari nu sunt dezavantajati in mod stabilite prin ajustarea valorii activului net =R
inechitabil. pe unitate de fond sau pe acfiune cu un P T4
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8 Réascumpirarea in naturi: riscumpérarea in
naturd Inseamni transferarea activelor detinute de
fond, in loc de numerar, pentru a satisface cererile
de riscumpirare ale detinftorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor.

9. Conturi pentru active nelichide: conturi pentru
active nelichide inseamnii separarea anumitor
active, ale clror caracteristici economice saun
juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit
incerte din cauza unor circumstante exceptionale,
de celelalte active ale fondului.

factor care reflectdi costul lichiditatii.

g) Taxa anti-dilutie: o taxad anti-dilutie
inseamni o taxi care este platitd fondului
de un detinator de unitdti sau de un actionar
cu ocazia subscrierii, a riscumpiiririi sau a
rambursdrii de unitdti §i actiuni, care
compenseazi  fondul pentru  costul
lichiditatii suportat din cauza volumului
tranzactiei respective §i care garanteazi ci
alti detindtori de unitdfi sau actionari nu
sunt dezavantajati in mod inechitabil.

h) Riscumpararea in naturi: riscumpirarea
In naturd inseamni transferarea activelor
detinute de fond, in loc de numerar, pentru
a satisface cererile de riscumpirare ale
detinitoriler de titluri de participare sau ale
actionarilor.

i) Conturi pentru active nelichide: conturi
pentru active nelichide inseamni separarea
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anumitor active, ale céror caracteristici
economice sau juridice s-au schimbat
semnificativ sau au devenit incerte din
cauza unor circumstante exceptionale, de
celelalte active ale fondului.

[...].”
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