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Ciitre,

Senatul Roméniei

in atentia domnului Mario — Ovidiu OPREA, Secretar General

Stimate domnule Secretar General,

Ca urmare a adresei Senatului Roméniei nr. 4944/08.09.2025, inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiara (A.S.F.) cu nr. RG 27090/16.09.2025, prin care se solicitd opinia A.S.F.
cu privire la propunerea legislativd pentru modificarea §i completarea Legii nr.411/2004 privind

Jondurile de pensii administrate privat (B 379/3.09.2025), va comunicim urmitoarele:

L. Propunerea legislativi analizati

Prin prezenta inifiativa legislativa se propune modificarea prevederilor Legii nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificdrile si completirile
ulterioare (Legea nr. 411/2004), referitoare la obligativitatea aderdrii la un fond de pensii
administrate privat a persoanelor in vérsti de pand la 35 de ani, precum i referitoare la
calitatea de participant la un fond de pensii administrate privat.

Astfel, principalele amendamente propuse sunt urméitoarele:

»Art. 30. - (I) Persoanele in varstd de pand la 35 de ani, care sunt asigurate potrivit
prevederilor art. 5 alin. (1} din Legea nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii si alte drepturi
de asigurdri sociale, cu modificdrile §i completdrile ulterioare, §i care contribuie la sistemul
public de pensii, pot sd adere la un fond de pensii. Orice altid dispozitie legalid care instituie
obligativitatea participdrii sau repartizarea aufomatd se abrogd. (...)

(4) Participarea la un fond de pensii administrat privat se realjzeazd exclusiv in baza

consimtidmantului expres al persoanei, exprimat printr-un act juridic de aderare individuald."
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Art. 30" - (1) Persoanele care, pand la data infririi in vigoare a prezentei legi, au calitatea
de participant la un fond de pensii administrat privat, pot opta pentru ifncetarea virdrii
contribufiilor viitoare, in termen de 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi.

(2) - Activele acumulate pand la data exercitdrii opfiunii previzute la alin. (1) rdmdn in
administrarea fondului si pot fi utilizate potrivit prevederilor legii, pdnd la fndeplinirea
conditiilor de deschidere a dreptului la pensie privatd.”

Legea nr. 411/2004 stabileste urméatoarele aspecte:

LArt, 2, - (1) In ingelesul prezentei legi, termenii 5i expresiile de mai jos au urmétoarele
semmnificatii:

2. activ personal - suma acumulatd in contul unui participant, egald cu numdrul de unitati
de fond detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitdti de fond:

16. contributii - sumele pldtite de participanti si/sau in numele acestora la un fond de pensii
administrat privat;

24. participant - persoana care contribuie saw/si in numele cdreia s-au pldtit contributii la
un fond de pensii si care are un drept viitor la o pensie privatd;

25. pensie privatd - suma pldtitd periodic participantului sau beneficiarului, in mod
suplimentar §i distinct de cea furnizatd de sistemul public;

26. pldtitor - persoana fizicd sau juridica care, dupd caz, refine §i vireazd comtribufia
individuald de asigurdri sociale;”

Sistemul de pensii private din Roménia a luat nagtere ca o mésurd pentru protejarea
populatiei active a tarii, fiind construit pe conturi individuale reprezentate de contributiile celor
care aderd la un fond de pensii plus profitul generat de investirea contributiilor. Reglementarea,
autorizarea, supravegherea si controlul sistemului pensiilor private sunt adaptate particularititilor
specifice, care si asigure mecanisme suficiente pentru siguranta, securitatea si protectia
participantilor fondurilor de pensii private §i instrumente pentru minimizarea riscurilor de orice
fel.

Exemplarui 1/2
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1L Expunerea de motive
fn expunerea de motive care insoteste proiectul, se specifici urmitoarele:

,,Romania se confrunta cu o problema sistemica fundamentala in arhitectura sistemului de
pensii private obligatorii (Pilonul II) care incalca principiile constitutionale ale libertatii
economice si ale dreptului de proprietate privata asupra contributiilor sociale personale. Sistemul
actual, implementat prin Legea nr. 411/2004, impune participarea obligatorie la fondurile de
pensii administrate privat pentru anumite categorii de persoane, fara acordul lor expres si fara
posibilitatea retragerii din sistem.”

Prezenta propunere legislativd se fundamenteazd pe principii constitutionale si europene
Jundamentale care trebuie sd guverneze relatia dintre cetitean si stat in materia drepturilor
economice §i sociale. Principiul libertatii economice consacrat prin articolul 45 din Constitutia
Romaniei impune respectarea dreptului persoanei de a alege modalitatile de valorificare si
investire a resurselor financiare proprii, inclusiv a contributiilor sociale. Principiul dreptului de
proprietate private stabilit prin articolul 44 din Constitutie conferd cetateanului autoritatea
exclusivd asupra bunurilor si sumelor de bani ce §i apartin, inclusiv asupra contributiilor sociale
care reprezintd o parte din veniturile sale. Obligativitatea participdrii la un sistem de administrare
private fard consimfdmdnt constituie o restricfie nejustificatd si disproportionate a acestui drept
Sundamental,”

In exercitarea atributiilor si prerogativelor prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritdfii de Supraveghere
Financiard, aprobatd cu modificari §i completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile §i
completdrile ulterioare, A.S.F. contribuie la consolidarea cadrului de functionare si supraveghere
a sistemului de pensii private si are ca obiectiv asigurarea unei functionari eficiente a sistemului
de pensii private si protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor.

»Cercetdrile confirmd cd diferenta cruciald fatd de sistemul traditional constd in faptul cd
in noul sistem banii nu se duc direct la pensia contribuabilului, ci finanfeazd activitdile generale

ale statului prin intermediul piefei de titiuri de stat, in timp ce contribuabilul primeste in schimb
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doar o promisiune de returnare viitoare a unei sume calculate conform unor algoritmi stabilifi
unilateral de administrator.”

Argumentele aduse in sus{inerea inifiativei legislative, prin compararea sistemului de pensii
administrate privat cu sistemul de pensii publice sunt de natur s& induci in mod eronat faptul c&
cele doud sisteme au principii de organizare si functionare similare, iar indicatorii de eficientd ai
acestora sunt comparabili.

Pensiile private nu sunt parte componenti a sistemului de pensii publice, fiind o completare
a acestuia, tocmai cu scopul de incuraja economisirea pentru obtinerea unui venit adecvat dupa
retragerea din perioada activi,

Cu toate cé scopul celor doui sisteme de pensii consta in asigurarea unui venit la pensie, ele
sunt rezultatul unor principii si fenomene economice diferite.

Sistemul de pensii administrat privat este constituit din entitifi care desfasoard activitifi
economice Intr-o piatd liberd, valoarea conturilor participantilor la un fond de pensii la sfarsitul
perioadei contributive este rezultatul administrarii private a sumelor din contributii si a evolutiei
pietelor.

Majoritatea térilor se confruntd, pe de o parte, cu condifii demografice precum cresterea
speranfei de viatd, iar pe cealalti parte cu scdderea natalitétii §i migratia in crestere, care se vor
adénci in deceniile urmétoare. Pentru a putea face fati acestor schimbéri, au fost create sisteme de
pensii private, in vederea cresterii sustenabilitifii pe termen lung a sistemelor publice de pensii
prin reducerea poverii de finanfare a acestora, reducind presiunea pe bugetul de stat, asigurand o
sursi suplimentara de venituri.

Un obiectiv al pensiei private este protectia sociald si echitatatea intergenerationals, fiecare
contribuabil acumulidnd in contul siu, evitdnd astfel dependenta exclusivdi de contributiile
generatiilor viitoare, cu optiunea ca, in caz de deces, activele acumulate si se poati transfera
mostenitorilor, scenariu care nu se poate aplica in cazul pensiei publice.

Sistemele de pensii private cu contributie obligatorie asigurd un venit suplimentar la

momentul pensionérii avind in vedere faptul ci participantul contribuie in mod obligatoriu, parte
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din contributia individuald de asigurdri sociale (C.A.S.), care in prezent, reprezintéd 4,75% din
C.A.S. este directionati automat cétre fondul de pensii private.

Reamintim, in acest sens, cd activul participantilor la Pilonul II provine din contribufia
individuald redirectionatd din cota legald de C.A.S., in timp ce contributiile la Pilonul III provin
din resursele proprii ale participantului sau angajatorului acestuia si beneficiazi de facilitafi fiscale.

Inca de la momentul infiintirii sale, scopul primordial al sistemului de pensii private a
fost acela de a garanta plata unui venit suplimentar din pensia privati, care s completeze
pensia furnizata de sistemul public si s3 asigure sustenabilitatea financiard individuald la varsta
pensionarii, suma minimi fiind egald cu valoarea totald a contributiilor virate, fiind protejat de a
pierde banii in cazul unor fluctuatii negative majore pe pietele financiare.

Pilonul II este In esentd, un instrument de economisire pe termen lung, care iti oferd un
control mai mare asupra viitorului tiu financiar.

Obiectivele majore ale sistemului de pensii private din Roménia vizeazi: (i) cresterea
veniturilor viitorilor pensionari; (ii) configurarea unui sistem adaptat nevoilor sociale; (iii)
dezvoltarea econonticd prin introducerea unor noi surse de finantare in economia reala; si (iv)
stimularea responsabilitatii angajatorilor si constientizarea angajatilor in ceea ce priveste proteciia
sociald [a momentul pensiondrii.

Prin participarea la Pilonul II roménii au castigat dreptul de proprietate §i de mostenire a
sumelor din contul personal din pensie privat3, drept de pe urma céruia au beneficiat deja 250.000

de roméni, care au incasat din Pilonul II sume totale in valoare de 4, 2 miliarde de RON.

III.  Investitiile fondurilor de pensii administrate privat (Pilon II) in emisiunile de

titluri de stat de pe piata primari (piata locald)

In perioada 01.01.2025- 31.07.2025, conform informatiilor disponibile pe pagina de internet
a BNR, Ministerul Finantelor a emis pe piaa publicéd primard un numir de 48 de emisiuni noi
(incluzind aici si redeschideri ale unor emisiuni deja in circulafie) de titluri de stat cu maturititi
mai mari de un an de zile la care au participat fondurile de pensii private. Toate emisiunile noi de
titluri de stat la care au participat fondurile de pensii private au fost denominate in lei. Utilizind

datele raportate de cétre fondurile de pensii private in cadrul Situatiei tranzactiilor cu instrumente
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Jfinanciare au fost analizate investiiile fondurilor de pensii administrate privat (Pilon II) in

emisiunile noi de titluri de stat.

Investitiile fondurilor de pensii private (Pilon II + Pilon III) in emisiunile de titluri de

stat de pe piata primari

Situatia investitiilor fondurilor de pensii private (Pilon Il) in titluri de stat (denominate in

lei) pe piata primard in perioada 01.01,.2025— 31.07.2025

Valoare
cumpiirare
fonduri
nil. lei
Pilon 11

Valoare
Adjudecatd
nil. lei

Data Randament

mediu de
adjudeecare

emisiunii/
redeschiderii

ROCDGO4X8WI7 30 1ul.2025 | 26 apr.2028 7.32 593,00 88,78 14,97%
ROODU3PRINFS 28 1ul.2025 | 24 feb.2038 7.11 438,50 288,39 65,77%
ROO7A2HSYINS 23 1ul.2025 | 25 feb.2032 7.31 800,00 95,25 11,91%
ROOFOYB15203 21 iul.2025 | 27 inl.2031 7.33 424,30 305,36 71,97%
ROPGOLZUBOO2 161ul.2025 | 27 iul.2033 7.29 870,00 104,97 12,07%
ROXL7LT7QZ66 14 1ul.2025 | 29 apr.2030 7.31 1.171,30 52,15 4,45%
ROTM7EDD9282 71iul2025 | 311iul.2034 734 | 1.382,90 147,01 10,63%
RO45DLI4EE76 7 iul.2025 | 28 apr.2027 7.24 1.615,00 20,33 1,26%
ROCDG04X8WI7 21ul.2025 | 26 apr.2028 7.31 640,00 88,78 13,87%
RODFIUK7ZV55 30 jun.2025 | 25 apr.2035 7.36 753,00 383,54 50,93%
ROYNCLHRHVV6 251umn.2025 | 29 iul.2030 7.44 554,50 134,01 24,17%
ROQOFOYB15203 23 1un.2025 | 27 iul.2031 7.51 788,00 150,53 19,10%
ROPGOLZUB0OO2 18 iun.2025 | 27 1ul.2033 7.55 613,50 404,21 65,89%
ROZBOC49U096 16 1un.2025 | 30 oct.2028 7.46 506,20 32,74 6,47%
ROXL7LTTQZ66 16 iun.2025 | 29 apr.2030 7.52 604,00 5146 8,52%
RO52CQA3C829 12 jun.2025 | 29 sep.2032 7.5 805,10 87,84 10.91%
ROJVMEBELBDU4 10 jun,2025 | 25 apr.2029 7.54 595,30 287,64 48,32%
ROTM7EDD9252 4 1n, 2025 | 311iul.2034 7.54 936,50 629,15 67,18%
ROYNCLHRHVV6 21un.2025 | 29 1ul.2030 7.49 778,70 134,01 17,21%
ROCDG04X8WI7 21 mai.2025 | 26 apr.2028 7.46 752,00 47,68 6,34%
ROXNSSONSURB3 14 mai.2025 1 27 iul.2026 845 540,30 104,32 19,31%
RODFIUK7ZV55 30 apr.2025 | 25 apr.2035 7.42 544,00 300,74 55,28%
ROOFOYBI15203 28 apr.2025 | 27 iul.2031 7.5 918,10 255,46 27,82%
ROPGSLZUB0O2 16 apr.2025 | 27 iul.2033 7.48 440,20 158,24 35,95%
ROYNCLHRHVV®6 14 apr.2025 | 29 iul.2030 7.47 984,60 40,86 4,15%
ROCDGO4X8WI7 9 apr.2025 | 26 apr.2028 7.09 397,00 36,37 9,16%
Exemplarul 1/2
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Data
emisiunii/
redeschiderii

Data
scadenfei

Randament
mediu de
adjudecare

Valoare

Adjudecatii

mil lei

Valoare

cumpirare

fonduri
mil, lei
Pilon1l

% din
oferta
competitivi i
PII

9apr.2025 | 31iul.2034 72| 500,00 47177 9.55%
RODFIUK7ZV55 | 31 mar.2025 | 25 apr.2035 747 500,00 | 170,92 34,18%
ROOFOYB15203 | 19 mar.2025 | 27 iul.2031 74| 1.181,80 | 371,44| 31,43%
ROWLVEI2A207 | 17 mar.2025 | 30 0ct.2033 739 505,10 1573 | 31,14%
ROYNCLHRHVV6 | 12 mar.2025 | 29 iul.2030 738 | 1.083,00| 19847 18,33%
ROTM7EDD92S2 | 10 mar.2025 | 31 iul.2034 7.63 | 600,00 | 113,14 18,36%
ROCDGO04X8WJ7 | 10 mar.2025 | 26 apr.2028 727 | 1.319,00 4507 342%
ROJVMSELBDU4 | 5 mar.2025 | 25 apr.2029 72| 780,00 | 20457| 26,23%
RODFIUK7ZV55 3 mar.2025 | 25 apr.2035 733 | 500,00 | 170,92| 34,18%
ROOFOYB15203 26 £eb.2025 | 27 iul.2031 739 | 978,10 | 339,65| 34,73%
RO52CQA3C829 24 feb.2025 | 29 sep.2032 743 | 77500] 139,58 | 18,01%
ROODU3PRONF9 17 f¢b.2025 | 24 feb.2038 744 | 600,00 156,13| 26,02%
ROYNCLHRHVV6 | 121eb.2025 | 29 iul.2030 739 | 1.028,80 [ 204,66 19,89%
ROCDGO4X8WJ7 | 10 1eb.2025 | 26 apr.2028 723 | 966,00 153,57| 15,90%
ROTM7EDDS2S2 | 101eb.2025 | 31 iul.2034 745 | 56720 12627 | 22,26%
ROJVMSELBDU4 5 £eb.2025 | 25 apr.2029 754 | 590,10 140,78 | 23,86%
RO52CQA3C829 3 feb.2025 | 29 sep.2032 745| 487,60 | 139,58 | 28,63%
RODFIUK7ZV55 297an.2025 | 25 apr.2035 7.83 | 400,00 9432 | 23,58%
ROODU3PRONF9 221an,2025 | 24 feb.2038 79| 300,00 78,56 | 26,19%
ROYNCLHRHVV6 | 20ian.2025 | 29 iul.2030 775 | 400,00 | 248,28 | 62,07%
ROTM7EDD92S2 | 20ian.2025 | 31 iul.2034 7.98 | 400,00 97,09 | 24,27%
ROCDGO4X8WJ7 | 15ian.2025 | 26 apr.2028 77| 500,00 12549| 25,10%
Total 34.407,70 | 7.95338 | 23,12%

Sursd: date BNR + raportdri administratori de pensii private

Fondurile de pensii private au achizitionat titluri de stat cu maturitati cuprinse intre anul

2026 si 2038. Aproximativ 17% din investitiile pe piata primara in titluri de stat au avut maturitate
pénd in anul 2029, iar restul 83% au fost investite in maturitafi mai indelungate de pana la 2038.

Randamentele medii la care au fost achizitionate aceste titluri au variante intre 7,09% si 8,45%.

Astfel, in perioada analizati au fost emise noi titluri de stat in valoare de 34.407,70 mil. lei,
fondurile de pensii administrate privat (Pilon II) au achizitionat titluri in valoare de 7.953,38 mil.

lei reprezentind 23,12% din totalul noilor emisiuni.

Exemplarul 1/2
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fn perioada analizat fondurile de pensii administrate privat (Pilon II) au incasat contributii
in valoare de 12,899 mil. lei, iar achizitiile de titluri de stat din noile emisiuni au reprezentat

61,66% din valoarea contributiilor incasate,

Evolutia ponderii investitiilor in titluri de stat — Pilon II (alocare in portofolii)

Dermmire fond Tan 25 Feb 25 Mar 25 Apr 25 Mai 25 Tun 25 Tul 25

ARIPI 59,15% | 59,19% | 59,35% | 57,82% | 58,24% | 59,93% | 60,29%
AZT VIITORUL TAU 66,67% | 65,98% | 67,93% | 67,50% | 65,49% | 65,79% | 65,88%
BCR. 67,08% | 66,35% | 67,03% | 65,68% | 64,23% | 64,45% | 64,02%
BRD T1,42% | 72,34% | 72,61% | 73,20% | 72,34% | 71,65% | 70,22%
METROPOLITAN LIFE 62,52% | 6247% | 62,90% | 63,12% | 61,25% | 62,90% | 62,05%
NN 70,30% | 69,87% | 71,00% | 69,14% | 68,16% | 69,31% | 67,51%
VITAL 65,66% | 66,98% | 67,49% | 66,38% | 65,64% | 67,37% | 65,96%
TOTAL 66,75% | 66,58% | 67,56% | 66,54% | 65,35% | 66,34% | 65,44%

in perioada ianuarie - fulie 2025 ponderea medie a investitiilor in titluri de stat a fondurilor

de pensii administrate privat (Pilon II) a variat Intre 65,35% si 67,56%.

In concluzie, Fondurile de pensii administrate privat (Pilon II) investesc majoritatea
portofoliului in titluri de stat emise de statul roméan. Din analiza efectuatd asupra investifiilor in
titluri de stat nou emise pe piata primari s-a constatat faptul ci fondurile de pensii private au
investit in perioada 01.01.2025- 31.07.2025 peste 60% din valoarea contributiilor primite in titluri

de stat noi emise de citre statul romén.

Fondurile de pensii administrate privat (Pilon II) au achizitionat aproximativ 23% din
valoarea emisiunilor de titluri de stat noi emise de catre statul roméan pe piata locald, in cadrul
licitatiilor la care au participat. Fondurile de pensii private, impreund cu bincile comerciale din
Romiénia, sunt cei mai importanti investitori in titlurile de stat nou emise de cétre Ministerul
Finantelor si astfel contribuie la finantarea datoriei publice a Romaéniei, alocdnd cea mai mare parte

a portofoliului de investitii catre titlurile de stat emise de cétre statul romén.

Exemplarul 172
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IV. Informare privind investitiile fondurilor de pensii administrate privat in actiuni

listate la BVB la data de 31.07.2025

Valoarea totald a investifiilor efectuate de cétre fondurile de pensii administrate privat
(Pilon II) pe BVB la data de 31.07.2025 s-a ridicat la 40,30 mld. lei. In perioada ianuarie — iulie
2025 au fost analizate tranzactiile efectuate de catre fondurile de pensii administrate privat (Pilon

IT) pe piata principal# de la Bursa de Valori Bucuresti.

Valoarea tranzactiilor cu actiuni efectuate de cdtre fondurile de pensii private pe piata

principald a BVB in perioada ianuarie — iulie 2025

Valoare tranzactii Valoare tranzactii
fonduri (mil. lci) BVB (mil. lei)!

Pondere tranzactii fonduri
ensii in total tranzactii

147,54 L. 649,14 . 22,73%
o 17885 865,56 . 20,66%
] _o2075 0 L10932) - . 19,90%
IV . 2738 L1213° 2449%]
%_ 59798 __ _ L72763.  _ 3461%

- 33886 _ L6284, _ . 20,84%

B S 140990 0 1242,13 ) o 11,35%
Media 271,26 1.191,55 ' 22,77%

Iunaria

Se observa ci in ultimele 7 luni tranzactiile efectuate de cétre fondurile de pensii private
Pilon II cu actiuni pe piata principald a BVB au reprezentat aproximativ 23% din totalul lichiditétii

bursei.

Fondurile de pensii private reprezintd cel mai important investitor pe Bursa de Valori
Bucuregti, iar prezenta lor pe Bursa de Valori Bucuresti contribuie la reducerea volatilitatii datorita
faptului c& fondurile de pensii se afld in faza de acumulare, nefiind nevoite si faci lichidari de

pozitii.

! Conform rapoartelor lunare B.V.B.
Exemplarul 1/2

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.64.36, Fax: -+4021.659.60.51
officef@asfromania.ro; www.asfromania.ro Pagina 9 din 11




Autoritatea de Supraveghere Financiard

V. Concluzii

Considerim prevederile actuale ale Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, ca fiind o solutie
viabild, realistd de asigurare a rentabilititii fondurilor administrate privat, rezultatul fiind acela de
a asigura un randament ¢t mai mare, coroborat cu riscuri moderate spre mici, {indnd cont de faptul
ci existd obligativitatea de a asigura sumele cuvenite pentru pensia privati, cel putin egale cu
nivelul contributiilor platite.

In sustinerea pastririi actualei formule, reiterim beneficiile inscrierii automate (auto-
enrolment) in sistemul de pensii administrate privat: cresterea ratei de participare; imbunétifirea
sumelor acumulate (cu cét contributia la sistem este mai mare, cu atit valoarea sumelor acumulate
va fi creste); cresterea nivelului de trai in rindul pensionarilor; dobandirea independentei fatd de
pensiile de stat; Incurajarea planificérii financiare pe termen lung.

Mentionim ci, recent, Comisia Europeand (C.E.) a lansat noua sa strategie privind Uniunea
de Economii si Investitii - Savings and investments union (S.L.U.), prezentand planuri de incurajare
a utilizdrii mai ample a inscrierii automate in fonduri de pensii §i de revizuire a cadrelor de
reglementare existente.

In special, C.E. a declarat c& strategia S.LU. isi propune s dezvolte si si consolideze pensiile
suplimentare pentru a asigura securitatea financiari a cetéfenilor U.E., C.E. urménd sé-si indrepte
eforturile cétre crearea unor sisteme de pensii puternice, cu mai mulii piloni, care s includa pensii
private si ocupationale, pe lingi cele publice.

In plus, C.E. a declarat ¢ va promova o utilizare mai amplé a inscrierii automate in schemele
de pensii, argumentind ci acest lucru s-a dovedit deja eficient in cresterea ratelor de participare
ale lucritorilor §i in Imbunititirea randamentelor pentru titularii de pensii.

De asemenea, Organizaia pentru cooperare §i Dezvoltare Economics (O.C.D.E.) a subliniat
importanta Pilonului II, fiind esential pentru a asigura adecvarea veniturilor la pensie, in contextul
imbatranirii populatiei si al presiunii asupra sistemului public de pensie (Pilonul I). Obiectivul
principal al reformelor sustinute de O.C.D.E., este de a transforma Pilonul II Intr-un sistem mai
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stabil, flexibil §i care oferd o protectie sporitd participantilor, progresele inregistrate in alinierea
legislatiei romanesti la aceste principii fiind vazute ca un pas esential pe drumul Romduiei citre
aderarea la O.C.D.E.

Aviand in vedere cele de mai sus, nu sustinem Propunerea legislativad pentru modificarea si
completarea Legii nr.411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat.

In incheiere, vi asiguram de intreaga noastrdi consideratie si v stam la dispozitie cu orice

alte informatii suplimentare.

Cu stim4,

Vicepresedinte

Stefan Daniel ARMEANU

bran
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