EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare

Sectiunea a 2-a:
Motivul emiterii proiectului de act normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

Art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive In ceea ce priveste
infiintarea si functionarea punctului unic de acces european si Directiva (UE)
2024/790 a Parlamentului European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente finaciare cuprinde 1n principal
prevederi referitoare la firmele de investitii roméanesti (societdti de servicii de
investitii financiare — S.S.L.F.) si sistemele de tranzactionare, inclusiv dispozitii prin
care se solicitad raportarea cétre public a unor informatii de céatre S.S.I.F. si de cétre
sistemele de tranzactionare. Aceste raportdri au ca scop asigurarea informarii
investitorilor si potentialilor investitori, precum si asigurarea transparentei
tranzactiilor.

Legea nr. 126/2018 asigurd transpunerea la nivel national a dispozitiilor
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European §i a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare §i de modificare a Directivei 2002/92/CE
si a Directivei 2011/61/UE (MiFID II).

In perioada decembrie 2023-martie 2024, in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
au fost publicate doud directive europene prin care se modifica MiFID II, respectiv
Directiva (UE) 2023/2864 si Directiva (UE) 2024/790, avand ca scop o mai bund
informare a investitorilor, asigurarea accesului facil si structurat la date,
imbunatatirea transparentei pietelor de instrumente financiare.

Adoptarea proiectului de act normativ este necesard pentru as1gurarea
transpunerii legislatiei europene. Neadoptarea proiectului de act normativ ar” 1mphca
dezavantaje pentru piata de capital din Roménia fatd de alte piete dln UE, ar
presupune nerespectarea obligatiilor ce revin Romaéniei in calitate de stat membru

UE si ar atrage aplicarea de sanctiuni Romaniei legate de netranspunerea la nivel

national a prevederilor legislatiei comunitare.




2.3 Schimbari preconizate

Directiva (UE) 2024/790 face parte din acelasi pachet legislativ cu Regulamentul
(UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea
transparentei datelor, eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme
centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor de tranzactionare si interzicerea
primirii de pldati pentru fluxul de ordine, avand ca obiectiv comun Imbunatatirea
transparentei pietelor de instrumente financiare.

Directiva (UE) 2024/790 modificd exclusiv MiFID 1II si vizeazd in special
dispozitiile referitoare la sistemele de tranzactionare.

Aceasta directiva de modificare a MiFID II trebuie cititd impreund cu
Regulamentul (UE) 2024/791 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014
(MiFIR) intrucat modificérile aduse MiFID II si MiFIR sunt intercorelate. Unele
prevederi din MiFID referitoare la sistemele multilaterale de instrumente financiare
sunt preluate In MiFIR pentru a oferi claritate participantilor la piata, pentru a garanta
conditii de concurentd echitabile, pentru a imbunatéti functionarea pietei interne si
pentru a asigura o aplicare uniforma a cerintei ca sistemele hibride sd desfasoare
activitdti de tranzactionare multilaterale numai daca detin o licentd de autorizare ca
piatd reglementatd, ca MTF sau ca OTF. Totodata, prin Regulamentul (UE) 2024/791
se introduce transmiterea obligatorie a datelor catre furnizorul sistemului centralizat
de raportare si se urmareste Imbunatatirea calitatii datelor, inclusiv prin armonizarea
sincronizarii ceasurilor profesionale. In aceste conditii, prin Directiva (UE) 2024/790
se abrogd prevederile corespunzétoare din MiFID si se coreleaza prevederile MiFID
cu noile prevederi din MiFIR. Pentru a evita paralelismul legislativ este necesara
abrogarea acelor prevederi din Legea nr. 126/2018 care la momentul elaborarii Legii
nr. 126/2018 au asigurat transpunerea MiFID, iar in prezent au fost preluate ca atare
sau cu modificari prin Regulamentul (UE) 2024/791 si abrogate din MiFID. De
exemplu, dispozitiile art. 5 alin. (5)-(7) din Legea nr. 126/2018 trebuie abrogate
Intrucat cerintele respective se regdsesc in MiFIR, asa cum a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2024/791.

Alte modificari cuprinse in proiectul de lege au la bazd modificarile aduse MiFID
prin Directiva (UE) 2024/790 si vizeaza introducerea cerintei ca o piatd reglementata
sd aibd cel putin trei membri sau utilizatori activi Tn mod real, similar cerintei pentru
MTF si OTF, eliminarea cerintei de raportare prevazuta la articolul 27 alineatul 3)
din MiFID (suspendata timp de doi ani prin Directiva (UE) 2021/338':":refer1toare 1
calitatea executiei tranzactiilor in conditiile in care se preconizeaza ca: atele |
difuzate de sistemul centralizat de raportare pot fi utilizate pentru ‘a dove:

executare. Astfel, este necesara abrogarea art. 94 alin. (1) din Legea nt. 126/2018




Totodata, proiectul de lege reglementeaza posibilitatea operatorului de piatd de a
fi In masura sa intrerupd sau si restrictioneze temporar tranzactionarea in situatii de
urgenta.

De asemenea, proiectul de lege cuprinde dispozitii referitoare la sanctiuni ca
urmare a modificarilor efectuate la nivelul MiFID si MiFIR, pentru care statele
membre trebuie s@ prevada sanctiuni la nivel national.

Directiva (UE) 2024/790 are ca termen de transpunere data de 29 septembrie 2025.

Directiva (UE) 2023/2864 (ESAP) face parte din pachetul ESAP care contine
Regulamentul (UE) 2023/2859 de infiintare a unui punct unic de acces european care
ofera acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru
serviciile financiare, pentru pietele de capital §i pentru durabilitate. Directiva a fost
emisa pentru a facilita functionarea punctului unic de acces european care are ca scop
sa Imbunatateascd accesul public la informatiile financiare si nefinanciare ale
entitatilor. Prin aceastd directivd nu se impun raportari suplimentare, ci se introduce
obligatia publicarii anumitor informatii prin punctul unic de acces european. Directiva
(UE) 2023/2864 modifica 16 directive europene, inclusiv MiFID.

Modificarea MiFID este prevazutd la articolul 12 din Directiva (UE) 2023/2864 si
vizeaza stabilirea informatiilor relevante din sfera MiFID ce trebuie publicate in
ESAP si desemnarea organismelor de colectare la nivel national, pentru colectarea
respectivelor informatii.

Directiva (UE) 2023/2864 are ca termen de transpunere 10 ianuarie 2026, urmand
ca cerintele de raportare catre ESAP sd fie aplicabile 10 ianuarie 2030.

Avand in vedere cd ambele directive modifica MiFID II, transpusa in Romania
prin Legea nr. 126/2018, Intrucat modificarile aduse prin acestea se intrepatrund, iar
termenele de transpunere a celor doud directive sunt apropriate, a fost elaborat un
singur proiect de lege care cuprinde modificérile necesare atdt pentru transpunerea
integrala a Directivei (UE) 2024/790, cat si pentru transpunerea art. 12 din Directiva
(UE) 2023/2864.

De asemenea, prin acest proiect de lege se mai aduc urmatoarele modificari ale
Legii nr. 126/2018:

- completarea art. 5 alin. (1) si (2) In sensul refacerii referintelor pentru

includerea art. 255 In enumerarea din lege pentru transpunerea completa a art

1 alin. (3) si (4) din MiFID;

- revizuirea termenului definit la art. 3 alin. (1) pct. 36“— mtmcat la

transpunerea MiFID a fost preluata traducerea oficiald a d1rectlve1 dar ulterlor
s-a constatat cd aceasta este incompleta, traducerea completd fiind. mstrumente
financiare derivate pe mdrfuri si nu doar instrumente financiare derivate asa
cum apare in prezent in lege;




- revizuirea definitiei optiunilor binare prevédzuta la art. 3 alin. (1) pct. 50
pentru corelarea cu definitia furnizatda de ESMA si introducerea unor exceptii
de la interdictia prevazuta la art. 104 alin. (1) din Lege similare prevederilor
art. 1 pct. 3 din Decizia ESMA 2019/509;

- completarea art. 253 alin. (8) din lege pentru preluarea completa a
primului paragraf al art. 71 alin. (3) din MiFID Intrucat, pe parcursul procesului
de adoptare a Legii nr. 126/2018, dintr-o eroare materiald prima tezd a
alineatului nu a mai fost pastratd in alineat. Precizdm ca forma aprobata de
Senatul Romaniei includea prima teza a alineatului, respectiv ,,(8) A.S.F. se
asigurd cd orice informatie publicatd in temeiul prezentului articol este
mentinutd pe site-ul sdu de internet pentru o perioadd de cel putin 5 ani de la
publicare. (...)".

A.S.F., in calitate de autoritate competentd pentru S.S.I.F. si pentru sistemele de
tranzactionare, conform atributiilor sale si competentelor sale conferite prin
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificdri §i
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare si prin
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completdrile ulterioare, va urmadri aplicarea cerintelor ce rezultd din acest act
normativ.

B.N.R., in calitate de autoritate competentd pentru institutiile de credit, conform
competentelor sale conferite prin Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, va urmaéri aplicarea cerintelor ce
rezulta din acest act normativ.

2.4 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 3-a:
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generala a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a
intrarii in vigoare a actului normativ

Aprec1em ca prm modlﬁcarlle propuse entltatlle din sfera p1etel de ! i

investitii 1nformate In ceea ce priveste pubhcarea datelor la nivel centr ahzat apreciem |
ca astfel se va reduce dispersarea informatiilor, se va 1mbunata;1 circulatia




informatiilor, atat in interiorul statelor membre, cét si la nivel transfrontalier si va spori
utilizarea digitala a acestor informatii.

Entitédtile vizate de cerintele de raportare vor trebui sa isi adapteze procedurile si
sistemele informatice la noile cerinte.

3.2 Impactul social

Principalul impact social al prezentului proiect de lege se va resimti la nivelul
investitorilor. Investitorii si entitatile din mediul economic vor avea acces electronic
la toate informatiile relevante printr-o platforma centralizatd, societatea In ansamblu
putand beneficia de cresterea increderii in sectorul serviciilor financiare si de o
eficientizare a pietei de capital.

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertatilor fundamentale ale omului
Nu este cazul.

3.4 Impactul macroeconomic

Prin imbunatatirea circulatiei informatiilor si facilitarea accesului la acestea,
participantii la piatd vor avea o vizibilitate mai mare, egala si nediscriminatorie In fata
investitorilor, a analistilor, a intermediarilor, a cercetatorilor sau a fondurilor. Astfel,
se vor crea premisele pentru noi oportunitati de finantare care vor contribui la 0 mai
bunad alocare a capitalului si la reducerea costului capitalului, precum si la 0 mai mare
rezilientd a pietei interne.

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori
macroeconomici

Nu este cazul

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat

Nu este cazul

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Noile prevederi propuse prin proiectul de lege sunt benefice pentru intreg mediul
de afaceri.

3.6 Impactul asupra mediului inconjurator
In ceea ce priveste impactul asupra mediului, proiectul de lege va incuraja o
utilizare sporitd a datelor digitale, astfel incat mediul inconjurétor nu va fi afeetat.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii si digitalizarii
Entitatile vizate vor trebui s aiba in vedere adaptarea sistemelor de raportare astfel

incat raportarile sa respecte formatul cerut pentru a putea fi prelucrate.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltarii durabile




Nu este cazul

3.9 Alte informatii
Nu este cazul

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atat pe termen scurt, pentru

Sectiunea a 4-a

anul curent, cat si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la

cheltuieli si venituri

- in mii lei (RON) -

) ) Anul . i Media pe cinci
Indicatori Urmatorii patru ani .
curent ani
1 2 3 4 5 6 7

4.1 Modificari ale veniturilor

bugetare, plus/minus, din care:

fac obiectul acestei legi.

Estimam ca impactul financiar va fi pozitiv prin
incasdrile la bugetul de stat determinate de
investitiile in produsele si serviciile financiare ce

a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
ii. impozit pe venit

b) bugete locale
i. impozit pe profit

¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat:
i. contributii de asigurari

d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor

bugetare, plus/minus, din care:

Nu este cazul

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

¢) bugetul asigurarilor sociale de
stat:




1. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli

(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, ) . .
. . Proiectul de act normativ nu se referd la acest
plus/minus, din care:

subiect
a) buget de stat

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru acoperirea | Proiectul de act normativ nu se refera la acest
cresterii cheltuielilor bugetare subiect

4.5 Propuneri pentru a X )
P P Proiectul de act normativ nu conduce la

compensa reducerea veniturilor o
reducerea veniturilor bugetare

bugetare

4.6 Calcule detaliate privind

fundamentarea modificarilor
o ; . Nu este cazul
veniturilor si/sau cheltuielilor

bugetare

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage
majorarea cheltuielilor bugetare, a urmatoarelor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 5-a:
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act

normativ
Se va avea in vedere modificarea actelor normative secundare pentru corelarea cu
noile prevederi din proiectul de lege.
5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul

5.3 Conformltatea pr01ectulu1 de act normativ cu leglslatla UE (m‘ cazul

Nu este cazul
5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE <

Proiectul de lege asigurd transpunerea Directivei (UE) 2024/790 a Parlamentulu1
European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Directivei 2014/65/UE




privind pietele instrumentelor financiare si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a
anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de
acces european.

5.3.2 Masuri normative necesare aplicirii actelor legislative UE

Nu este cazul

5.4 Hotarari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul

3.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente asumate
Nu este cazul

5.6. Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 6-a:
Consultarile efectuate in vederea elaborarii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative

Proiectul de lege a fost supus consultérii publice prin publicarea pe site-ul Ministerului
Finantelor in data de 11.03.2025.

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate.

Proiectul de act normativ se supune consultarii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor astfel incat toate partile interesate, inclusiv entitati vizate sau
asociatii profesionale, sd poatd transmitd observatii si propuneri.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autorititile administratiei
publice locale

Nu este cazul

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative

constituite prin acte normative

Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de catre: :
a) Consiliul Legislativ — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul Legislati
prin avizul nr. 135/2026. S




b) Consiliul Suprem de Aparare a Tarii — nu este cazul

¢) Consiliul Economic si Social — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul
Economic si Social prin avizul nr. 854/2026.

d) Consiliul Concurentei — nu este necesar avizul.

e) Curtea de Conturi — nu este cazul

6.6 Alte informatii — nu este cazul

Sectiunea a 7-a:
Activitati de informare publica privind elaborarea si implementarea proiectului de
act normativ

7.1 Informarea societatii civile cu privire la elaborarea proiectului de act

normativ
Proiectul de act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr.

52/2003 privind transparenta decizionald in administratia publica.

Proiectul de act normativ se publicd, pentru consultare publicd, pe site-ul

Ministerului Finantelor.

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului
in urma implementarii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra
sanatatii si securitatii cetatenilor sau diversitatii biologice.

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a:
Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act
normativ

8.1 Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul

8.2 Alte informatii

Nu este cazul




Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pe care il

supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgentd prevazutd de art. 76 alin.
(3) din Constitutia Romaéniei, republicata.
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Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, | o oo resemnannefene -

realizate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790 si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864, precum si alte propuneri
de completare a proiectului de lege

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

Sectiunea I - Modificari si completari efectuate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790

1. Articolul 1 Modificari ale Directivei 2014/65/UE
Directiva 2014/65/UE se modifica dupa cum urmeaza:

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modificd si se completeazd
dupa cum urmeaza:

2. 1. Laarticolul 1, alineatul (7) se elimind. 7. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abroga.

3. 2. La articolul 2 alineatul (1) litera (d), punctul (ii) se 8. La articolul 6 alineatul (1) litera d), punctul 2 se
inlocuieste cu urmatorul text: modifica si va avea urmitorul cuprins:

4. »(i1) sunt participanti sau membri ai unei piete ,2.sunt  participan{i sau membri ai unei piete

reglementate sau ai unui MTF, cu exceptia entitatilor
nefinanciare care executd, intr-un loc de
tranzactionare, tranzactii In  scopul  gestiunii

reglementate sau ai unui SMT sau—au—acees—electronie
directla-unloc-de-tranzactionare, cu exceptia entitatilor

nefinanciare care executd, intr-un loc de tranzactionare,
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4
lichiditatilor sau tranzactii care pot fi apreciate In mod tranzactii in scopul gestiunii lichiditatilor sau
obiectiv ca reducdnd riscurile direct legate de tranzactii care pot fi masurate In mod obiectiv ca
activitatea comerciala sau de activitatea de finantare a reducand riscurile direct legate de activitatea comerciala
trezoreriei a acestor entitdti nefinanciare sau a sau de activitatea de finantare a trezoreriei a acestor
grupurilor lor.” entitdti nefinanciare sau a grupurilor lor;”

5. 3. La articolul 4, alineatul (1) se modifica dupa cum
urmeaza:

6. (a) punctul 19 se Inlocuieste cu urmatorul text: 5. La articolul 3 alineatul (1), punctul 67 se modifica

si va avea urmatorul cuprins:

7. ,»19. «sistem multilateral» inseamna un sistem ,,07. sistem multilateral - erice-sisterm-satv—mecanismin
multilateral astfel cum este definit la articolul 2 cadrul—ecAruia—pot—interactiona—multiple—interese—de
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. tranzactionare—ale—tertelor—part—privind—eumpararea—si
600/2014;; vAnzarea—de—instrumente—finaneitare un  sistem

multilateral astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nr.
600/2014;”

8. (b) punctul 20 se inlocuieste cu urmatorul text: 2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifica

si va avea urmatorul cuprins:

9. ,,20. «operator independent» inseamnd o firmd de

investitii care, In mod organizat, frecvent si sistematic,
efectueaza tranzactii pe cont propriu cu instrumente de
capitaluri proprii prin executarea ordinelor clientilor
in afara unei piete reglementate, a unui MTF sau a
unui OTF, fara a administra un sistem multilateral, sau
care alege statutul de operator independent.”

,47. operator independent - firmd de investitii care, In
mod organizat, frecvent; si sistematic—si—substantial,
efectueaza tranzactii pe cont propriu cu instrumente de
capitaluri proprii prin ia executarea ordinelor clientilor
in afara unei piete reglementate, a unui sistem multilateral
de tranzactionare sau a unui sistem organizat de
tranzactionare, fard a administra un sistem multilateral,
sau care alege statutul de operator independenty/
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

crt.

Sursa modificirii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

10.

4. Articolul 27 se modifica dupd cum urmeaza:

11.

(a) alineatul (2) se elimina;




Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

12. (b) alineatul 3 se inlocuieste cu urmatorul text: 10. La articolul 92, alineatul (1) se modifica si va avea

urmatorul cuprins:

13. »(3) In cazul instrumentelor financiare care fac »Art., 92 (I)FiewHee—de—traﬂzaeﬂe&af&saa—epefa{ef
obiectul obligatiilor de tranzactionare prevazute la independent—pentru—instrumentele In urma executirii
articolele 23 si 28 dm. Regularr}ent}ll (I{E) A% unei tranzactii in numele unui client cu instrumente
600/2014, statele membre impun obligatia ca, in urma . . D .

o e : % o e financiare care fac obiectul obligatiei de tranzactionare
executdrii unei tranzactii in numele unui client, firma - l 2 si 28 din Reeul | (UE
de investitii sa informeze clientul cu privire la locul In prevazute la art. 23 ?1 art. in Regulamentul (UE)
care a fost executat ordinul.” ; nr. 600/2014, respeetiv—fiecaretoe—de—executare—pentra

blicului_celput It n ] it _d
e L . ot locul
respeetiv, S.S.LLF. informeaza clientul cu privire la
locul in care a fost executat ordinul.”
11. La articolul 92, alineatele (2) si (3) se abroga.

14. (c) alineatul (6) se elimina; 12. La articolul 94, alineatul (1) se abroga.

15. (d) alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text: 13. La articolul 94, alineatul (3) se modifica si va avea

urmaitorul cuprins:

16. »(7) Statele membre impun firmelor de investitii care | Alin. (7) al art. 27 din directiva a fost | Art. 94 (2) S.S.LF. care executd ordine ale clientilor
executd ordine ale clientilor sid monitorizeze | transpus in Legea nr. 126/2018 prin art. 94 | monitorizeazi eficacitatea dispozitiilor proprii in materie
eﬁc.acitatea. dispo.zi.‘,cii.l.or loAr in materie de executare a alin. (2)—(4).vIntArucét mgdiﬁcérile alint. (7) | de. executare @ ordinelor si a politicii sale in acest
ordinelor si a politicii lor in acest domeniu, pentru a | nu afecteazd in totalitate transpunerea d ! . . ; . .
; ; : : . - P N . . omeniu pentru a identifica lacunele si a le remedia, daca
identifica lacunele si a le remedia, daca este cazul. In | actuala a alineatului, propunem doar l
special, statele membre impun unor astfel de firme de este cazul.
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1 2 3 4
investitii obligatia de a analiza in mod regulat dacd | modificarea alin. (3), nu si a alin. (2) si (4) | (3)S.S.LF. are obligatia de a examinaeazd In mod
locurile de executare prevazute de politica lor de | ale art. 94 din lege. regulat daca locurile de executare previzute de politica
SO, 1 Qrfiinelor permit obtinerea celui ma.i bun de executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun
rezultat posibil pentru client sau daca trebuie sa o . . .
gty ; e . . rezultat posibil pentru client sau dacd trebuie sa opereze
opereze modificari ale dispozitiilor lor in materie de . . o A 3
executare. Statele membre impun firmelor de investitii modificari ale dispozifiilor 'propru 1n. materie  de
sd semnaleze clientilor cu care intretin relatii la executare;—ludnd—in—econsiderare; —printre—aliele;
momentul respectiv orice modificare importantd a informatiite-publicate intemernbabin{Hsialart 02 aln-
dispozitiilor lor in materie de executare a ordinelor sau H3.
a politicii lor in acest domeniu.” ; (4)S.S.LF. semnaleaza persoanelor care detin calitatea de
client la momentul respectiv orice modificare importanta
a dispozitiilor sale in materie de executare a ordinelor sau
a politicii proprii 1n acest domeniu.
17. (e) alineatul (10) se inlocuieste cu urmatorul text: Nu necesita transpunere.

»(10) ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica criteriile
care trebuie luate in considerare la stabilirea politicii
de executare a ordinelor si la evaluarea eficacitatii
acesteia, in conformitate cu alineatele (5) si (7), tinand
seama de faptul dacd ordinele sunt executate in
numele clientilor cu amédnuntul sau al clientilor
profesionisti.

Printre respectivele criterii se afla cel putin
urmatoarele:

(a) factorii care determind alegerea locurilor de
executare incluse in politica de executare a ordinelor;
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crt.

Sursa modificirii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

(b) frecventa evaludrii si a actualizarii politicii de
executare a ordinelor;

(¢) modul in care se identifica categoriile de
instrumente financiare mentionate la alineatul (5).
ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 29
decembrie 2024.

Comisiei i este delegatd competenta de a completa
prezenta directiva prin adoptarea standardelor tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”

18.

5. La articolul 31 alineatul (1), se adaugd urmatorul
paragraf:

,Statele membre impun firmelor de investitii si
operatorilor de piatéd care exploateaza un MTF sau un
OTF sa dispund de mecanisme prin care sa se asigure
ca indeplinesc standardele de calitate a datelor in
temeiul articolului 22b din Regulamentul (UE) nr.
600/2014.”

15. La articolul 105, dupa alineatul (2) se introduce un
nou alineat, alin. (2!), cu urmitorul cuprins:

»(2") S.S.LF. si operatorii de piati care administreaza
un SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care
sa se asigure ca indeplinesc standardele de calitate a
datelor in temeiul articolului 22b din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.”

19.

6. La articolul 47 alineatul (1) se adaugd urmatoarele
litere:

,»(g) sa dispuna de mecanisme prin care sa se asigure
ca indeplineste standardele de calitate a datelor
prevazute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr.
600/2014;

cuprins:

600/2014;

19. La articolul 137 alineatul (1), dupa litera f) se
introduc doui noi litere, lit. f) si %), cu urmatorul

,f1) dispune de mecanisme prin care si se asigure ci
indeplineste standardele de calitate a datelor
previzute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr.
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crt. modificare
1 2 3 4
(h) sa aibd cel putin trei membri sau utilizatori activi f?) are cel putin trei membri sau utilizatori activi in
in mod real, fiecare dintre acestia avand posibilitatea mod real, fiecare dintre acestia avind posibilitatea de
de a interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste a interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste
formarea preturilor.” formarea preturilor.”
20. 7. Articolul 48 se modifica dupd cum urmeaza: 20. La articolul 138, alineatul (6) se modifica si va avea

(a) alineatul (5) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
»Statele membre impun pietelor reglementate sa fie in
masurd sa Intrerupd sau sd restrictioneze temporar
tranzactionarea in situatii de urgentd sau in situatiile in
care existd o evolutie semnificativa a preturilor la un
instrument financiar pe piata respectivd sau pe o piatd
conexd in decursul unei perioade scurte de timp si, in
cazuri exceptionale, sd fie in masurd sa anuleze, sa
varieze sau sd corecteze orice tranzactie. Statele
membre impun pietelor reglementate sa asigure ca
parametrii pentru intreruperea sau restrictionarea
tranzactiondrii sunt calibrati intr-un mod adecvat, care
ia in considerare lichiditatea diferitelor categorii si
subcategorii de active, caracterul modelului de piatd si
tipurile de utilizatori, si sunt suficienti pentru a evita
intreruperile semnificative ale bunei tranzactionari.”;

urmatorul cuprins:

,(6)Operatorul de piata poate intrerupe sau restrictiona
temporar tranzactionarea in situatii de urgenta sau in
situatiile in care dae& exista o evolutie semnificativa a
preturilor unui instrument financiar pe piata respectiva
sau pe o piata conexa in decursul unei perioade scurte si,
in cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau corecta
orice tranzactie.”

21. La articolul 139, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»Art. 139. - (1) Operatorul de piata al unei piete
reglementate se asigurd cd parametrii operatiunilor de
intrerupere sau restrictionare a tranzactionarii
previzute la art. 138 alin.(6) sunt calibrati intr-un mod
adecvat, astfel incdt iau in considerare lichiditatea
diferitelor categorii si subcategorii de active, modelul de
piata si tipurile de utilizatori si sunt suficienti pentru a
evita intreruperile semnificative ale continuitatii
activitatii de tranzactionare.”




Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
21. (i1) se adauga urmdtoarele paragrafe: 22. La articolul 140, dupi alineatul (1) se introduc
douid noi alineate, alin. (1') si (1)), cu urmitorul
»Statele membre impun pietelor reglementate cuprins:
obligatia sd publice pe site-urile lor de internet
informatii cu privire la imprejurdrile care conduc la »(1') Operatorul de piati al unei piete reglementate
intreruperea sau limitarea tranzactiondrii si la publica pe site-ul sdu de internet informatii cu privire
principiile pe baza carora se stabilesc principalii la imprejurarile care conduc la intreruperea sau
parametri tehnici utilizati in acest scop. limitarea tranzactionirii si la principiile pe baza
cirora se stabilesc principalii parametri tehnici
Statele membre se asigura cd, in cazul in care o piatd utilizati in acest scop.
reglementatd nu intrerupe sau nu restrictioneaza
tranzactionarea astfel cum se mentioneaza la primul (1%) In cazul in care operatorul de piati al unei piete
paragraf, in pofida unei variatii semnificative a reglementate nu intrerupe sau nu restrictioneaza
preturilor care afecteaza un instrument financiar sau tranzactionarea astfel cum se mentioneaza la art. 138
instrumentele financiare conexe si care creeaza alin. (6) si art. 139 alin. (1), in pofida unei evolutii
conditii de tranzactionare de naturd sd perturbe semnificative a preturilor care afecteazd un
stabilitatea unei sau mai multor piete, autoritatile instrument financiar sau instrumentele financiare
competente sunt in masurd sda ia masurile conexe si care creeaza conditii de tranzactionare de
corespunzatoare pentru a restabili functionarea natura si perturbe stabilitatea unei sau mai multor
normald a pietelor, inclusiv recurgénd la competentele piete, A.S.F. este in misura sa ia masurile
de supraveghere mentionate la articolul 69 alineatul corespunzitoare, conform prevederilor Legii nr.
(2) literele (m)-(p).”; 126/2018 si ale Regulamentului (UE) 600/2014, pentru
a restabili functionarea normald a pietelor, inclusiv
recurgind la competentele de supraveghere
mentionate la articolul 236 alin. (3) lit. m) - p).”
22. (b) alineatul (12) se modifica dupa cum urmeaza: Nu necesita transpunere.

(1) la primul paragraf se adaugd urmatoarele litere:
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crt.

Sursa modificarii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

,»(h) principiile pe care pietele reglementate trebuie sa
le ia in considerare atunci cénd 1isi stabilesc
mecanismele de Intrerupere sau de restrictionare a
tranzactiondrii In conformitate cu alineatul (5), tinand
seama de lichiditatea diferitelor clase si subclase de
active, de natura modelului de piata si de tipurile de
utilizatori si fara a aduce atingere puterii discretionare
a pietelor reglementate in ceea ce priveste stabilirea
acestor mecanisme;

(1) informatiile pe care pietele reglementate trebuie sa
le publice, inclusiv parametrii pentru intreruperea
tranzactiondrii pe care pietele reglementate trebuie sa
i raporteze autoritdtilor competente, in temeiul
alineatului (5).”;

23.

(ii) al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu
urmatorul text:

»ESMA Tnainteazd Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 29 martie
2025.

Comisiei ii este delegatd competenta de a completa
prezenta directiva prin adoptarea standardelor tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Nu necesita transpunere.
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

24. (c) alineatul (13) se elimind. Nu necesita transpunere.

25. 8. La articolul 49 alineatul (2), se adaugd urmatorul 23. La articolul 145, dupa alineatul (2) se introduce un
paragraf: nou alineat, alin. (3), cu urmatorul cuprins:
,Pentru actiunile cu un numdr international de »(3) Pentru actiunile cu un numir international de
identificare a valorilor mobiliare (ISIN) eliberat in identificare a valorilor mobiliare, denumit fin
afara Spatiului Economic European (SEE) sau pentru continuare ISIN, eliberat in afara Spatiului Economic
actiunile cu un ISIN din cadrul SEE care sunt European, denumit in continuare SEE, sau pentru
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o tard actiunile cu un ISIN din cadrul SEE care sunt
tertd in moneda locald sau intr-o moneda din afara tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o
SEE, astfel cum se mentioneaza la articolul 23 tard tertd in moneda locald sau intr-o moneda din
alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. afara SEE, astfel cum se mentioneaza la art. 23 alin.
600/2014, pentru care locul de tranzactionare care este (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru
piata cea mai relevantd din punctul de vedere al care locul de tranzactionare care este piata cea mai
lichiditatii se afla Intr-o tara tertd, pietele reglementate relevanti din punctul de vedere al lichiditatii se afla
pot prevedea acelasi pas de cotare care se aplica intr-o tara terta, piata reglementati poate prevedea
locului de tranzactionare respectiv.” acelasi pas de cotare care se aplicd locului de

tranzactionare respectiv.”
26. 9. Articolul 50 se elimina. 24. Articolul 146 se abroga.
27. 10. Articolul 57 se modifica dupd cum urmeaza: 27. Titlul Capitolului I al Titlului IV se modifica dupa

(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,,Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe marfuri si mecanismele de control al
administrarii _ pozitiilor in cazul instrumentelor

cum urmeaza:

,»CAPITOLUL I

Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe marfuri si mecanismele de control al
administrarii pozitiilor in cazul instrumentelor ﬁnanci@v

77
// x
( DIREC
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

financiare derivate pe marfuri si al instrumentelor
financiare derivate pe certificate de emisii ”;

(b) Ia alineatul (8), primul paragraf se modifica dupa
cum urmeaza:

(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:
»Statele membre se asigura ca firmele de investitii sau
operatorii de piatda care administreazd un loc de
tranzactionare in care se tranzactioneaza instrumente
financiare derivate pe marfuri sau instrumente
financiare derivate pe certificate de emisii aplicad
mecanisme de control al administrarii pozitiilor care
includ competente ale locului de tranzactionare de a:”;

(i1) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toata
documentatia pertinentd, privind dimensiunea si
scopul unei pozitii sau al unei expuneri generate,
informatii privind beneficiarii reali sau subiacenti,
orice practica concertata si orice activ sau pasiv conex
de pe piata activului suport, inclusiv, dupa caz, in
legatura cu pozitiile detinute pentru instrumente
financiare derivate pe certificate de emisii sau cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare
derivate pe marfuri care sunt bazate pe acelasi activ
suport si au aceleasi caracteristici in alte locuri de
tranzactionare si in contracte extrabursiere echivalente

derivate pe marfuri si al instrumentelor financiare
derivate pe certificate de emisii”

28. La articolul 159, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

HArt. 159. - (1) S.S.LF., institugiile de credit sau
operatorii de piatd care administreazd un loc de
tranzactionare in care se tranzactioneaza instrumente
financiare derivate pe marfuri sau
financiare derivate pe certificate de emisii aplica
mecanisme de control al administrarii pozitiilor.”

instrumente

29. La articolul 159, alineatul (2), litera b) se modifica
si va avea urmaitorul cuprins:

,»D) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia relevanta, privind dimensiunea si scopul
unei pozitii sau al unei expuneri generate, informatii
privind beneficiarii reali sau subiacenti, orice practicad
concertatd si orice activ sau pasiv conex de pe piata
activului-suport, inclusiv, dupd caz, in legaturd cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare derivate
pe certificate de emisii sau cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri care sunt
bazate pe acelasi activ-suport si au aceleasi caracteristici
in alte locuri de tranzactionare si In contractgq
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1 2 3 4
din punct de vedere economic prin intermediul extrabursiere echivalente din punct de vedere economic
membrilor sau al participantilor;”. prin intermediul membrilor sau al participantilor;”
28. 11.Articolul 58 se modificd dupa cum urmeaza: 30. La articolul 161, partea introductiva a alineatului
) . (1) si litera a) se modificd §i vor avea urmatorul
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza: cuprins:
N e o - . Art. 161. - (1)S.S.LF., institutiile de credit sau
(1) primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza: # . (, )- ’ ) ,t -
operatorii de piatd care administreaza un loc de
— partea introductivi se inlocuieste cu tranzactionare in cadrul cdruia se tranzactioneaza
urmatorul text: instrumente financiare derivate pe marfuri sau
»Statele membre se asigura ca firmele de investitii sau instrumente derivate pe certificate de emisii e
operatorii de piatd care exploateazd un loc de instrumente-derivate pe-acestea:
tranzactionare in care se tranzactioneaza instrumente
financiare derivate pe marfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii:”;
29. — litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text: a)fac publice:
»(a) fac public(e): . (i) in cazul locurilor de tranzactionare in care sunt
(1) in cgzul locurilor de tranzactionare in care sunt tranzactionate contracte pe optiuni, douii rapoarte
tranzactionate contracte pe optiuni, doud rapoarte < <A .

G e A ; ’ saptamanale, dintre care unul exclude contractele pe
saptdmanale, dintre care unul exclude contractele pe .. e A il ‘
optiuni, cu pozitiile agregate detinute de diferitele Opt‘lum, Hi 1a.pei.t saptamanal“ el poziile agregate
categorii de persoane pentru diferitele instrumente detinute de diferitele categorii de persoane pentru
financiare derivate pe marfuri sau instrumente diferitele instrumente financiare derivate pe marfuri sau
derivate pe certificate de emisii tranzactionate 1n locul instrumente derivate pe certificate de emisii et
lor de tranzactionare, precizand numarul de pozitii instrumente-derivate-pe-acestea tranzactionate in cadru/l/
lungi si scurte pe astfel de categorii, modificarile locului lor de tranzactionare, specificdnd numarul d D‘?

«
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

suferite de acestea de la raportul anterior, procentul pozitii lungi si scurte pe astfel de categorii, modificarile
reprezentat de fiecare categorie in cadrul totalului intervenite de la raportul anterior, procentul reprezentat
poz@t@ilor Qeschise s numﬁrul.de persoane care detin o de fiecare categorie din totalul pozitillor deschise si
pozitie din fiecare categorie, in conformitate cu « . . .
alineatul (4); nunlla‘rulAde persoan-e din fiecare cate':gorle_ care detin 9
pozitie, in conformitate cu prevederile alin. (5)-(7);st
(ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt comuniciacestraport ASF—5-ESMA;
tranzactionate contracte pe optiuni, un raport (ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt
sdaptamanal privind elementele prevazute la punctul tranzactionate contracte pe optiuni, un raport
17 saptamanal privind elementele prevazute la punctul
(¥);”

30. (11) se adaugd urmatorul paragraf: Pentru transpunerea Directivei ESAP, art. | 31. La articolul 161, dupi alineatul (2') se introduc
161 va fi modificat si completat, inclusiv | doui noi alineate, alin. (22) si (2°), cu urmitorul
prin introducerea alin. (2°). cuprins:

»Statele membre se asigura ca firmele de investitii sau
operatorii de piatd care administreazd un loc de ,»(22) S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de piata
tranzactionare in care se tranzactioneaza instrumente care administreazd un loc de tranzactionare in care se
financiare derivate pe marfuri sau instrumente tranzactioneazd instrumente financiare derivate pe
financiare derivate pe certificate de emisii comunica marfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate
autoritdtii competente si ESMA rapoartele mentionate de emisii comunici A.S.F. si ESMA rapoartele
la primul paragraf litera (a). ESMA publica centralizat mentionate la alin. (1) lit. a).
informatiile incluse In rapoartele respective.”;

3., (b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text: 32. La articolul 161, alineatul (3) se modifica si va avea

urmatorul cuprins:
»(3) S.S.LF. sau institutia de credit care tranzactioneazg

< ,\

instrumente  financiare derivate pe marfuri sg” " o
Tl ofpect
|
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
»Statele membre se asigurd cd, cel putin o data pe zi, instrumente derivate pe certificate de emisii e
firmele de investitii care tranzactioneaza In afara unui instrumente—derivate—pe—acestea, in afara unui loc de
loc de irAnZaciionars insUmeqte ﬁnanciarg derivate tranzactionare, pune la dispozitia autoritdtii centrale
pe marfuri sau instrumente derivate pe certificate de : “ 13
emisii pun la dispozitia autoritatii centrale competente comqetente mer.monate 4 arE. 153 590, In i:azu n car.evn.t?
mentionate la articolul 57 alineatul (6) sau, in cazul in existd o autoritate centrald competentd, a autoritatii
care nu existd o autoritate centrald competentd, a competente din locul de tranzactionare In care sunt
autoritdtii competente din locul de tranzactionare in tranzactionate instrumentele financiare derivate pe
care sunt tranzactionate instrumentele financiare marfuri sau instrumentele derivate pe certificatele de
deriyate pe mérﬁ-lr.i. sau instrumentele derivaFeﬂpe emisii ori-instrumentelederivatepe—acestea, cel putin o
certificatele de emisii o defalcare completd a pozm.xlor datd pe zi, o defalcare completd a pozitiilor lor luate in
lor luate in cadrul contractelor extrabursiere . . :
. . . . cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punct de
echivalente din punct de vedere economic, precum si . o .
a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor vedere economic si-atunci-cand-este-relevantin-cadrul
clienti, pana cénd se ajunge la clientul final, in instrumentelor—{inanciare—derivate—pe—marfuri —sau—al
conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) certificatelor-de-emisii-ori-al-instrumentelor-derivate pe
nr. 600/2014 si, daca este cazul, cu articolul 8 din acestea—tranzactionate—intr-un—loc—de—tranzactionare,
Regulamentul (UE) nr. 1227/2011.; precum si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor
respectivilor clienti, pana la nivel de client final, in
conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014, cu modificérile si completdrile ulterioare, si,
dacd este cazul, cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr.
1.227/2011.”
32. (c) la alineatul (4), primul paragraf se modifica dupa 33. La articolul 161, partea introductiva a alineatului

cum urmeaza:

(i) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

(5) si litera e) se modifici si vor avea urmaitorul
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
,Persoanele care detin pozitii In cadrul unui
instrument financiar derivat pe marfuri sau al unui ,(5)Persoanele care detin pozitii pe un instrument
instrument financiar derivat pe certificate de emisii financiar derivat pe marfuri sau pe un instrument
sunt glaflﬁcate de firma devmvestlgu sau de oper.atorul financiar derivat pe certificat de emisii orii
de piata care exploateazd locul de tranzactionare . . .
respectiv in functie de natura activitatii lor principale, fineneiar-derivat-pe-acesta sunt clasificate de S.S.LF,,
tindnd seama de orice autorizatie aplicabila, drept:”; institufia de credit sau de operatorul de piafd care
administreaza locul de tranzactionare respectiv, in functie
de natura activitatii lor principale, t{indnd seama de orice
autorizatie aplicabild, in calitate de:
33. (ii) litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text: | L
e) in cazul instrumentelor derivate pe certificateter de
,,(€) in cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii  sau—al—instrumentelor—derivate—ale—acestora,
SISl opera v c':érorail le. Fevin obligag’i’i = operatori carora le revin obligatii de conformitate In
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE.”; . A .
temeiul Hotardrii  Guvernului  nr. 780/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare, §i al Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 115/2011, aprobatd prin
Legea nr. 163/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare.”
34. (d) la alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieste | Nu necesitd transpunere (se referd la

cu urmadtorul text:

,,fn cazul instrumentelor derivate pe certificate de
emisii, raportarea nu aduce atingere obligatiilor de
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE.”

standarde emise de ESMA).

\ON\/{/\,’/‘,J %
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
35. 12. Articolul 70 alineatul (3) se modifica dupa cum
urmeaza:
36. (a) la litera (a), punctul (xxx) se elimina; 38. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul
(xxxii) se abroga.
37. (b) litera (b) se modifica dupd cum urmeaza: Intrucat modificarile aduse literei b) a alin. | 39. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifica

(1) se introduce urmatorul punct:
,,(11a) articolul 5;7;

(i1) punctul (v) se inlocuieste cu urméatorul text:
,»(V) articolul 8 alineatul (1);

(va) articolul 8a alineatele (1) si (2);

(vb) articolul 8b;”;

(iii) punctul (vii) se inlocuieste cu urmatorul text:
,,(vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima
tezd, articolul 11 alineatul (la) al doilea paragraf,
articolul 11 alineatul (1b) si articolul 11 alineatul (3)
al patrulea paragraf;

(viia) articolul 1la alineatul (1) al doilea paragraf
prima teza si articolul 1la alineatul (1) al patrulea
paragraf;”;

(1) de la art. 261 lit. b) din lege sunt
semnificative ca volum, apreciem necesara
rescrierea acestei litere.

si va avea urmaitorul cuprins:

,,b) incélcarea urmatoarelor prevederi cerinte si obligatii
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014:

(art. 3 alin. (1) s1 (3);

(ii)art. 4 alin. (3) primul paragraf;

(iii) art. 5;

(#+iv) art. 6;

(B+v)art. 7 alin. (1) al treilea paragraf prima teza;
(svi)art. 8 alin. (1);-3)s+(4);

(va vii) art. 8a alin. (1) si (2);

(vb viii) art. 8b;”;

(wix)art. 10;

(s#i-x)art. 11 alin. (1) al treflea doilea paragraf prima teza,
alin. (1a) al doilea paragraf, alin. (1b) si alin. (3) al
treilea patrulea paragraf;

(viia xi) art. 11a alin. (1) al doilea paragraf prima teza
si al patrulea paragraf;”;

(it xii)art. 12 alin. (1);

(3¢ xiii)art. 13 alin. (1) si (2);
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text:

,,(1X) articolul 13 alineatele (1) si (2);

(x) articolul 14 alineatele (1), (2) si (3);

(x1) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea
paragraf prima si a treia tezd si al patrulea paragraf,
articolul 15 alineatul (2) si articolul 15 alineatul (4) a
doua teza;”;

(v) punctul (xiii) se elimina;

(vi) punctul (xiv) se Inlocuieste cu urmatorul text:
,»(x1v) articolul 20 alineatele (1) si (1a) si articolul 20
alineatul (2) prima tezd;”;

(vii) se introduc urmatoarele puncte:

»(xvia) articolul 22a alineatul (1) si alineatele (5)-(8);
(xvib) articolul 22b alineatul (1);

(xvic) articolul 22¢ alineatul (1);”;

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
(% xiv)art. 14 alin. (1) — (3)-ahn—2)-prima-tezd-si-aln-
(iv) punctele (ix), (x) si (xi) se inlocuiesc cu urmatorul 3)a-donara-treta-sha-patra-tezd;

(% xv)art. 15 alin. (1) primul paragraf, si—al doilea
paragraf prima si a treia teza si al patrulea paragraf,
alin. (2) si alin. (4) a doua tezg;

(it xvi)art. 17 alin. (1) a doua tezd;

(xdv=xvii)art. 20 alin. (1) si (1a) si alin. (2) prima teza;
(sew=xviii)art. 21 alin. (1)-(3);

(3ewixix)art. 22 alin. (2);

»(xvia xx) art. 22a alin. (1) si alin. (5)-(8);

(xvib xxi) art. 22b alin. (1);

(xvic xxii) art. 22¢ alin. (1);

(3wt xxiii)art. 23 alin. (1) s1 (2);

(33t xxiv)art. 25 alin. (1) si (2);

(%% xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (2)-(5),
alin. (6) primul paragraf si alin. (7) primele cinci
paragrafe si al optulea paragraf;

(xx xxvi)art. 27 alin. (1);

(%t xxvii) art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-
(5) si art. 271 alin. (1)-(4), atunci cdnd un APA sau un
ARM beneficiazd de o derogare in conformitate cu art. 2
alin. (3);

(3xd-xxviii)art. 28 alin. (1) si-alin—2)primul-paragraf,
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

(viii) punctul (xxi) se inlocuieste cu urmatorul text: (3¢t xxix)art. 29 alin. (1) 51 (2);

»(xxi) articolul 28 alineatul (1);”; (3t xxx)art. 30 alin. (1);

(v xxxi)art. 31 alin. )5t (3);
(3w xxxii)art. 35 alin. (1)-(3);
(ssev-xxxiii)art. 36 alin. (1)-(3);
(x) se introduce urmatorul punct: (sexvit xxxiv)art. 37 alin. (1) 51 (3);
»(xxviia) articolul 39a;”. (xxviia xxxv) art. 39a;

(3wt xxxvi)art. 40-42;”

(ix) punctul (xxiv) se inlocuieste cu urmatorul text:
,»(xxiv) articolul 31 alineatul (3);”;

38. 13. La articolul 90 se adauga urmatorul alineat: Nu necesita transpunere.

»(5) Dupa consultarea ESMA, ABE si ACER,
Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului rapoarte care contin o evaluare
cuprinzdtoare a pietelor instrumentelor financiare
derivate pe marfuri, ale certificatelor de emisii si ale
instrumentelor financiare derivate pe certificate de
emisii. Rapoartele respective evalueaza, cel putin
pentru fiecare dintre urmétoarele elemente, contributia
lor la lichiditatea si buna functionare a pietelor Uniunii
pentru instrumentele financiare derivate pe madrfuri,
pentru certificatele de emisii sau pentru instrumentele
financiare derivate pe certificate de emisii:

(a) regimurile privind limitele pozitiilor si
mecanismele de control al administrarii pozitiilor, pe
baza datelor comunicate ESMA de catre autoritdtile
competente in conformitate cu articolul 57 alineatele
(5) s1(10);




Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
ert. modificare
1 2 3 4

(b) elementele mentionate la articolul 2 alineatul (4) al
doilea si al treilea paragraf din prezenta directiva si
criteriile pentru stabilirea momentului in care o
activitate trebuie consideratd auxiliard in raport cu
activitatea principala la nivel de grup in temeiul
Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei
(*1), tinand seama de capacitatea persoanelor
mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (j) din
prezenta directivda de a incheia tranzactii pentru
reducerea efectivd a riscurilor direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a
trezoreriei, aplicarea cerintelor incepand cu 26 iunie
2026 pentru firmele de investitii specializate in
instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate
de emisii sau instrumente financiare derivate pe
acestea, astfel cum sunt prevazute in Regulamentul
(UE) 2019/2033, si a cerintelor pentru contrapartile
financiare prevazute in Regulamentul (UE) nr.
648/2012;

(c) pentru tranzactiile de pe pietele instrumentelor
financiare derivate pe marfuri sau ale instrumentelor
financiare derivate pe certificate de emisii,
elementele-cheie pentru obtinerea unui set de date
armonizate, colectarea datelor referitoare la tranzactii
de catre o singura entitate de colectare si informatiile
relevante privind datele referitoare la tranzactii care
trebuie facute publice si formatul cel mai adecvat al
acestora.

/' /) N
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2, 3
2 SUPRAVEGH

crt.

Sursa modificarii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

Comisia prezinta:

— pénad la 31 iulie 2024, raportul mentionat la primul
paragraf litera (b) de la prezentul alineat; si

— pana la 31 iulie 2025, rapoartele mentionate la
primul paragraf literele (a) si (c) de la prezentul
alineat.

Rapoartele respective sunt insotite, daca este cazul, de
o propunere legislativd privind modificarea unor
elemente specifice ale normelor pietei pentru
instrumentele  financiare derivate pe marfuri,
certificatele de emisii sau instrumentele financiare
derivate pe certificate de emisii.

(*1)  Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al
Comisiei din 14 iulie 2021 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
prin precizarea criteriilor pe baza cérora se stabileste
cand o activitate trebuie considerata ca fiind auxiliara
in raport cu activitatea principald la nivelul grupului
(JOL 372,20.10.2021, p. 1).” "

39.

Articolul 2 Transpunere

(1) Statele membre asigura intrarea in vigoare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative
necesare pentru a se conforma prezentei directive pana
la 29 septembrie 2025. Statele membre informeaza de
indatd Comisia cu privire la aceasta.

Ca urmare a depdsirii termenului pentru
transpunerea Directivei (UE) 790/2024 si a
observatiilor Ministerului Justitiei
referitoare la intrarea in vigoare a
dispozitiilor cuprinzdnd sanctiuni, este
necesard revizuirea corespunzatoare a art.
I1.

Art. IL. - Prezenta lege intrd 1n vigoare la 3 zile de la data
publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, cu
exceptia prevederilor:

a) art. I pct.16-18, 26, 31 in ceea ce priveste completarea
art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin. (2*), precum si
ale art. I pct. 36, care intrd in vigoare la 10 ianuarie 2030; ===

/ Q'.v'\/\N/4 NS
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"o SUPRAvrﬁ““"z:v rrrrr
Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

Intrucat prin acelasi proiect de lege se | b) art. I pct. 38 si 39, care intrd in vigoare in 10 zile de la
transpun si prevederile art. 12 din | data publicarii iIn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
Directiva 2023/2864, cu termen de | L

aplicare 10 ianuarie 2030, este necesar ca
prevederile aferente ESAP sa intre In
vigoare la data mentionatd de directiva.

40. Atunci cand statele membre adopta dispozitiile 40. La mentiunea de transpunere a normelor
respective, acestea contin o trimitere la prezenta

directiva sau sunt Insotite de o asemenea trimitere la
data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc

modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri. ,10. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului
European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele
instrumentelor financiare, publicatdi in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 8
martie 2024, prin care se modificd directiva
2014/65/UE.”

Uniunii Europene, dupa punctul 8 se introduc doua
noi puncte, punctele 9 si 10, cu urmétorul cuprins:

41. (2) Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele
membre textele principalelor dispozitii de drept intern
pe care le adopta in domeniul reglementat de prezenta
directiva.

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare

1 2 3 4

Sectiunea II - Modificari si completari efectuate in vederea transpunerii art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864

1. | Articolul 12 | ]
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cd, atunci cand publica orice informatie mentionata

la articolul 27 alineatele (3) si (6), la articolul 33
alineatul (3) literele (c), (d) si (f) si la articolul 46
alineatul (2) din prezenta directiva, firmele de
investitii, operatorii de piatd sau emitentii transmit
concomitent informatiile respective organismului de

colectare relevant mentionat la alineatul (3) de la
prezentul articol pentru a fi puse la dispozitie in
punctul unic de acces european (ESAP) infiintat 1n

temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859
Parlamentului European si al Consiliului (¥*).

al

fost modificat prin Directiva
2024/790/UE, astfel ca alin. (3) nu mai
contine  dispozitii  referitoare  la
publicarea de date, iar alin. (6) se abroga.
Prin urmare, tinand cont ca termenul de
transpunere si de aplicare a Directivei
2024/790/UE este 29.09.2025, iar ESAP
tebuie transpunsa pana la 10.01.2026, iar
raportarea prevazutd de ESAP se aplica
din 10 ianuarie 2030, rezulta ca referinta
la art. 27 este fara obiect.

t«}, ‘éf Autoritatea de Supraveghere Financiari
%"os oo
Supg AVEGH
Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
Modificarea Directivei 2014/65/UE
2. In Directiva 2014/65/UE se introduce urmdtorul Art. I. - Legea nr. 126/2018 privind pietele
articol: de instrumente financiare, publicati in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie
2018, cu modificarile si completirile ulterioare, se
modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:
36. Dupa articolul 243 se introduce un nou capitol,
cap. II', cuprinzind art. 243" -243%, cu urmitorul
cuprins:
3. ,,Articolul 87a
4. Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul Capitolul IT'
unic de acces european Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic
de acces european
5. (1) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigurd | 1. Art. 27 din Directiva 2014/65/UE a | ,,Art. 243!, - (1) Incepand cu data de 10 ianuarie 2030,

atunci cand publica orice informatie mentionata la art.
108 alin. (2) lit. ¢), d) si f) si la art. 136 alin. (3),
S.S.LLF., operatorii de piatd sau emitentii transmit
concomitent informatiile respective catre A.S.F. pentru
a fi puse la dispozitie in punctul unic de acces european,
denumit In continuare ESAP, infiintat In temeiul
Regulamentului (UE) 2023/2859.

17. La articolul 108, dupéa alineatul (2) se introduce
un nou alineat, alineatul (2'), cu urmitorul cuprins:
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investitii, al operatorului de piata sau al emitentului,

0,
. Autoritatea de Supraveghere Financiara
"o SUPRAVEG“"‘}"
Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
2. Pentru facilitarea  indeplinirii | ,,(2') Orice informatie mentionata la alin. (2) lit. c),
obligatiilor legale de citre entitdtile | d) si f) se transmite si A.S.F. in conformitate cu
vizate, apreciem utild introducerea de | prevederile art. 243'.”
prevederi  referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor si  cdtre | 18. La articolul 136, dupi alineatul (3) se introduce
organismul de colectare imediat dupd | un nou alineat, alineatul (3'), cu urmiitorul cuprins:
articolele la care se face referire la | ,,(3') Informatiile mentionate la alin. (3) se transmit
propunerea de art. 243!, respectiv dupd | A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 243'.”
art. 108 alin. (2) si dupa articolul 136 alin.
3).

6. Statele membre se asigurd ca informatiile respecta (2) Informatiile mentionate la art. 108 alin. (2) lit. ¢), d)
cerintele urmatoare: si f) si la articolul 136 alin. (3) respectd urmdtoarele

cerinte:

7. (a) sunt prezentate intr-un format care permite a) sunt prezentate Intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei prevazute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in cazul
in cazul in care acest lucru este prevazut de dreptul in care acest lucru este prevazut de legislatia europeana,
Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in intr-un format prelucrabil automat, in sensul definitiei
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 4 din prevazute la art. 2 pct. 4 din regulamentul respectiv;
regulamentul respectiv;

8. (b) sunt insotite de fiecare dintre urmatoarele b) sunt insotite de urmadtoarele metadate, In sensul
metadate: definitiei prevazute la art. 2 pct. 7 din Regulamentul

(UE) 2023/2859:

9. (1) toate denumirile firmei de investitii, ale (1) toate denumirile S.S.I.F., ale operatorului de piata
operatorului de piatd sau ale emitentului la care se sau ale emitentului la care se refera informatiile;
referd informatiile;

10. (i1) identificatorul entitatii juridice al firmei de (i1) identificatorul entitdtii juridice al S.S.LF., al

operatorului de piatd sau al emitentului, astfel cum este
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"OESUPRAVY‘G‘“&
Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
astfel cum este precizat in temeiul articolului 7 precizat in temeiul art. 7 alin. (4) lit. (b) din
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) Regulamentul (UE) 2023/2859;
2023/2859;

11. (ii1) categoria de dimensiune a firmei de investitii, a (iii) categoria de dimensiune a S.S.LLF., a operatorului
operatorului de piatd sau a emitentului, astfel cum de piatd sau a emitentului, astfel cum este precizatd in
este precizata in temeiul articolului 7 alineatul (4) temeiul art. 7 alin (4) lit. (d) din Regulamentul (UE)
litera (d) din regulamentul respectiv; 2023/2859;

12. (iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate In (iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c¢) din temeiul art. 7 alin. (4) lit. (¢) din Regulamentul (UE)
regulamentul respectiv; 2023/2859;

13. (v) o mentiune care sd indice dacd informatiile (v) o mentiune care sd indice dacd informatiile contin
contin date cu caracter personal. date cu caracter personal.

14. (2) In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii), (3) In scopul transmiterii informatiilor prevdzute la
statele membre se asigurd cd firmele de investitii, alin. (2) lit. b) pct. (i1), S.S.I.F., operatorii de piata si
operatorii de piata si emitentii obtin un identificator emitentii obtin un identificator al entitatii juridice.
al entitatii juridice.

15. (3) Pana la 9 ianuarie 2030, in scopul punerii la | Intrucait A.S.F. va fi desemnati ca 34. La articolul 234, dupa litera d) se

dispozitie in ESAP a informatiilor mentionate la
articolul 27 alineatele (3) si (6) si la articolul 33
alineatul (3) literele (c), (d) si (f) ale prezentei
directive, statele membre numesc cel putin un
organism de colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859, si notifica ESMA 1n acest sens.

organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE) 2023/2859, pentru
aceste informatii si, tindnd cont cd A.S.F.
este autoritate competenta pentru MiFID,
prin prisma acestei calitati, in baza
directivei fiind consideratd implicit ca
organism de colectare pentru o serie de
alte raportdri, apreciem  oportuna
mentionarea acestei calitati la art. 234 din
lege pentru toate raportarile pentru care
A.S.F. va avea aceasta calitate.

introduce o noui litera, lit. ) cu urmitorul cuprins:
»e) organismul de colectare in sensul definitiei
prevazute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care ofera acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor

mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3)/'

[
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exclusiv pentru entitatile aflate in aria sa de
competentd, art. 108 alin. (2) lit. c), d) si f), la art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art. 253
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entitatile aflate in aria
sa de competenti, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pana la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazi ESMA cu privire la faptul ca este
organism de colectare.”

16. In scopul punerii la dispozitie in ESAP a | Intrucdt A.S.F. va fi organism de 34. La articolul 234, dupa litera d) se

informatiilor mentionate la articolul 46 alineatul (2) | colectare, in sensul definitiei de Ila

din prezenta directiva, autoritatea competentd este
organism de colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859.

articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859, pentru mai multe
raportari, apreciem ca fiind oportund
mentionarea acestei calitati la art. 234 din
lege pentru toate raportarile pentru care
A.S.F. va avea aceasta calitate.

introduce o noua litera, lit. ) cu urméatorul cuprins:

»€) organismul de colectare in sensul definitiei
prevazute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care ofera acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
202372859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
exclusiv pentru entitatile aflate in aria sa de
competenta, art. 108 alin. (2) lit. ¢), d) si f), 1a art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art. 253

alin. (1) — (7), exclusiv pentru entititile aflate in arm/

//
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ca informatiile mentionate la articolul 32 alineatul
(2) primul paragraf, la articolul 52 alineatul (2) si la
articolul 71 alineatele (1) si (2) din prezenta
directivi sunt puse la dispozitie in ESAP. In acest
scop, autoritatea competentd este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

sa de competenti, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pana la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeaza ESMA cu privire la faptul ca este
organism de colectare.”

17. (4) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigura | 1. Cu toate ca articolul 32 alineatul (2) | Art.243%— (1) Incep4nd cu data de 10 ianuarie 2030,

primul paragraf din MiFID, respectiv
articolul 52 alineatul (2) din directiva,
sunt transpuse prin art. 106 alin. (2) si (3),
respectiv prin art. 149 alin. (2) — (4) din
Legea nr. 126/2018, din perspectiva
publicarii in ESAP considerdm relevante
doar prevederile art. 106 alin. (3),
respectiv art. 149 alin. (3) din lege, nu si
celelalte alineate anterior mentionate.

2. Intrucat A.S.F. va fi organism de
colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859, pentru mai multe
raportdri, apreciem ca fiind oportuna
mentionarea acestei calitati la art. 234 din
lege pentru toate raportarile pentru care
A.S.F. va avea aceasta calitate.

3. Pentru facilitarea  indeplinirii
obligatiilor legale de céatre entitatile
vizate, apreciem utild introducerea de
prevederi  referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor §1  cétre
organismul de colectare imediat dupa
articolele la care se face referire la

A.S.F., in calitate de organism de colectare, face
demersurile necesare pentru ca informatiile
prevazute la art. 106 alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si
(7), art. 150 si art. 253 alin. (1) — (7) in legatura cu
entitatile aflate in aria sa de competenti, sa fie puse
la dispozitie in ESAP.

(2) Incepand cu data de 10 ianuarie 2030, BNR, in
calitate de organism de colectare, face demersurile
necesare pentru ca informatiile prevazute la art. 106
alin. (3) si art. 253 alin. (1)-(7) sa fie puse la
dispozitie in ESAP.

34. La articolul 234, dupa litera d) se
introduce o noua litera, lit. e) cu urmatorul cuprins:

,,€) organismul de colectare in sensul definitiei
prevazute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care ofera acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiar

pe—r
RC}M/)_N//?

pentru pietele de capital si pentru durability ;,P




Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

propunerea de art. 243% respectiv dupi
art. 106 alin. (3) si dupa art. 149 alin. (3).

denumit 1n continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competenta, art. 108 alin. (2) lit. ¢), d) si f), la art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art. 253
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entititile aflate in aria
sa de competenta, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pana la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeaza ESMA cu privire la faptul ca este
organism de colectare.”

35. La articolul 234!, dupi litera b) se introduce o
noua litera, lit. ¢) cu urmatorul cuprins:

,»¢) organismul de colectare in sensul definitiei
previazute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care ofera acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit 1in continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 106 alin. (3) si art. 253 alin. (1) -
(7), exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competenta potrivit dispozitiilor art. 2 alin. (2) si (3),
in scopul punerii la dispozitie in ESAP. Pini la data
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1 2 3 4
de 9 ianuarie 2030, BNR informeaza ESMA cu
privire la faptul ca este organism de colectare.”
16. La articolul 106, dupa alineatul (3) se introduce
un nou alineat, alineatul (3!), cu urmitorul cuprins:
»(3") Informatiile mentionate la alin. (3) se transmit
A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 243%.”
26. Dupa articolul 150 se introduce un nou articol,
art. 150', cu urmaitorul cuprins:
»Art. 150!, - Informatiile mentionate la art. 149 alin.
(3) si art. 150 se transmit A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 243%.”
18. Statele membre se asigura ca informatiile respecta (3) Informatiile prevézute la alin. (1) si (2) respecta
cerintele urmatoare: urmdatoarele cerinte:
19. (a) sunt prezentate intr-un format care permite a) sunt prezentate Intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei prevazute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;
20. (b) sunt insotite de urmdtoarele metadate: b) sunt insotite de urmatoarele metadate:
21. (1) toate denumirile firmei de investitii sau ale (i) toate denumirile S.S.L.LF. sau ale operatorului de
operatorului de piatd la care se refera informatiile; piata la care se referd informatiile;
22. (i1) daca este cazul, identificatorul entitatii juridice (ii) dacad este disponibil, identificatorul entitatii juridice

al firmei de investitii sau al operatorului de piata,
astfel cum este precizat In temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE)
2023/2859;

al S.S.LF. sau al operatorului de piata, astfel cum este
prevazut in baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b) din
Regulamentul (UE) 2023/2859;
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23. (ii1) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in (iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (c) din regulamentul
regulamentul respectiv; respectiv;
24. (iv) o mentiune care sa indice daca informatiile (iv) o mentiune care sd indice daca informatiile contin
contin date cu caracter personal. date cu caracter personal.
25. (5) De la 10 ianuarie 2030, informatiile mentionate | 1. Cu privire la referirea la art. 58 alin. (1) | Art. 2433 —(1) incepﬁnd cu data de 10 ianuarie 2030,

la articolul 5 alineatul (3), la articolul 18 alineatul
(10) a patra teza si la articolul 58 alineatul (1) litera
(a) din prezenta directiva sunt puse la dispozitie 1n
ESAP. In acest scop, ESMA este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

lit. a) din MiFID, mentionam ca aceasta a
fost modificata prin Directiva
2024/790/UE, astfel ca informatiile de la
lit. a) din noua forma sunt usor diferite
fatd de forma actuald. Termenul de
transpunere si de aplicare a Directivei
2024/790/UE este 29.09.2025, al ESAP
10.01.2026, iar raportarea prevazutd de
ESAP se aplica din 10 ianuarie 2030.
Asadar, publicarea in ESAP va viza
informatiile din noua forma a art. 58 alin.
(1) lit. a) din MiFID. Pentru transpunerea
Directivei 2024/790/UE, art. 161 va fi
modificat si completat, inclusiv prin
introducerea alin. (22).

2.  Pentru facilitarea  indeplinirii
obligatiilor legale de cidtre entitatile
vizate, apreciem utild introducerea de
prevederi  referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor si  cdtre
organismul de colectare imediat dupa art.
161 alin. (1).

informatiile prevazute la art. 12 alin. (1) si (2), art.
70 alin. (4) si art. 161 alin. (1) lit. a) sunt puse la
dispozitie in ESAP.

) In scopul alin. (1), informatiile se transmit ESMA
in calitate de organism de colectare, in sensul
definitiei previzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859.

31. La articolul 161, dupa alineatul (2') se introduc
doui noi alineate, alin. (2?) si (2°), cu urmitorul
cuprins:

»(2%) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) se
transmit ESMA in conformitate cu prevederile art.
2433.”
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1 2 3 4

26. Informatiile respectd urmatoarele cerinte: (3) Informatiile prevazute la alin. (1) respecta

urmatoarele cerintele:

27. (a) sunt prezentate Intr-un format care permite a) sunt prezentate Intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei prevdzute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

28. (b) sunt insotite de urmatoarele metadate: b) sunt Insotite de urmatoarele metadate:

29. (i) toate denumirile firmei de investitii sau ale (i) toate denumirile S.S.I.F. sau ale operatorului de
operatorului de piatd la care se referd informatiile; piatd la care se referd informatiile;

30. (i1) daca este disponibil, identificatorul entitatii (ii) daca este disponibil, identificatorul entitatii juridice
juridice al firmei de investitii sau al operatorului de al S.S.L.F. sau al operatorului de piata, astfel cum este
piata, astfel cum este precizat In temeiul articolului prevazut in baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b) din
7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) Regulamentul (UE) 2023/2859;

2023/2859; .

31. (iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in (ii1) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (c) din regulamentul
regulamentul respectiv; respectiv;

32. (iv) o mentiune care sa indice daca informatiile (iv) o mentiune care sa indice daca informatiile contin
contin date cu caracter personal. date cu caracter personal.

33. (6) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigurd | Cu toate ci articolul 29 alineatul (3) din | Art. 243* — (1) Incepand cu data de 10 ianuarie 2030,

ca informatiile mentionate la articolul 29 alineatul
(3) din prezenta directivad sunt puse la dispozitie in
ESAP. In acest scop, registrul public este organism
de colectare, in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

MiFID este transpus prin art. 99 alin. (1)
— (3) din Legea nr. 126/2018, din
perspectiva  publicarii in  ESAP
consideram relevante doar prevederile
art. 99 alin. (1) din lege, nu si celelalte
alineate anterior mentionate.

In ceea ce priveste desemnarea registrului
public ca organism de colectare,
mentionam cd la nivel national registrul

A.S.F. face demersurile necesare pentru ca informatiile
previzute la art. 99 alin. (1) sa fie puse la dispozitie In
ESAP.

34. La articolul 234, dupa litera d) se

introduce o noua litera, lit. ¢) cu urmatorul cuprins:
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la care se face referire in MiFID este tinut | ,,e) organismul de colectare in sensul definitiei
de A.S.F. Din acest considerent si | previdzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
intrucat Registrul A.S.F. nu are | 2023/2859 al Parlamentului European si al
persoanlitate juridica, apreciem cd tot | Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
A.S.F. ar trebui considerat organism de | unui punct unic de acces european care ofera acces
colectare. Totodata, intrucat A.S.F. va fi | centralizat la informatiile puse la dispozitia
organism de colectare, in sensul definitiei | publicului relevante pentru serviciile financiare,
de la articolul 2 punctul 2 din | pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
Regulamentul (UE) 2023/2859, pentru | denumit 1in continuare Regulamentul (UE)
mai multe raportdri, apreciem ca fiind | 2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
oportuna mentionarea acestei calitati la | mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
art. 234 din lege pentru toate raportérile | exclusiv pentru entitatile aflate in aria sa de
pentru care A.S.F. va avea aceastd | competenta, art. 108 alin. (2) lit. c), d) si f), la art.136
calitate. alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art. 253
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entititile aflate in aria
sa de competenti, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pana la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazdi ESMA cu privire la faptul ca este
organism de colectare.”
34. Statele membre se asigurd cad informatiile respecta (2) Informatiile prevdazute la alin. (1) respecta
cerintele urmatoare: urmatoarele cerinte:
3s. (a) sunt prezentate Intr-un format care permite a) sunt prezentate Intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei prevazute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;
36. (b) sunt insotite de urméitoarele metadate: b) sunt insotite de urmatoarele metadate:
37. (i) toate denumirile agentului delegat la care se (i) toate denumirile agentului delegat la care se refera

refera informatiile;

informatiile;
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Sursa modificarii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

38.

(i1) daca este disponibil, identificatorul entitatii
juridice al agentului delegat, astfel cum este precizat
in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2023/2859;

(i1) dacd este disponibil, identificatorul entitdtii juridice
al agentului delegat, astfel cum este prevazut In baza
prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

39.

(ii1) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (¢) din
regulamentul respectiv;

(ii1) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (c) din regulamentul
respectiv;

40.

(iv) o mentiune care sa indice daca informatiile
contin date cu caracter personal.

(iv) o mentiune care sa indice daca informatiile contin
date cu caracter personal.

41.

(7) In scopul colectirii si gestionarii eficiente a
informatiilor transmise in conformitate cu alineatul
(1), ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a preciza urmatoarele:

Nu necesita transpunere.

42.

(a) orice alte metadate care trebuie sa Insoteasca
informatiile;

Nu necesita transpunere.

43.

(b) modul de structurare a datelor la nivelul
informatiilor;

Nu necesitd transpunere.

44.

(c) pentru ce informatii este necesar un format
prelucrabil automat si, 1n astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie utilizat.

Nu necesitd transpunere.

45.

In sensul literei (c), ESMA evalueazi avantajele si
dezavantajele diferitelor formate prelucrabile
automat si efectueaza teste adecvate in conditii reale
de utilizare In acest scop.

Nu necesita transpunere.

46.

ESMA prezintd Comisiei proiectele respective de
standarde tehnice de punere in aplicare.

Nu necesita transpunere.

47.

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere In aplicare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat in

Nu necesitd transpunere.
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crt. modificare
1 2 3 4
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
48. (8) Daca este necesar, ESMA adopta orientari pentru | Nu necesitd transpunere.
a se asigura ca metadatele transmise in conformitate
cu alineatul (7) primul paragraf litera (a) sunt
corecte.
49, (*) Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului
European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de
infiintare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la
dispozitia publicului relevante pentru serviciile
financiare, pentru pietele de capital si pentru
durabilitate (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL
http://data. europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).”
50. Articolul 17
Transpunere
51. (1) Statele membre adoptd si publica, pand la 10 | Ca urmare a depasirii termenului pentru | Art. II. - Prezenta lege intrd in vigoare la 3 zile de la
ianuarie 2026, actele cu putere de lege si actele | transpunerea Directivei (UE) 790/2024 si | data publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
administrative necesare pentru a se conforma | a observatiilor Ministerului Justitiei | I, cu exceptia prevederilor:
prezentei directive. Statele membre comunica de | referitoare la intrarea in vigoare a |a) art. I pct.16-18, 26, 31 In ceea ce priveste
indatd Comisiei textul dispozitiilor respective. dispozitiilor cuprinzdnd sanctiuni, este | completarea art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin.
necesara revizuirea corespunzitoare a art. | (2°), precum si ale art. [ pct. 36, care intrd in vigoare la
II, cu luarea in considerare a termenului | 10 ianuarie 2030;
pentru transpunerea art. 12 din Directiva | b) art. I pct. 38 si 39, care intrd In vigoare 1n 10 zile de
2023/2864. la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea 1.
52. (2) Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul

articol, statele membre adopta si publica pana la 10
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
iulie 2025 actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma
articolului 3. Statele membre comunicd de indata
Comisiei textul dispozitiilor respective.

53. Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile 40. La mentiunea de transpunere a normelor
respective, acestea contin o trimitere la prezenta Uniunii Europene, dupi punctul 8 se introduc doui
directiva sau sunt insoipte de o astfel de trimitere la noi puncte, punctele 9 si 10, cu urmitorul cuprins:
data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc ’
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri. ,9. art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a

Parlamentului European si a Consiliului din 13
decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in
ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului
unic de acces european, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 20 decembrie
2023.”

54. (3) Statele membre comunicd Comisiei textul
principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adoptd 1n domeniul reglementat de prezenta
directiva.

55. Articolul 18

Intrarea in vigoare

56. Prezenta directiva intra in vigoare in a doudzecea zi
de la data publicérii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

57. Articolul 19

Destinatari
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
58. Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.
Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
Sectiunea III - Alte propuneri de completare a proiectului de lege
1. Art.1-Legeanr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, publicata in Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modificd si se completeaza
dupd cum urmeaza:
2; Traducerea oficiala in limba roméand a termenului

,,commodity derivatives” prevazut la art. 4 alin. (1)
pet. 50 din Directiva 2014/65/UE este incompleta.
Transpunerea acestui termen in legislatia nationala s-
a realizat prin preluarea traducerii oficiale in art. 3
alin. (1) pct. 36 din Legea nr. 126/2018.

Pentru a reflecta corect in legislatia nationald termenul
.,commodity derivatives” este necesara revizuirea
definitiei de la art. 3 alin. (1) pct. 36 din lege, In sensul
inlocuirii  termenului actual cu , instrumente

financiare derivate pe marfuri”.

<<50. ‘commodity derivatives’ means commodity
derivatives as defined in Article 2(1)(30) of
Regulation (EU) No 600/2014;>>

1. La articolul 3 alineatul (1), punctul 36 se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»36.instrumente financiare derivate pe marfuri -
instrumente financiare derivate astfel cum sunt definite la
art. 2 alin. (1) pct. 30 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;”




Autoritatea de Supraveghere Financiari

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
<<50. ,instrumente financiare derivate” Inseamna
instrumente financiare derivate astfel cum sunt
definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;>>
3. Directiva 2014/65/UE nu contine o definitie pentru

optiunile binare.

Art. 40 alin. (1) din Regulamentul 2014/600/UE
permite ESMA s interzica sau sa restranga temporar
in Uniune comercializarea, distributia sau vanzarea
anumitor instrumente financiare sau a unor
instrumente financiare cu anumite caracteristici
specificate.

Avand in vedere riscurile asociate optiunilor binare,
instrumente financiare complexe, pentru investitorii
de retail, ESMA a emis in perioada 2018-2019 patru
decizii succesive (795/2018, 1466/2018, 2064/2018 si
509/2019) prin care a interzis comercializarea,
distributia sau vanzarea catre clientii de retail a
optiunilor binare. Aceste instrumente financiare au
fost definite prin deciziile mentionate. Tinand cont de
faptul ca majoritatea  autoritdtilor nationale
competente au luat masuri nationale permanente de
interventie asupra produsului In ceea ce priveste
optiunile binare cel putin la fel de stricte ca masura
ESMA, ESMA nu a reinnoit interdictia sa temporara.
In Roménia, interdictia este previzuta la art. 104 alin.
(1) din Legea nr. 126/2018, iar definitia optiunilor
binare la art. 3 alin. (1) pct. 50 din lege.

3. Laarticolul 3 alineatul (1), punctul 50, litera
a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Ha)plata este limitatd la:

(i) o suma fixa determinata in prealabil sau egala cu zero,
dacd activul suport al instrumentului financiar derivat
intruneste una sau mai multe conditii determinate in
prealabil; si

(i1) o suma fixa determinata in prealabil sau egala cu zero,
dacad activul suport al instrumentului financiar derivat nu
intruneste una sau mai multe conditii determinate in
prealabil.”

4. La articolul 3 alineatul (1), punctul 50, dupa
litera a) se introduce o noui literd, lit. a'), cu
urmatorul cuprins:

»a!) plata se efectueazd numai la lichidare sau la
scadentd;”

14. La articolul 104, dupa alineatul (1) se
introduce un nou alineat, alin. (1'), cu urmiitorul
cuprins:

,(1") Dispozitiile alin. (1) nu se aplicd in cazul:
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

Intrucat definitia de la art. 3 alin. (1) pct. 50 nu
cuprinde toate elementele din Decizia ESMA nr.
509/2019, apreciem utila revizuirea definitiei din lege.

Mentiondm ca ESMA defineste optiunea binara astfel:
. (...), indiferent dacd este tranzactionatd intr-un loc
de tranzactionare, o optiune binard este un instrument
financiar derivat care intruneste urmdtoarele
conditii:

(a) trebuie sd fie decontatd in numerar sau poate fi
decontatd in numerar la alegerea uneia dintre parti,
alta decdt din cauza neindeplinirii obligatiilor de
platd sau a altui eveniment de reziliere,

(b) prevede plata numai la lichidare sau la scadentd;
(c) plata acesteia este limitatd la:

(i) o sumd fixd determinatd in prealabil sau egald cu
zero, dacd activul suport al instrumentului financiar
derivat intruneste una sau mai multe conditii
determinate in prealabil; si

(ii) o sumd fixd determinatd in prealabil sau egald cu
zero, daca activul suport al instrumentului financiar
derivat nu Intruneste una sau mai multe conditii
determinate in prealabil.”

De asemenea, intrucdt Decizia ESMA nr. 509/2019
contine si exceptii de la interdictia privind optiunile
binare, acestea vor fi preluate In cuprinsul la art. 104
din Legea nr. 126/2018 prin introducerea unui nou
alineat (alin. (11)).

a) optiunii binare pentru care suma mai mica dintre cele
doud sume fixe determinate in prealabil este cel putin
egald cu plata totalad efectuatd de clientul de retail pentru
optiunea binara, incluzind comisioanele, comisioanele
de tranzactionare si celelalte costuri aferente;

b) optiunii binare care intruneste urmdtoarele conditii:

(1) termenul de la emisiune la scadenta este de cel putin
90 de zile calendaristice;

(ii) este pus la dispozitia publicului un prospect elaborat
si aprobat in conformitate cu Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE; si
(iii) optiunea binard nu expune furnizorul la riscul de
piatd pe toatd durata termenului optiunii binare, iar
furnizorul sau oricare dintre entitétile din grupul acestuia
nu inregistreaza alte profituri sau pierderi din optiunea
binard in afard de comisioanele declarate anterior,
comisioanele de tranzactionare sau celelalte costuri
aferente.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

4. In data de 26.03.2025, Comisia Europeani a transmis 6. La articolul 5, alineatele (1) si (2) se modifica si vor
prin intermediul platformei EU Pilot o solicitare de avea urmaitorul cuprins:
informatii privind posibila incompatibilitate a »Art. 5 (1) Dispozitiile art.2, art.6 alin.(4), art.10-12, 14,
legislatiei interne cu Directiva 2014/65/UE privind 15, 18, art.21 alin.(1), art. 25, 48, 49-56, 60, 61, art.62
pietele instrumentelor financiare (MiFID II) si cu alin.(3) i (4), art.63-65, 67-74, art.76 alin.(1), art.77-103,
Directiva delegata (UE) 2017/593 de completare a art.105-109, art.110 alin. (8) 51 (9), art.111-113, 115, 116,
Directivei 2014/65/UE - dosarul EUP(2025)10883. art.118-121, art.236 alin.(1) - (4), art.238, 243, 243! cu
Ca urmare a celor semnalate, s-a constatat necesitatea exceptia informatiilor mentionate la art. 136 alin. (3),
completarii referintelor de la art. 5 alin. (1) si (2) din precum si _dispozitiile art. 244, art:252-254 art. 252-
Legea nr. 126/2018 cu includerea in enumerare si a art. 255, 257, 259, art.261-263, 270 si 271 se aplica si
255. Prin urmare este necesard modificarea acestor institutiilor de credit autorizate in temeiul Ordonantei de
alineate conform coloanei aldturate. urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de

credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari §i

Suplimentar, B.N.R. a propus completarea art. 5 alin. completdri prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si
(1) din Legea nr. 126/2018 referitor la articolele completérile ulterioarg in CaZl.llu in _care  acestea
aplicabile institutiilor de credit justificand ca ,, Aceastd furmzeaze} unul sau mai multe serv '1cv11.de investitii si/sau
completare are in vedere exclusiv transpunerea desfétsoara. una sau mat mils actviial demvestil,

" ’ . (2)Dispozitiile art. 2, art. 21 alin. (1), art. 25, 48, 50, 51,
completd a prevederilor art. 87a alin. (1) MIFID II 54, art. 78-90, art. 95-103, art. 236 alin. (1)-(3), ar—252-
introdus de Directiva ESAP, astfel incdt institutiile de 2_52; art. 252_’255’ art. 26’1—263 se aplicd, de e;semenea,
credit sa aibd o imagine clard si unitard a obligatiilor S.S.LF. si institutiilor de credit autorizate in temeiul
ce le revin, fard a aduce modificdri competentelor Ordonantei de urgentda a Guvernului nr. 99/2006,
BNR, astfel cum rezultd din art. 2 alin. (2) si (3).” aprobata cu modificari §i completdri prin Legea nr.

227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, In

cazul in care vand clientilor depozite structurate sau le

furnizeaza consultanta de investitii cu privire la acestea.”
5. Art. 149 alin. (2) — (7) reprezinta transpunerea la nivel

national a prevederilor art. 52 alin. (2) paragrafele (1)
— (5) din Directiva 2014/65/UE.

25. La articolul 149, alineatele (6) si (7) se modifica si |
vor avea urmaétorul cuprins: /
/ »
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4
In contextul elabordrii  prevederilor  pentru »(6)A.S.F. face publicd de indata si comunicd ESMA si
transpunerea art. §7a alin. (4) paragraful 1 din MiFID autoritdtilor competente ale celorlalte state membre
unde se face referire la art. 52 alin. (2) din aceeasi decizia mentionata la alin. (34).
directivd, au fost reanalizate prevederile art. 149 din (7)Prevederile alin. (4) si (5) se aplicd in mod
Legea nr. 126/2018, constatdndu-se necesitatea corespunzator si in cazul in care A.S.F. este notificatd de
revizurii alin. (6) si (7) conform coloanei alaturate. o0 autoritate competentd din alt stat membru 1n legdtura cu
Astfel considerdm ca decizia la care se face referire la suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unui
art. 52 alin. (2) paragraful 4 din directiva este decizia instrument financiar.”
mentionatd la paragraful 3 din acelasi alineat,
paragraful 3 fiind transpus prin art. 149 alin. (5) din
lege, nu prin alin. (3) asa cum apare la acest moment.
De asemenea, consideram ca alin. (7) al art. 149 din
lege trebuie completat cu trimitere si la alin. (5).

6. In cursul procesului legislativ de adoptare a Legii nr. 37. La articolul 253, dupa alineatul (7) se introduce un

126/2018 la nivelul Camerei Deputatilor au fost
formulate amendamente fatd de forma aprobatd de
Senatul Romaéniei. Astfel, teza a doua a art. 253 alin.
(8) a fost modificata, conform adresei A.S.F. nr. VPI-
4096/03.05.2018 (randul 18 din tabelul transmis
Camerei Deputatilor prin aceasti adresd). In contextul
preludrii amendamentelor la Camera Deputatilor, la
redactarea textului final al acestui alineat a fost omisa
prima teza a alineatului (8).

Asadar, pentru a asigura transpunerea completd a
primului paragraf al art. 71 alin. (3) din Directiva
2014/65/UE este necesara completarea art. 253 din
Legea nr. 126/2018 cu teza omisa.

nou alineat, alin. (7'), cu urmiitorul cuprins:

»(7") A.S.F. se asiguri ci orice informatie publicati in
temeiul prezentului articol este mentinuta pe site-ul
siu de internet pentru o perioadi de cel putin 5 ani de
la publicare.”
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

Redam mai jos primul paragraf al art. 71 alin. (3) din
Directiva 2014/65/UE:

»(3) Autoritdtile competente se asigurd cd orice
informatie publicatd in temeiul prezentului articol este
mentinutd pe site-ul lor oficial de internet pentru o
perioadd de cel putin cinci ani de la publicare. Datele
cu caracter personal confinute in publicare se
pastreazd pe site-ul oficial de internet al autoritatii
competente numai pe perioada necesard, 1In
conformitate cu normele aplicabile privind protectia
datelor.”
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Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Directia Generala

Tabel privind proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018
in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790

crt.

Directiva (UE) 2024/790

Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii Observatii
nr. 126/2018

Articolul 1 Modificéari ale Directivei 2014/65/UE

Directiva 2014/65/UE se modifica dupa cum urmeaza:

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificdrile si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatul (7) se elimina.

6. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abroga.




Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Directia Generali

Nr.
crt.

Directiva (UE) 2024/790

Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii
nr. 126/2018

Observatii

2. La articolul 2 alineatul (1) litera (d), punctul (ii) se
inlocuieste cu urmaétorul text:

7. La articolul 6 alineatul (1) litera d), punctul 2 se
modifica si va avea urmaitorul cuprins:

»(11) sunt participanti sau membri ai unei piete reglementate sau
ai unui MTF, cu exceptia entitatilor nefinanciare care executa,
intr-un loc de tranzactionare, tranzactii in scopul gestiunii
lichiditatilor sau tranzactii care pot fi apreciate iIn mod obiectiv
ca reducénd riscurile direct legate de activitatea comerciald sau
de activitatea de finantare a trezoreriei a acestor entitdti
nefinanciare sau a grupurilor lor.”

,»2.sunt participanti sau membri ai unei piete reglementate
sau ai unui SMT sau-au-acees-electronic-directlauntocde
tranzactionare, cu exceptia entitdtilor nefinanciare care
executd, intr-un loc de tranzactionare, tranzactii in scopul
gestiunii lichidititilor sau tranzactii care pot fi masurate in
mod obiectiv ca reducénd riscurile direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a
trezoreriei a acestor entita{i nefinanciare sau a grupurilor
lor;”

il

3. La articolul 4, alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:

(a) punctul 19 se inlocuieste cu urmétorul text:

5. La articolul 3 alineatul (1), punctul 67 se modifica si va
avea urmitorul cuprins:

,19. «sistem multilateral» inseamnd un sistem multilateral
astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 11 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;”;

,,07. sistem multilateral - erice—sistern—sau—meecanism—in

- . . . .

. ]l | g, .. ll - .
vanzarea-de-instrumentefinaneiare un sistem multilateral
astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pet. 11 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;”

(b) punctul 20 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifica si va
avea urmitorul cuprins:

»20. «operator independent» inseamnd o firma de investitii
care, in mod organizat, frecvent si sistematic, efectueaza
tranzactii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri proprii
prin executarea ordinelor clientilor in afara unei piete
reglementate, a unui MTF sau a unui OTF, fard a administra un
sistem multilateral, sau care alege statutul de operator
independent.”

,»47. operator independent - firma de investitii care, in mod
organizat, frecvent; si sistematic—si—substantial, efectueaza
tranzactii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri
proprii prin #a executarea ordinelor clientilor in afara unei
piete reglementate, a unui sistem multilateral de
tranzactionare sau a unui sistem organizat de tranzactionare,
fara a administra un sistem multilateral, sau care alege




Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Directia Generala

crt.

Directiva (UE) 2024/790

Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii
nr. 126/2018

Observatii

statutul de operator independent; caracterulfreevent—si
. . - a . g 8
b é . : g . < 5

- o imvestit o il

10.

4. Articolul 27 se modificd dupa cum urmeaza:

11.

(a) alineatul (2) se elimina;




Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Directia Generala

Nr.
crt.

Directiva (UE) 2024/790

Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii
nr. 126/2018

Observatii

3 D s X
5 0

12.

(b) alineatul 3 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

9. La articolul 92, alineatul (1) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

13.

»(3) In cazul instrumentelor financiare care fac obiectul
obligatiilor de tranzactionare prevazute la articolele 23 si 28 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, statele membre impun
obligatia ca, In urma executarii unei tranzactii in numele unui
client, firma de investitii s informeze clientul cu privire la
locul n care a fost executat ordinul.” ;

,,(I)Freeafe—leede—&aﬁzaeﬁefwe—sau—epefa%eﬂﬁéependeﬂ{
pentru-instrumentele in urma executirii unei tranzactii in

numele unui client cu instrumente financiare care fac
obiectul obligatiei de tranzactionare prevazute la art. 23 si
art. 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, respeetiv
fiecare—loe—de—exeeutare—pentru—celelilie —instrumente
0 - I di o sl selouli {at3
. l it d ot | 5 .
tranzactitor-inloculrespeetiv, S.S.LF. informeaza clientul

cu privire la locul in care a fost executat ordinul.”

10. La articolul 92, alineatele (2) si (3) se abroga.
A - o . ok ua . . |
S S IE inf 5 clientul . viretatoculd
3R | odi y It {1} vl debal
ired L o, 0%  orobabil 1

14.

(c) alineatul (6) se elimina;

11. La articolul 94, alineatul (1) se abroga.

liraast st mblick 1 ; o d
; nanciare—cel i c loouri_d
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executare —din—punetul—de—vedere —al—volumelor—de
| s Jent, o o
r Ariiobtinute.
15. | (d) alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text: 12. La articolul 94, alineatul (3) se modifica si va avea
urmaitorul cuprins:

16. | ,,(7) Statele membre impun firmelor de investitii care executa | Art. 94 (2)S.S.LF. care executd ordine ale clientilor | Alin. (7) al art. 27 din
ordine ale clientilor sa monitorizeze eficacitatea dispozitiilor | monitorizeaza eficacitatea dispozitiilor proprii in materie de | directivd a fost transpus in
lor in materie de executare a ordinelor si a politicii lor in acest | ovocutare a ordinelor si a politicii sale in acest domeniu Legea nr. 126/2018 prin art.
domeniu, pentru a identifica lacunele si a le remedia, daca este dentifica lacunele si a le remedia. daci este cazul 94 alin. (2)-(4). Intrucat
cazul. In special, statele membre impun unor astfel de firme de pentru a iden .. } . o " | modificarile alin. (7) nu
investitii obligatia de a analiza in mod regulat daca locurile de (3)S.S.LF. are obligatia de a examinaeazé in mod regulat afecteazd  in  totalitate
executare prevazute de politica lor de executare a ordinelor | dacd locurile de executare prevazute de politica de executare | yranspunerea actuala  a
permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru client sau | a ordinelor permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil | alineatului, propunem doar
dacd trebuie sd opereze modificdri ale dispozitiilor lor in | pentru client sau daca trebuie sa opereze modificari ale | modificarea alin. (3), nusi a
materie de executare. Statele membre impun firmelor de | dispozitiilor proprii in materie de executare;—tuand—ia | alin. (2) si (4) ale art. 94 din
investitii sd semnaleze clientilor cu care intretin relatii la considerare, printre-altele, informatiile publicate in temeiul lege.
momentul respectiv orice modificare importanta a dispozitiilor fi (56 ’] 02 ali f’lf 3
lor in materie de executare a ordinelor sau a politicii lor in acest ) ’ ) ) . .
domeniu.” ; (4)S.S.I.F. semnaleazd persoanelor care detin calitatea de

client la momentul respectiv orice modificare importanta a
dispozitiilor sale In materie de executare a ordinelor sau a
politicii proprii in acest domeniu.

17. | (e) alineatul (10) se inlocuieste cu urmétorul text:

»(10) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a specifica criteriile care trebuie luate in
considerare la stabilirea politicii de executare a ordinelor si la
evaluarea eficacitatii acesteia, in conformitate cu alineatele (5)

Nu necesita transpunere.
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si (7), tindnd seama de faptul dacd ordinele sunt executate in
numele clientilor cu amanuntul sau al clientilor profesionisti.
Printre respectivele criterii se afla cel putin urmatoarele:

(a) factorii care determind alegerea locurilor de executare
incluse in politica de executare a ordinelor;

(b) frecventa evaluarii si a actualizarii politicii de executare a
ordinelor;

(c) modul in care se identifica categoriile de instrumente
financiare mentionate la alineatul (5).

ESMA finainteaza Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la 29 decembrie 2024.

Comisiei 1i este delegatd competenta de a completa prezenta
directiva prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

18.

5. La articolul 31 alineatul (1), se adaugd urmatorul paragraf:

»Statele membre impun firmelor de investitii si operatorilor de
piatd care exploateazd un MTF sau un OTF sa dispund de
mecanisme prin care s se asigure céd indeplinesc standardele
de calitate a datelor in temeiul articolului 22b din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.”

14. La articolul 105, dupa alineatul (2) se introduce un
nou alineat, alin. (2'), cu urmiitorul cuprins:

»(2") S.S.LF. si operatorii de piati care administreazi un
SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care si se
asigure ci indeplinesc standardele de calitate a datelor in
temeiul art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.”

19.

6. La articolul 47 alineatul (1) se adaugé urmatoarele litere:

»(g) sd dispund de mecanisme prin care sa se asigure cd
indeplineste standardele de calitate a datelor prevazute la
articolul 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

18. La articolul 137 alineatul (1), dupa litera f) se
introduc douii noi litere, lit. f') si f*), cu urmitorul
cuprins:

,»f') dispune de mecanisme prin care si se asigure ci
indeplineste standardele de calitate a datelor previzute
la art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

QOMANZR
A \
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(h) sa aiba cel putin trei membri sau utilizatori activi in mod | %) are cel putin trei membri sau utilizatori activi in mod
real, fiecare dintre acestia avand posibilitatea de a interactiona | real, fiecare dintre acestia avand posibilitatea de a
cu toti ceilalti in ceea ce priveste formarea preturilor.” interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste formarea
preturilor.”
20. | 7. Articolul 48 se modifica dupd cum urmeaza: 19. La articolul 138, alineatul (6) se modifici si va avea

(a) alineatul (5) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,,Statele membre impun pietelor reglementate sé fie in masura
sd Intrerupa sau sa restrictioneze temporar tranzactionarea in

situatii de urgentd sau in situatiile in care exista

o evolutie

semnificativd a preturilor la un instrument financiar pe piata
respectivd sau pe o piatd conexd in decursul unei perioade
scurte de timp si, in cazuri exceptionale, sd fie in masurd sa
anuleze, sd varieze sau sd corecteze orice tranzactie. Statele
membre impun pietelor reglementate sd asigure ca parametrii
pentru intreruperea sau restrictionarea tranzactiondrii sunt

calibrati intr-un mod adecvat, care ia in considerare
diferitelor categorii si subcategorii de active,

lichiditatea
caracterul

modelului de piata si tipurile de utilizatori, si sunt suficienti

pentru a evita intreruperile semnificative
tranzactiondri.”;

ale bunei

urmatorul cuprins:

»(6)Operatorul de piatd poate intrerupe sau restrictiona
temporar tranzactionarea in situatii de urgentd sau in
situatiile in care daed existd o evolutie semnificativd a
preturilor unui instrument financiar pe piata respectiva sau
pe o piatd conexa in decursul unei perioade scurte si, in
cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau corecta orice
tranzactie.”

20. La articolul 139, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(1) Operatorul de piata al unei piete reglementate se asigura
ca parametrii operatiunilor de intrerupere sau restrictionare
a tranzactiondrii previzute la art. 138 alin.(6) sunt calibrati
intr-un mod adecvat, astfel incdt iau in considerare
lichiditatea diferitelor categorii si subcategorii de active,
modelul de piata si tipurile de utilizatori si sunt suficienti
pentru a evita intreruperile semnificative ale continuitatii
activitatii de tranzactionare.”
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21.

(ii) se adaugd urmatoarele paragrafe:

»Statele membre impun pietelor reglementate obligatia si
publice pe site-urile lor de internet informatii cu privire la
imprejurdrile care conduc la fintreruperea sau limitarea
tranzactiondrii si la principiile pe baza céarora se stabilesc
principalii parametri tehnici utilizati in acest scop.

Statele membre se asigurd cd, in cazul In care o piatd
reglementatd nu intrerupe sau nu  restrictioneaza
tranzactionarea astfel cum se mentioneaza la primul paragraf,
in pofida unei variatii semnificative a preturilor care afecteaza
un instrument financiar sau instrumentele financiare conexe si
care creeazd conditii de tranzactionare de naturd sa perturbe
stabilitatea unei sau mai multor piete, autoritédtile competente
sunt in masura sa ia masurile corespunzétoare pentru a restabili
functionarea normala a pietelor, inclusiv recurgdnd la
competentele de supraveghere mentionate la articolul 69
alineatul (2) literele (m)-(p).”;

21. La articolul 140, dupa alineatul (1) se introduc doua
noi alineate, alin. (1') si (1*), cu urmitorul cuprins:

»(1') Operatorul de piati al unei piete reglementate
publica pe site-ul sidu de internet informatii cu privire la
imprejuririle care conduc la intreruperea sau limitarea
tranzactionarii si la principiile pe baza cirora se stabilesc
principalii parametri tehnici utilizati in acest scop.

1% In cazul in care operatorul de piata al unei piete
reglementate nu fintrerupe sau nu restrictioneazi
tranzactionarea astfel cum se mentioneazi la art. 138
alin. (6) si art. 139 alin. (1), in pofida unei evolutii
semnificative a preturilor care afecteazi un instrument
financiar sau instrumentele financiare conexe si care
creeazi conditii de tranzactionare de natura si perturbe
stabilitatea unei sau mai multor piete, A.S.F. este in
masuri si ia masurile corespunzitoare pentru a restabili
functionarea normala a pietelor, inclusiv recurgand la
competentele de supraveghere mentionate la articolul
236 alin. (3) lit. m) - p).”

22.

(b) alineatul (12) se modificd dupa cum urmeaza:
(i) la primul paragraf se adauga urmatoarele litere:

,»(h) principiile pe care pietele reglementate trebuie sd le ia in
considerare atunci cand 1isi stabilesc mecanismele de
intrerupere sau de restrictionare a tranzactiondrii 1n
conformitate cu alineatul (5), tinind seama de lichiditatea
diferitelor clase si subclase de active, de natura modelului de

Nu necesita transpunere.
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piatd si de tipurile de utilizatori si fara a aduce atingere puterii
discretionare a pietelor reglementate in ceea ce priveste
stabilirea acestor mecanisme;

(i) informatiile pe care pietele reglementate trebuie sd le
publice, inclusiv parametrii pentru intreruperea tranzactionarii
pe care pietele reglementate trebuie sé 1i raporteze autoritatilor
competente, in temeiul alineatului (5).”;

23.

(ii) al doilea si al treilea paragraf se nlocuiesc cu urmétorul
text:

,,ESMA fnainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la 29 martie 2025.

Comisiei 1i este delegatd competenta de a completa prezenta
directiva prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

Nu necesita transpunere.

24.

(c) alineatul (13) se elimina.

Nu necesitd transpunere.

25.

8. La articolul 49 alineatul (2), se adauga urmatorul paragraf:

,,Pentru actiunile cu un numar international de identificare a
valorilor mobiliare (ISIN) eliberat in afara Spatiului Economic
European (SEE) sau pentru actiunile cu un ISIN din cadrul SEE
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o
tard tertd in moneda locala sau intr-o moneda din afara SEE,
astfel cum se mentioneaza la articolul 23 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru care locul de
tranzactionare care este piata cea mai relevanta din punctul de

22. La articolul 145, dupia alineatul (2) se introduce un
nou alineat, alin. (3), cu urmitorul cuprins:

»(3) Pentru actiunile cu un numir international de
identificare a valorilor mobiliare, denumit in continuare
ISIN, eliberat in afara Spatiului Economic European,
denumit in continuare SEE, sau pentru actiunile cu un
ISIN din cadrul SEE care sunt tranzactionate intr-un loc
de tranzactionare dintr-o tari terta in moneda locala sau
intr-o monedi din afara SEE, astfel cum se mentioneaza
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vedere al lichiditatii se afla intr-o tard tertd, pietele
reglementate pot prevedea acelasi pas de cotare care se aplica
locului de tranzactionare respectiv.”

la art. 23 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr.
600/2014, pentru care locul de tranzactionare care este
piata cea mai relevanta din punctul de vedere al
lichiditatii se afla intr-o tara terta, piata reglementata
poate prevedea acelasi pas de cotare care se aplica locului
de tranzactionare respectiv.”

26.

9. Articolul 50 se elimina.

23. Articolul 146 se abroga.
46D o d . , . by

2

10. Articolul 57 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare derivate
pe marfuri si mecanismele de control al administrarii pozitiilor
in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri si al
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii ”;

(b) la alineatul (8), primul paragraf se modificd dupa cum
urmeaza:

26. Titlul Capitolului I al Titlului IV se modificad dupa
cum urmeaza:
,CAPITOLUL I

Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe marfuri si mecanismele de control al
administrarii pozigiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe marfuri si al instrumentelor financiare
derivate pe certificate de emisii”

27. La articolul 159, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
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(i) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre se asigura ca firmele de investitii sau
operatorii de piata care administreaza un loc de tranzactionare
in care se tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe
marfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii aplicd mecanisme de control al administrarii pozitiilor
care includ competente ale locului de tranzactionare de a:”;

(ii) litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toata
documentatia pertinentd, privind dimensiunea si scopul unei
pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practicd concertatd si
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului suport,
inclusiv, dupd caz, in legaturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare derivate pe
marfuri care sunt bazate pe acelasi activ suport si au aceleasi
caracteristici in alte locuri de tranzactionare si in contracte
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic prin
intermediul membrilor sau al participantilor;”.

»(1) S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de piata care
administreazd un tranzactionare in care se
tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe marfuri
sau instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii aplici mecanisme de control al
pozitiilor.”

loc de

administrarii

28. La articolul 159, alineatul (2), litera b) se modifica si
va avea urmitorul cuprins:

»b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatad
documentatia relevantd, privind dimensiunea si scopul unei
pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practica concertata si
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului-suport,
inclusiv, dupa caz, in legaturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau
cu pozitiile detinute pentru instrumente financiare
derivate pe marfuri care sunt bazate pe acelasi activ-suport
si au aceleasi caracteristici 1n alte locuri de tranzactionare si
in contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic prin intermediul membrilor sau al participantilor;”

28.

11.Articolul 58 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(i) primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza:

29. La articolul 161, partea introductiva a alineatului (1)
si litera a) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
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— partea introductivd se inlocuieste cu urmatorul text: »Art. 161. - (1)S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de
»Statele membre se asigurda cd@ firmele de investitii sau | piatd care administreaza un loc de tranzactionare in cadrul
operatorii de piata care exploateaza un loc de tranzactionare in | 5i5 se tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe
care se tranzactioneazd instrumente financiare derivate pe ‘o . . . -
- r s ; < . mérfuri sau instrumente derivate pe certificate de emisii
marfuri sau instrumente derivate pe certificate de emisii:”; .. .
eriinstrumente-derivate peacestea:
29. — litera (a) se Inlocuieste cu urmétorul text: a)fac publice:

,»(a) fac public(e):

(i) in cazul locurilor de tranzactionare in care sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, doud rapoarte saptdmanale,
dintre care unul exclude contractele pe optiuni, cu pozitiile
agregate detinute de diferitele categorii de persoane pentru
diferitele instrumente financiare derivate pe marfuri sau
instrumente derivate pe certificate de emisii tranzactionate in
locul lor de tranzactionare, precizdnd numarul de pozitii lungi
si scurte pe astfel de categorii, modificarile suferite de acestea
de la raportul anterior, procentul reprezentat de fiecare
categorie in cadrul totalului pozitiilor deschise si numarul de
persoane care detin o pozitie din fiecare categorie, in
conformitate cu alineatul (4);

(ii)) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, un raport saptiméanal
privind elementele prevézute la punctul (i);”;

(i) in cazul locurilor de tranzactionare in care sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, doud rapoarte
saptimanale, dintre care unul exclude contractele pe
optiuni, urrapert-siptimanal cu pozitiile agregate detinute
de diferitele categorii de persoane pentru diferitele
instrumente financiare derivate pe marfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii eriHnstramente-derivatepe
aeestea tranzactionate in cadrul locului lor de tranzactionare,
specificind numarul de pozitii lungi si scurte pe astfel de
categorii, modificérile intervenite de la raportul anterior,
procentul reprezentat de fiecare categorie din totalul
pozitiilor deschise si numarul de persoane din fiecare
categorie care detin o pozitie, in conformitate cu prevederile
alin. (5)-(7);steomunici-acestraport A-S s ESMA,;

(ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt
tranzactionate optiuni, un raport
saptamanal privind elementele prevazute la punctul (i);”

contracte pe
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<
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,,Statele membre se asigura ca, cel putin o data pe zi, firmele de
investitii care tranzactioneazd fin afara unui loc de
tranzactionare instrumente financiare derivate pe marfuri sau
instrumente derivate pe certificate de emisii pun la dispozitia
autoritdtii centrale competente mentionate la articolul 57
alineatul (6) sau, in cazul in care nu exista o autoritate centrald
competenta, a autoritatii competente din locul de tranzactionare
n care sunt tranzactionate instrumentele financiare derivate pe
marfuri sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii o
defalcare completd a pozitiilor lor luate in cadrul contractelor
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic,
precum si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor
clienti, pAna cand se ajunge la clientul final, in conformitate cu
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si, daci este
cazul, cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011.”;

31. La articolul 161, alineatul (3) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

»(3) S.S.LF. sau institutia de credit care tranzactioneaza
instrumente financiare derivate pe marfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii eri-instrmente-derivatepe
aecestea, in afara unui loc de tranzactionare, pune la dispozitia
autoritatii centrale competente mentionate la art. 158 sau, in
cazul in care nu existd o autoritate centrald competentd, a
autoritédtii competente din locul de tranzactionare in care sunt
tranzactionate instrumentele financiare derivate pe marfuri
sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii et
instrumentele—derivatepe-acestea, cel putin o datd pe zi, o
defalcare completd a pozitiilor lor luate in cadrul
contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic sh—atunei—ednd—este—relevant—i—eadrul

Nr. Directiva (UE) 2024/790 Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii Observatii
crt. nr. 126/2018
30. | (ii) se adauga urmatorul paragraf: 30. La articolul 161, dupi alineatul (2') se introduc douii | Pentru transpunerea
noi alineate, alin. (2%) si (2°), cu urmitorul cuprins: Directivei ESAP, art. 161
»Statele membre se asigurd cd firmele de investitii sau va fi modificat si
operatorii de piatd care administreaza un loc de tranzactionare ,,(22) S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de piati | completat, inclusiv prin
in care se tranzactioneazd instrumente financiare derivate pe | care administreazi un loc de tranzactionare in care se | introducerea alin. (23).
marfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe
emisii comunica autoritatii competente si ESMA rapoartele | méirfuri sau instrumente financiare derivate pe
mentionate la primul paragraf litera (a). ESMA publicd | certificate de emisii comunica A.S.F. si ESMA rapoartele
centralizat informatiile incluse in rapoartele respective.”; mentionate la alin. (1) lit. a). ESMA publica centralizat
informatiile incluse in rapoartele respective.
31. | (b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
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acestea-tranzactionate-intr-uiloe-de-tranzactionare, precum
si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor
clienti, pana la nivel de client final, in conformitate cu art.
26 din Regulamentul (UE) nr.600/2014, cu modificarile si
completdrile ulterioare, si, dacd este cazul, cu art. 8 din
Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011.”

32.

(¢) la alineatul (4), primul paragraf se modifica dupa cum
urmeaza:

(i) partea introductiva se Tnlocuieste cu urmétorul text:

»Persoanele care detin pozitii in cadrul unui instrument
financiar derivat pe marfuri sau al unui instrument financiar
derivat pe certificate de emisii sunt clasificate de firma de
investitii sau de operatorul de piata care exploateaza locul de
tranzactionare respectiv in functie de natura activitétii lor
principale, tindnd seama de orice autorizatie aplicabild, drept:”;

32. La articolul 161, partea introductiva a alineatului (5)
si litera e) se modifica si vor avea urmétorul cuprins:

»(5)Persoanele care detin pozitii pe un instrument financiar
derivat pe marfuri sau pe un instrument financiar derivat
pe certificat de emisii eri-instrumentfinanciar—derivat-pe
aeesta sunt clasificate de S.S.L.F., institutia de credit sau de

operatorul de piatda care administreazd locul de
tranzactionare respectiv, in functie de natura activitagii lor
principale, tindnd seama de orice autorizatie aplicabild, in

calitate de:

33.

(i1) litera (e) se nlocuieste cu urméatorul text:

»(€) 1n cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii,
operatori cérora le revin obligatii de conformitate in temeiul
Directivei 2003/87/CE.”;

e) in cazul instrumentelor derivate pe certificateler de
emisii sau-al-nstrmentelor-derivate-ale-aeestora, operatori
carora le revin obligatii de conformitate in temeiul Hotérarii
Guvernului nr. 780/2006, cu modificérile §i completarile
ulterioare, si al Ordonantei de urgentd a Guvernului
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nr. 115/2011, aprobatd prin Legea nr. 163/2012, cu
modificarile si completérile ulterioare.”
34. | (d) la alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieste cu | Nu necesiti transpunere (se referi la standarde emise de
urmétorul text: ESMA).
JIn cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii,
raportarea nu aduce atingere obligatiilor de conformitate in
temeiul Directivei 2003/87/CE.”
35. | 12. Articolul 70 alineatul (3) se modifica dupa cum urmeaza:
36. | (a)lalitera (a), punctul (xxx) se elimina; 36. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul (xxxii)
se abroga.
37. | (b) litera (b) se modifica dupd cum urmeaza: Intrucdt modificarile aduse

(i) se introduce urmatorul punct:
»(iia) articolul 5;7;

(ii) punctul (v) se inlocuieste cu urmatorul text:
(V) articolul 8 alineatul (1);

(va) articolul 8a alineatele (1) si (2);

(vb) articolul 8b;”;

(iii) punctul (vii) se inlocuieste cu urmatorul text:

36. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

»b) iIncdlcarea urmatoarelor prevederi din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014:

(1art. 3 alin. (1) si (3);

(ii)art. 4 alin. (3) primul paragraf;

(iii) art. 5;

(#iv) art. 6;

(#v)art. 7 alin. (1) al treilea paragraf prima teza;
(»vi)art. 8 alin. (1)335+(4);

(vii) art. 8a alin. (1) si (2);

(viii) art. 8b;

(wix)art. 10;

literei b) a alin. (1) de la art.
261 lit. b) sunt semnificative
ca volum, aprecim necesara
rescrierea acestei litere.

2, W
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»(vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima teza,
articolul 11 alineatul (la) al doilea paragraf, articolul 11
alineatul (1b) si articolul 11 alineatul (3) al patrulea paragraf;
(viia) articolul 11a alineatul (1) al doilea paragraf prima teza si
articolul 11a alineatul (1) al patrulea paragraf;”;

(iv) punctele (ix), (x) si (xi) se inlocuiesc cu urmétorul text:
»(ix) articolul 13 alineatele (1) si (2);

(x) articolul 14 alineatele (1), (2) si (3);

(xi) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea paragraf
prima si a treia teza si al patrulea paragraf, articolul 15 alineatul
(2) si articolul 15 alineatul (4) a doua teza;”;

(v) punctul (xiii) se elimina;

(vi) punctul (xiv) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(Xiv) articolul 20 alineatele (1) si (1a) si articolul 20 alineatul
(2) prima teza;”;

(vii) se introduc urmaétoarele puncte:

»(xvia) articolul 22a alineatul (1) si alineatele (5)-(8);
(xvib) articolul 22b alineatul (1);

(xvic) articolul 22¢ alineatul (1);”;

(vx)art. 11 alin. (1) al tretlea doilea paragraf prima teza,
alin. (1a) al doilea paragraf, alin. (1b) si alin. (3) al tretlea
patrulea paragraf;

(xi) art. 11a alin. (1) al doilea paragraf prima teza si al
patrulea paragraf;

(wit xii)art. 12 alin. (1);

(#¢ xiii)art. 13 alin. (1) si (2);

(% xiv)art. 14 alin. (1) — (3);-alin—2) primatezasiain3)a
dovaratretasiapatratezd;

(¢ xv)art. 15 alin. (1) primul paragraf, st-al doilea paragraf
prima si a treia tezd si al patrulea paragraf, alin. (2) si alin.
(4) a doua teza;

(xit xvi)art. 17 alin. (1) a doua teza;

(stw-xvii)art. 20 alin. (1) si (1a) si alin. (2) prima teza;
(xvxviii)art. 21 alin. (1)-(3);

(3vxix)art. 22 alin. (2);

»(XX) art. 22a alin. (1) si alin. (5)-(8);

(xxi) art. 22b alin. (1);

(xxii) art. 22¢ alin. (1);

(evit xxiii)art. 23 alin. (1) si (2);

(3eviit xxiv)art. 25 alin. (1) si (2);

(3% xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (2)-(5), alin.
(6) primul paragraf si alin. (7) primele cinci paragrafe si al
optulea paragraf;
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(3x xxvi)art. 27 alin. (1);
(s xxvii) art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-(5) si
(viii) punctul (xxi) se inlocuieste cu urmatorul text: art. 27i alin. (1)-(4), atunci cind un APA sau un ARM
»(xxi) articolul 28 alineatul (1);”; beneficiazd de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3);
(ix) punctul (xxiv) se inlocuieste cu urméatorul text: (aee?—.xxv.m)art. ey a¥m. ) WW’
»(xxiv) articolul 31 alineatul (3);”; (et xxix)art. 29 alin. (1) 5i (2);
(3xitt xxx)art. 30 alin. (1);
(x) se introduce urmétorul punct: (extv xxxi)art. 31 alin. )¢t (3);
»(xxviia) articolul 39a;”. (3xv xxxii)art. 35 alin. (1)-(3);
(3¢vi-xxxiii)art. 36 alin. (1)-(3);
(3xvit xxxiv)art. 37 alin. (1) si (3);
(xxxv) art. 39a;
(3xvitt xxxvi)art. 40-42;”
38. | 13. La articolul 90 se adauga urmatorul alineat: Nu necesiti transpunere.

,»(5) Dupa consultarea ESMA, ABE si ACER, Comisia prezintad
Parlamentului European si Consiliului rapoarte care contin o
evaluare cuprinzatoare a pietelor instrumentelor financiare
derivate pe marfuri, ale certificatelor de emisii si ale
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii.
Rapoartele respective evalueaza, cel putin pentru fiecare dintre
urmétoarele elemente, contributia lor la lichiditatea si buna
functionare a pietelor Uniunii pentru instrumentele financiare
derivate pe marfuri, pentru certificatele de emisii sau pentru
instrumentele financiare derivate pe certificate de emisii:
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(a) regimurile privind limitele pozitiilor si mecanismele de
control al administrérii pozitiilor, pe baza datelor comunicate
ESMA de cédtre autorititile competente in conformitate cu
articolul 57 alineatele (5) si (10);

(b) elementele mentionate la articolul 2 alineatul (4) al doilea
si al treilea paragraf din prezenta directiva si criteriile pentru
stabilirea momentului in care o activitate trebuie considerata
auxiliard in raport cu activitatea principald la nivel de grup in
temeiul Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei
(*1), tindnd seama de capacitatea persoanelor mentionate la
articolul 2 alineatul (1) litera (j) din prezenta directivd de a
incheia tranzactii pentru reducerea efectiva a riscurilor direct
legate de activitatea comercialad sau de activitatea de finantare
a trezoreriei, aplicarea cerintelor incepand cu 26 iunie 2026
pentru firmele de investitii specializate in instrumente
financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii sau
instrumente financiare derivate pe acestea, astfel cum sunt
prevazute in Regulamentul (UE) 2019/2033, si a cerintelor
pentru contrapdrtile financiare prevazute in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(c) pentru tranzactiile de pe pietele instrumentelor financiare
derivate pe mérfuri sau ale instrumentelor financiare derivate
pe certificate de emisii, elementele-cheie pentru obtinerea unui
set de date armonizate, colectarea datelor referitoare la
tranzactii de catre o singuré entitate de colectare si informatiile
relevante privind datele referitoare la tranzactii care trebuie
facute publice si formatul cel mai adecvat al acestora.

Comisia prezinta:
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— péna la 31 iulie 2024, raportul mentionat la primul paragraf
litera (b) de la prezentul alineat; si

— péand la 31 iulie 2025, rapoartele mentionate la primul
paragraf literele (a) si (c) de la prezentul alineat.

Rapoartele respective sunt insotite, dacd este cazul, de o
propunere legislativd privind modificarea unor elemente
specifice ale normelor pietei pentru instrumentele financiare
derivate pe maérfuri, certificatele de emisii sau instrumentele
financiare derivate pe certificate de emisii.

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei din 14
iulie 2021 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului prin precizarea
criteriilor pe baza cérora se stabileste cand o activitate trebuie
consideratd ca fiind auxiliard in raport cu activitatea principala
la nivelul grupului (JO L 372, 20.10.2021, p. 1).” "

39.

Articolul 2 Transpunere

(1) Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 29 septembrie 2025.
Statele membre informeazd de indatd Comisia cu privire la
aceasta.

Art. II. - Prezenta lege intrd 1n vigoare la data de 29
septembrie 2025, cu exceptia prevederilor art. 1 pct.14-17,
24, 30 1n ceea ce priveste completarea art. 161 din Legea nr.
126/2018 cu alin. (2°), precum si ale art. [ pct. 34, care intra
in vigoare la 10 ianuarie 2030.

Intrucat prin acelasi proiect
de lege se transpun si

prevederile art. 12 din
Directiva 2023/2864, cu
termen de aplicare 10

ianuarie 2030, este necesar
ca prevederile aferente si
intre in vigoare la data
mentionata de directiva.
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40.

Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile respective,
acestea contin o trimitere la prezenta directiva sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

38. La mentiunea de transpunere a normelor
Uniunii Europene, dupa punctul 7 se introduc doua noi
puncte, punctele 8 si 9, cu urmitorul cuprins:

»9. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului European si
a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a
Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE), seria L, din 8 martie 2024, prin care
se modifici directiva 2014/65/UE.”

41.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de cétre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.






