PARLAMENTUL ROMANIEI

SENAT

LEGE

pentru infiintarea si functionarea Conturilor Individuale de Investitii
pentru Viitor

Senatul adopti prezentul proiect de lege

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Art.1.- Obiectul reglementiirii

(1) Prezenta lege instituie conturile individuale de investitii pentru viitor,
denumite in continuare CIIV, drept instrument voluntar de economisire individuald
pentru asigurarea unui venit suplimentar distinct de pensie.

(2) Conturile CIIV sunt portofolii in sensul Legii nr.126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificirile si completarile ulterioare, in care
persoanele fizice pot economisi si investi fonduri beneficiind de un regim fiscal
specific si care se deschid la administratori de conturi CIIV.

(3) Administratorii de conturi CII'V sunt urmatoarele societéti autorizate
si presteze serviciul de administrare de portofolii, potrivit Legii nr.126/2018, cu
modificérile §i completarile ulterioare:

a) societiti de servicii de investitii financiare, denumite in continuare
SSIF, astfel cum sunt reglementate de Legea nr.126/2018, cu modificdrile si
completirile ulterioare;

b) bénci, astfel cum sunt reglementate de Ordonanti de urgentd
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobati cu modificéri
si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificirile §i completérile ulterioare.




Art.2.- Definitii

In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmitoarele
semnificatii:

a) administrator de conturi CIIV - societifile autorizate s& presteze
serviciul de administrare de portofolii, in conformitate cu prevederile Legii
nr.126/2018, cu modificérile si completirile ulterioare;

b) CIIV - contul individual de investitii pentru viitor este un portofoliu In
sensul Legii nr. 126/2018, cu modificdrile §i completérile ulterioare, care beneficiazi
de un regim juridic si fiscal reglementat de prezenta lege;

c) contributie - suma de bani transferatd voluntar de titular sau, dupi caz,
acordati de angajator, In contul CIIV;

d) Fond de Compensare a Investitorilor, denumit in continuare FCI -
fondul constituit in conformitate cu prevederile Legii nr.88/2021 privind Fondul de
compensare a investitorilor, cu modificirile si completérile ulterioare;

e) instrumente financiare eligibile - instrumentele financiare In care pot
fi investite fondurile acumulate in conturile CIIV, in conditiile prevazute 1a art.6;

f) OPCVM - organisme de plasament colectiv in valori mobiliare,
autorizate de ASF, in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificdri i completéri prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile §i completirile ulterioare.

g) piatd reglementatd - piata definitd conform art.3 alin.(1) pct.60 din
Legea nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare;

h) retragere - transferul fondurilor din contul CIIV intr-un cont bancar al
titularului;

1) titular - persoana fizica care detine un cont CIIV.

CAPITOLUL II
Tipurile de conturi CIIV

Art.3.- Tipuri de conturi
(1) Conturile CIIV sunt de doud tipuri:

a) contul CIIV cu regim de scutire (CIIV-S) - contul in care
contributiile’ sunt efectuate de citre titularul contului CIIV-S si pentru care veniturile
realizate la retragere din cont sunt scutite de la plata impozitului pe venit si nu se includ
n baza de calcul al contributiilor sociale obligatorii;
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b) contul CIIV cu regim de deductibilitate (CITV-D) - contul cu regim
de deductibilitate fiscald definit la art.8, in care contributiile pot fi efectuate de citre
titularul contului CIIV sau de cétre angajatorul titularului la locul unde se afl3 functia
de bazi.

(2) Titularul de cont are dreptul de a alege sau schimba, oricind si de
oricite ori, tipul de administrare a contului, discretionar sau individualizat, in
conformitate cu prevederile Legii 126/2018, cu modificérile i completirile ulterioare.

(3) Un titular poate detine simultan conturi CII'V-S si conturi CIIV-D, la
acelasi administrator de conturi CIIV sau la administratori de conturi CIIV difefi‘gi.

(4) Tipul contului CIIV de la alin.(1) nu poate fi modificat dupa
infiintare.

CAPITOLUL III
Titularii si conditiile de eligibilitate

Artd.- Eligibilitate
Orice persoani fizicd poate deschide unul sau mai multe conturi CIIV, de
oricare dintre cele doua tipuri, la unul sau mai multi administratori de conturi CIIV.

CAPITOLULIV
Regimul investitiilor

Art.5.- Contributiile si retragerile din conturile CIIV

(1) Contributiile efectuate in conturi CIIV se stabilesc si se plitesc
voluntar de citre titulari, in nume propriu, sau, dupi caz, se acorda ca venit din salariu
sau asimilat salariului de citre angajator, astfel cum este previzut in regulamentul
intern sau in contractul de muncé.

(2) Contributiile prevédzute la alin. (1) se pot efectua numai péni la
momentul deschiderii drepturilor de pensie pentru limitd de varstd, pensie anticipata
sau pensie de invaliditate, in conformitate cu prevederile Legii nr. 360/2023 privind
sistemul public de pensii, cu modificérile ulterioare, sau pana la implinirea vérstei
de 65 de ani, oricare dintre cele doui evenimente intervine primul.

(3) Fondurile pot fi retrase, la solicitarea titularului de cont CIIV si in
cuantumul solicitat de acesta, de la momentul deschiderii drepturilor de pensie pentru
limitd de varstd, pensie anticipatd sau pensie de invaliditate, In conformitate cu
prevederile Legii nr.360/2023, cu modificarile ulterioare, sau dupa implinirea varstei
de 65 de ani, oricare dintre cele doud evenimente intervine primul.




4

Art.6.- Instrumente financiare eligibile

(1) Fondurile acumulate in conturi CIIV pot fi investite in obligatiuni,
actiuni, OPCVM-uri sau alte instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piatad
reglementatd si oferite de administratorii de conturi CIIV, de pe orice piete
reglementate din state membre’ ale Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoliare
Economicd si/sau ale Uniunii Europene, in conformitate cu prevederile Legii
nr.126/2018, cu modificdrile si completérile ulterioare, precum si in titluri de
participare emise de OPCVM-uri distribuite In conformitate cu legislatia aplicabild si
in obligatiuni emise de state membre ale Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
Economici gi/sau ale Uniunii Europene.

(2) Prin exceptie de la prevederile Legii nr.126/2018, cu modificirile si
completdrile ulterioare, referitoare la instrumentele financiare disponibile in cadrul
serviciilor de investitii financiare, din conturile CIIV nu se pot investi fonduri in
instrumente financiare derivate, in sensul normelor de aplicare prevazute la art.17, cu
exceptia OPCVM-urilor admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd care folosesc
instrumente financiare derivate pentru a replica randamentul unui indice sau pentru a
acoperi riscuri (hedging).

Art.7.- Obligatiile administratorilor de conturi CIIV

(1) Administratorii de conturi CIIV au urmitoarele obligatii specifice
suplimentare fati de cele din Legea nr.126/2018, cu modificérile si completirile
ulterioare:

a) sd asigure evidenta separati a activelor detinute In conturile CIIV
fatd de celelalte active administrate;

b) si furnizeze in format online titularului, cel putin anual, un extras
de cont care si cuprindd valoarea totald a activelor, structura portofoliului, randamentul
§i costurile;

c) sd nstiinteze depozitarul central despre definerile de actiuni in
CIIV, astfel incét emitentii care distribuie dividende sd nu retina la surs impozitul pe
dividende datorat de titularii conturilor CIIV;

d) sd raporteze ASF, in formatul si la termenele stabilite prin normele
de aplicare prevazute la art.17, situatia conturilor CIIV administrate.

(2) Comisioanele si tarifele percepute de administratorii de conturi CIIV
pentru administrarea conturilor CII'V se stabilesc in mod transparent §i se comunicd
titularului inainte de deschiderea contului, precum si la fiecare modificare ulterioara,
cu un preaviz de cel putin 30 de zile calendaristice.
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Art.8.- Regimul fiscal al conturilor CIIV

(1) Contributiile in conturile CIIV-D pot fi ficute:

a) de cétre titularul contului CITV-D, din veniturile sale din activitati
independente pentru care venitul net anual se determini in sistem real pe baza datelor
din contabilitate potrivit art.68 din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu
modificérile si completarile ulterioare;

b) de cétre titularul contului CIIV-D, din salarii §i asimilate salariilor,
obtinute la locul unde se afld functia de bazi;

¢) de citre angajatorul la care titularul contului CIIV-D realizeazi
venituri din salarii la locul unde se afla functia de baza.

(2) Contributiile prevazute la alin.(1) lit.a) sunt cheltuieli deductibile la
calculul impozitului pe venit in cazul veniturilor din activititi independente realizate
din Romaénia sau din striinitate, cu aplicarea regulilor previzute la art.68 din Legea
nr.227/2015, cu modificdrile §i completarile ulterioare.

(3) Contributiile prevazute la alin.(1) lit. b) se scad din baza de calcul
pentru determinarea impozitului pe veniturile din salarii §i asimilate salariilor, cu
aplicarea regulilor prevdzute la art.78 alin.(2) lit.a) din Legea nr.227/2015, cu
modificarile si completérile ulterioare.

(4) Contributiile previzute la alin. (1) lit. ¢) nu sunt venituri impozabile,
in limita plafonului lunar de cel mult 33% previzut la art.76 alin.(4') din Legea
nr.227/2015, cu modificarile si completérile ulterioare.

(5) Prin derogare de la prevederile Titlului IV, precum si de la prevederile
Titlului V din Legea nr.227/2015, cu modificérile i completarile ulterioare, veniturile
din investitii, astfel cum sunt definite la art.91 din Legea nr.227/2015, cu modificérile
si completiirile ulterioare, realizate in cadrul conturilor CIIV, pe perioada detinerii
contului CIIV, nu reprezinti venituri impozabile si nu se includ in baza de calcul al
impozitului pe venit si a contributiilor sociale obligatorii.

(6) Fondurile retrase din conturile CIIV-D reprezintd venituri din
investitii, definite la art.91 din Legea nr.227/2015, cu modificérile si completérile
ulterioare, si se impoziteazd, la momentul retragerii, prin retinere la sursd, in
integralitatea lor, cu impozit pe venit in cota prevazuti la art.64 alin.(1) din aceeasi
lege. Prin derogare de la prevederile Titlului V din Legea nr.227/2015, cu modificérile
si completirile ulterioare, sumele provenite din conturile CIIV-D in urma retragerii nu
se includ Tn baza de calcul a contributiilor sociale obligatorii.

(7) Impozitul pe venit refinut la sursd de cétre platitorii de venituri se
vireazi pana la data de 25, inclusiv, a [unii urmitoare celei in care are loc retragerea
fondurilor. Obligatiile declarative ale platitorilor de venituri sunt cele previzute la
art.132 alin.(1) si (2) din Legea nr.227/2015, cu modificirile si completrile ulterioare.
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(8) Fondurile retrase din conturile CIIV-S reprezintd venituri
neimpozabile din investitii. Prin derogare de la prevederile Titlului V din Legea
nr.227/2015, cu modificérile i completérile ulterioare, sumele provenite din conturile
CIIV-S in urma retragerii nu se includ in baza de calcul a contributiilor sociale
obligatorii.

CAPITOLULV
Regimul fiscal

Art.9.- Transferul intre administratori de conturi CIIV
(1) Titularul contului CIIV are dreptul si transfere activele acumulate,
integral sau partial, in alte conturi CIIV de acelasi tip si cu acelasi titular ia un alt
administrator de conturi CIIV.
(2) Transferul prevazut la alin. (1) se efectueazi in termen de cel mult 15
zile lucritoare de la data solicitérii, fird perceperea de comisioane de transfer.

CAPITOLUL VI
Transferul si portabilitatea

Art.10.- Falimentul administratorului de conturi CIIV

(1) in cazul falimentului wnui administrator de conturi CIIV se aplici
prevederile legii care reglementeazi procedura speciald aplicabild administratorului
respectiv, iar titularii conturilor CIIV aleg un alt administrator de conturi CIIV in
conditiile art.9 alin.(1).

(2) Activele detinute in conturile CIIV beneficiazi de protectia oferitd de
Fondul de Compensare a Investitorilor, in conformitate cu prevederile Legii
nr.88/2021, cu modificérile si completérile ulterioare.

CAPITOLUL VII
Mostenirea conturilor CIIV

Art.11.- Succesiunea

(1) In cazul decesului titularului unui cont CIIV, activele acumulate in
cont revin mostenitorilor, in conditiile Legii nr.287/2009 privind Codul civil,
republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare.

(2) Mostenitorii au dreptul s opteze pentru:

a) transferul activelor intr-un cont CITV propriu, de acelasi tip cu cel

al contului detinut de titularul decedat, sau cumularea activelor intr-un cont CIIV
propriu deja existent;




b) vénzarea activelor si retragerea fondurilor printr-o plati unici, cu
aplicarea corespunzitoare a prevederilor art.8 alin.(6) in cazul unui cont CIIV-D.

(3) Prin derogare de la prevederile Legii nr.227/2015, cu modificérile si
completirile ulterioare, veniturile realizate de citre mostenitori la retragerea fondurilor
din contul CIIV-S sunt scutite de la plata impozitului pe venit i nu se includ in baza
de calcul al contributiilor sociale obligatorii.

CAPITOLUL VIII
Protectia investitiilor

Art.12.- Obligatii de informare

(1) Inainte de deschiderea unui cont CIIV, administratorul de conturi
CIIV pune la dispozitia persoanei interesate un document informativ standardizat care
cuprinde cel putin urmétoarele elemente:

a) descrierea celor dou# tipuri de conturi CIIV si a regimului fiscal
aferent;

b) lista instrumentelor financiare eligibile;

¢) structura comisioanelor si a costurilor;

d) conditiile de transfer §i mostenire;

e) riscurile asociate investitiilor.

(2) Documentul informativ previzut la alin.(1) se redacteaza in limba
romdnd, in termeni clari §i accesibili, conform cerintelor Regulamentului (UE)
nr.1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii
individuale structurate si bazate pe asiguréri (PRIIP).

Art.13.- Protectia activelor
Activele detinute in conturile CIIV sunt protejate in conformitate cu
prevederile Legii nr.88/2021, cu modificarile si completérile ulterioare, si ale Legii
nr.126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare, aplicdndu-se acelasi regim de
protectie ca si pentru celelalte active detinute de clienti.
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CAPITOLUL IX
Supravegherea si sanctiuni

Art.14.- Supravegherea

(1) Supravegherea respectirii prevederilor prezentei legi revine ASF, in
conformitate cu competentele stabilite de Legea nr.126/2018, cu modificérile si
completérile ulterioare, si de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard,
aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si
completérile ulterioare.

(2) ASF monitorizeazd si publicd anual un raport privind evolutia
conturilor CIIV, incluzind numarul conturilor, valoarea totala a activelor administrate
si structura investitiilor.

Art.15 ~ Sanctiuni

(1) Constituie contraventii urmaitoarele fapte, dacd nu sunt sévarsite in
astfel de conditii Incdt s constituie infractiuni potrivit legii penale:

a) nerespectarea de citre administratorul de conturi CII'V a obligatiei
de evidentd separati a activelor detinute in conturile CIIV, previzuta la art.7 alin.(1)
lit.a);

b) nerespectarea de cétre administratorul de conturi CIIV a
obligatiilor de informare si raportare previzute la art.7 alin.{1} lit.b) si d) si la art.12;

¢) nerespectarea de cétre administratorul de conturi CIIV a obligatiei
de instiintare a depozitarului central prevazute la art.7 alin.(1) lit.c);

d) nerespectarea de cidtre administratorul de conturi CIIV a
obligatiilor de transparenta privind comisioanele si tarifele, previzute la art.7 alin.(2);

e) nerespectarea de catre administratorul de conturi CIIV a
termenului de transfer previzut la art.9 alin.(2).

(2) Contraventiile previzute la alin.(1) se sanctioneaza de citre ASF cu:

a) avertisment scris;

b) amendi contraventionald pentru persoane juridice, de Ia 1.000 lei
la 100.000 lei.

(3) Constatarea contraventiilor si aplicarea sanctiunilor previzute de
prezentul articol se realizeazi de cétre ASF, prin personalul imputernicit al Sectorului
instrumentelor si investitiilor financiare, conform competentelor stabilite prin Legea
nr.126/2018, cu modificirile si completérile ulterioare, si prin Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr.93/2012, aprobatd cu modificiri si completéri prin Legea nr.113/2013,
cu modificérile si completarile ulterioare.
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(4) Dispozitiille prezentului articol se completeazi cu prevederile
Ordonantei Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobati
cu modificiri i completiri prin Legea nr.180/2002, cu modificérile si completirile
ulterioare, in mésura in care prezenta lege si Legea nr.126/2018, cu modificarile si
completérile ulterioare, nu dispun altfel.

CAPITOLUL X
Dispozitii tranzitorii si finale

Art.16.- Dispozitii finale si tranzitorii
Societifile prevazute la art.1 alin.(3), care sunt autorizate la data intrarii
in vigoare a prezentei legi si care aleg sd ofere serviciul de administrare de conturi
CIIV, se conformeazi cerintelor specifice privind administrarea conturilor CIIV in
termen de 90 de zile de la data publicérii normelor de aplicare previzute la art.17.

Art.17.- Norme de aplicare
In termen de 90 de zile de la publicarea prezentei legi in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, prin instructiuni emise de presedintele Autoritétii de
Supraveghere Financiari, se adoptd normele metodologice de aplicare.

Art.18.- Intrarea in vigoare
Prezenta lege intrd in vigoare la data de 1 ianuarie a anului urmétor
publicdrii acesteia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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Acest proiect de lege a fost adoptat de Senat in sedinta din 29 iunie 2026, ¢u
respectarea prevederilor articolului 76 alineatul (1) din Constitutia Roméniei,
republicata.

p- PRESEDINTELE SENATULUI

MIHAI COTET






