
©
Catre:

Ref. Ia:

trc)r

a,F{.RI.:TAR!ATt 1, GI.`r*'E:R.tl   tlj €.;i  i FIt`{  L{  I

DEPARTA1+IEi`'TUL PENTRI  RELATIA C'U PARLA``IEr\TI L

B-dul  Primfi+-ei.ii nr. 22. sector  1, BucurectLTp_I:  lt2 Ll l±_i_i(Jq int  `/llllt   I ni.til.  flt.r`qdrfntr.{(`go`'.ro

§J©#C

¢-Of-,£§.4.I,.fff-
`/Z=

~Zc4z;z2zNj-8601/2026

DOMNUL MARIO OVIDIU OPREA,
SECRETARUL GENERAL AL SENATULul

1  3   -07-  20Z6

punctele de vedere ale Guvernului aprobate tn Sedinta Guvernului din data
de 09 iulie 2026

STIMATE DOMNULE SECRETAR GENERAL,

Va transmitem, alaturat, ?n original, punctele de vedere ale Guvernului referitoare la:
1.  Propunerea  legislativa  privind  completarea  Legii  nr.  411/2004  privind  fondurile  de

pensii administrate privat (Bp. 30012026)-,
2.  Propunerea  legislativa  pentru  modificarea  Si  completarea  Legii  nr.  47/1992  privind

L3€q   organiza_res Si funcfioneree Pyrf! C?n.stifu{iopale (Plx-.?7l?02_6, Bp.: 3E_8.120?E).,
3.  Propunerea  legislativa  pr.Iv.Ind declararea zilei  de 7  aprilie "Ziua  Mircea  Lucescu'',  ca

L3fi£    Sarbatoare nafionala (Bp. 241|2026).

Cu deosebita consideratie,

SAPUNARU

SECR/ AR DE STAT
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Dormule presedinte,

fn conformitate cu prevederile art.  111  alin. (1) din Constitutie §i in
temeiul art. 251it.  (b) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.57/2019
privind Codul Administrativ, Guvernul Romaniei formuleaza urmatorul

PUNCT DE VEDERE

re;fe;I:Thor +a propunerea legislativd privind completarea Legit nr.411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, Lrilrfe[REa de dorrirral deputat
PSD Costel Neculai Dunava Si un grup de parlamentari PSD, AUR, PNL,
UDMR, USR, Minorit5fi Nationale, neafiliati (Bp.300/2026).

I.    Principalele reglementari

Initiativa  legislativ5  are  ca  obiect  de  reglementare  completarea
Legii   nr.411/2004   privind   fondurite   de   pensii   administrate   privat,
republicatd, cu modif ecdrile §i completdrile ulterioare, prapunf rndn-se, ^Tn
principal:

- instituirea posibilitatii ca activele fondurilor de pensii administrate

privat   sa   fie   investite   in   valori   mobiliare   emise   de   societati   care
desfasoara  activitafi  in  domeniul   aparirii,   securitatii   si  industriei  de
armament conventional, inclusiv activitati cu dubla uti'1izaie (dual-use) ;

-   interzicerea   investirii   activelor   fondului   de   pensii   in   valori
mobiliare   emise   de   societati   implicate   in   dezvoltarea,   producerea,
intretinerea,  utilizarea,  distributia  sau  comercializarea  de  arme  interzise
prin tratate Si conventii internationale la care Romania este parte;

- instituirea interdictiei de a se stabili, prim norme ale Autoritafii de
Supraveghere  Financiar5  (ASF),  interdictii  sectoriale  generale  care  sa



5]

• restranga investitiile in instrumentele prevazute expres la art. 25 din lege,
exclusiv  pe  criteriul  obiectului  de  activitate  al  emitentului,  cu  exceptia
interdictiilor exprese[ prevazute la art. 28 din lege.

11. Observatii Si propuneri

1.    Din    perspectiva    cadrului    institutional/normativ    aplicabil,
sistemul     de  pensii  private,   politica  investitionala  aferenta  activelor
fondurilor de pensii are   la baza principii prudentiale vizand, intre altele,
diversificarea  adecvat5  a   portofoliilor,  administrarea corespunzatoare  a
riscurilor,  mentinerea  unui  nivel     adecvat  de  lichiditate  Si  protejarea
intereselor participanfilor. fn acest context,   standardele Si recomandarile
elaborate   la   nivelul   Organizatiei   pentru   Cooperare   Si      Dezvoltare
Economica  (OECD)  in  materia  administrarii  investitiilor  fondurilor  de
pensii  evidentiaza  importanta  aplicarii  principiului   „p7'#dc7cf  perso77 ",
potrivit  caruia  deciziile  investitionale  trebuie  adoptate  intr-o  maniera
prudenta,   diversificat5 Si compatibila cu profilul obligatiilor asumate fty5
de participanti.

2. Raportat la textul propus pentru art.25  alin.  (1) lit.d2),  avand in
vedere ca se completeaza art.25 alin. (1), referirea va viza exclusiv lit.d).

in cuprinsul art.25 alin. (1) lit.d) -text la care se face trimitere -se
prevede  posibilitatea  investirii  activelor  fondului  in  actiuni  §i  drepturi
tranzactionate pe piete reglementate  Si  supravegheate.  Astfel,  nu rezulta
cu  claritate  daca reglementarea propusa vizeaza  clarificarea  faptului  ca
I.72vesfz.,Zz.z7c   f7c   vczJorz.   mobz.Jz.czrc   sunt   incluse   in   notiunea   de   drepturi
tranzactionate2 sau se intentioneaza reglementarea unei destinatii distincte
fn  care  pot  fi  investite  activele  fondului  de  pensii,  iar,  in  acest  caz,  se

1   ART. 28

( 1 ) Activele fondului de pensii nu pot fi investite tn..
a) active care, potrivit legit, nu pot fi tnstrainate,.
b) active a cdror evaluare este incertd, precum si antichitati, lucrdri de aria, autovehicule si altele asemenea;
c) bunuri imobiliare ,.
d) acfiuni, obligatiuni §i alte valori mobiliare emise de administrator;
e) orice alte active stabilite prin normele A.S.F..

(2)    Nu pot fi  contraparte  tn tranzacfiile  care  au  ca  obiect  activele fiondului  de  pensii,  cu  exceptia  situatiilor
stabtlite prin reglementdrile A.S.F. :

a) administratorul sau auditorul,.
b) depoz.itarul;
c) administratorul special;
d) membrii Consiliului A.S.F. §i personalul A.S.F.,.
e) persoanele afiliate entitd}ilor prevdz.ute la lit. a)-d);
fo orice alte persoane sou entitd|i prevdz;ate prin reglen.entdrtle A.S.F.

2 Situatie in care se pune problema necesitatii interventiei normative
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•  impune reformularea corespunzatoare a normei3.

3.  Textul  propus  pentru  lit.d3)  a  alin.  (1)  de  la  art.25  din  Lcgccz
77r.4JJ/2004  nu  se  incadreaza  in  ipoteza  normei  de  baza  (ce  enumera
modalitatile  de  investire  a  activelor  fondului  de  pensii),  fiind  necesara
reformularea ca alineat distinct.

4. Raportat la textul propus pentru art.28 alin. (11), avand in vedere
ca se completeaza art.28, referirea la art.28 trebuie inlocuita cu referirea la
prezentul articol.

De  asemenea,  nu rezulta cu  claritate  finalitatea reglement5rii  din
rrro"erit ce, ^[n cor[formi:rfue  ou principiul  ierarhiei  actelor  normative4,
actele  de  nivel  inferior  nu  pot  deroga  de  la/adauga  la  norma  de  nivel
primar.

Totodat5, atasam prezentului punct de vedere opinia Autoritatii de
Supraveghere Financiara, transmis5 prin adresa nr. 1308/28.05.2026.

Ill. Punctul de vedere al Guvernului

Avand in vedere considerentele mentionate, Guvernul sustine
adoptarea acestei initiative legislative cu observatii

Domnului senator Mircea ABRUDEAN
Presedintele Senatului

propuneri.

PRIM-MINISTRU `

3 Respectiv o liters distincta in cuprinsul alineatului, rara trimitere la lit.d).
4 Coriform art. 4 a.him. (5) din Legea nr. 24R000 privind normele de tehnicd legislativd pentru elaborarea actelor

normative,  republicatd,  cu modifecdrile  §i  completdrile  uiterioare,  ''Actele  normative  date ^tn  executarea legilor,
ordonantelor sau a hotararilor GUNermulvi se emit ^i,n I;initele §i potrivit nori'nelor care le ordona" .
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Sccre{ariitul G.ncrql al Gwcriiulql
Dep8rfam€nt»l pei]tqu R€[atla cq Par)amtntu)

In atentla domnulul h`lnl SAPUNARU, §eer€tar dc slat

^ulofilllca dc SuprLvtgh€rt Flr]oricl.T3

Sti mate dormulc.

'.

Ca   ur"i.¢   a   adrcsei   dumneavoastri   IIr..   6050i.21.05.2026.   iurcgismta   la   Auloritalca   de
Supravcghcr¢ Financiara cu nf.-RG  14388 2li05.`2026. p-fin care sc so!icila avizul  AutoritE|ii dc

Sap{ave8here Finerd\zITa asupra  PI.opimerii  legislalive privind  coaplelarea  Le8ii  nr.4 I i !2004

privlrid fiondilri[e de pensii adnilnislrale privat (8300SZ026). va €owhi.Lm urmEtotrr¢lc;..

Polrivit lectsla|icl in vigoaTe, cad"] inv¢sti!ional 81 fondurilor de pcnsii edministr8tc  priyat din
Romania (Pjlon 11) intcrzice explicit invcsli|iilc in companii din induslria dc apaTarc. in cclc cu
a¢livita!iindomeniulproduccrii5iJSBucomcTcializariidcprodus¢diptutunSialcoolsauactivita|i
indomeniuljocun'IOTdenorce,re8lcmcntarcarlindconstTuitaprcdondnantpecTitcn`ipruden|ialc,
dc lichiditalc, diversiricarc, sccun.talc. elica §i suslcnabilit8!c.

PrevcdcliLe actualc sunt in principal, umatoaT¢Ie:
•     licgca nr: 4 I li2004 plivind fonduril¢ dc pcnsii 8dministratc privat. republicata, cu

modiricarilc Si complcta[ile ulterioare {Pilon [l)i`'
•     Norma ASF nr.  I I;20l I pii+ind invcstirca si cva[unrca activclor rondurilor dc pensii

pn.valc. cu modiricarilc §i complelarile ullen.oare.

I. Istoric cu prlvlrc 18 lnvcSti|lile rondurllor dc pe"ll ln lnduslrla 8rm8menltilul
Abord8.rfa  (rnditional8  a  lcgislatic[  din  Uniunea  ELiropean§,  inclusiv  Romania,  cu  priviTe  la
invcsti|iile rondurilor de peusii in  induslrii prccum cclc dc amamenl, jocud de noroc,  iutun Si
IIccol  8  fast dc excludercyabsoluta a accstora din portofo]ii, I)rincipiflc ctic.e  r]ind su8|inutc de

•   J.     1`

faptul ca hanii pcntrii batranc!c nu pot sa rinan|czc dist"8crca sanalatii §i Victii cctatcnilor.

Fondtiril€ de pen.li au a func|le soclall, ntl Stmaleg!c-mll!lar5
Fondurile d¢ pcesii Frivatc administrcaza cconomiilc obli8atofii sau facultativc ate populaiiei in
scopul  cxclusiv al  asigurarii  unui `ychit la  pensioTiac.  intr.un mcdiu dc 8cctirilatc  financia[a  a
ccta|cni]oT dups retragerca din activitstea profcsioml8. garmtandu-!c un nivcl dc tTai decent §i
st&bil pc tcrmcrL lung.

J .-,.`-}.I                   .-`u      ,,,. `-.`1

Eir€ng.Iarrit -lt2'           `-`'
Sphiul [ndcpcwhr`|Of nr. Ij. rector 5, BtlcLirc.ti

Tcl:02li'6S9.6L48,Fax:02L.!6S9.cO.5l

eifice±l.isfroITlftyLa=roi¥vy_wf±"19o)anie.ro.

tTTh3If:Ifnif`



^Litortfitd de St]paavegivcre Flaaac).ri

P8rticipm(ii conlribuic la sistcm:
•    pctllni sj8unn|a rL"nciari:
•     pcnt" stabililatc:
•    Pcnmi pro(cja" ccoRomiilor pc tcf7ncn lung.

Dircc|ionarca  accstor  rcsilrse  ca!rE   industria  @rmamcn[ului  poatc  dcpasi   scopul   lcdtim  al
edminisutrii  rondurilor dc pcnsii administratc privet §i pea/. c'rs4 qu co]i/Jyct fBde tr"rts«J
e¢otloml¢alpertle|parllululSloblcctivelcstralcdce€zderncslsteonutuldepansllpringte.

Scopul  sistemutui  dc  pensii  private  estc  protejarea  calita|ii  vie!ii  panicipen|i(or  [a  momintul

perlsttyondhilOf`asi8urarcaunulcllmatdestabltitalefinanciard§iso¢latdpelermet\lun8.

Direc|ionarca   contribu|iilor  prfticipBn|ilor  catrc   iiidustria   arltiamcntului   co»lr4yi.»c   8cestui
obicctiv  sceinl  fund8m¢ntal,  inrfucat  presupunc  esocicTca  cconomiilo] pop]Ih|ici  ou  activitafi
eeoriomicc dcpendcutc dc connictc erm8tc. instabititatc §i dcterioran:a scourita!ii t]ma]ic.

Part}c|p=:.!}lco::r{bul:I?fonduT.iledepcnsltpen"a-Slcoustrulunviitorsigur,predlcllbllgiv
compellb!] cu ld€ea de bundstare §1 pTotec|tc soctotd. " penl" a dovcri`. ditca` sam ind.nei\,
rinantatori   ai   industriei   militare.   Din   8ceasla  perspectiva,   investitiilc  tn   eyi7]Bmcnt   pot   fi
ineompatibilccuintcresul]cgi.timalparticipen|itorprivindrf]cn|incTca§icT€Stcrcacalita|iiviclil.

(ndustrlaarmameDtuluipoateflincompa(!bllacupronlulprtlden|La]a)rondur»ordepcfi]«
prlv4te
Fondurilc  de  pensji  private  func|ioncaza  pc  baza  principiului  „prudent  person  mlc.',  €aTc

presupunc:
•     invcsli|ii prudcnte;
®      risccontrolat:

®      predictibililat¢;

I     9tchilitalc pctcrmcn lung.

]ndustriaBrTr"cfttutuiprezintariscuristructuTalcincofnpattbilccuaccstprorilpet)tmca:

>   bepet]dcnfi de cobfllcle !I tensltinl gcopoullcc
Perfor"n|acconomica8seetonllui'`deapaTarccstcstrBnslcgatade:

•    conflictc ermte1,
•    cufsedcinar"rc:
•     instabilitate Tcgiomala:

Echplandffa  '             ``.`      `` -~
Salaiul (edcpcndcrtyct 8r. 15. .cc{or S. Buene}ti
I    Tcl:02l/659.62,48.Fan: Oil/659.cO.9I     '

emfe&fet!rmmanin.ro:w`"..es fro+mi3,ra

Png, 2 dill |Z

Jffil
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•     dccizii politicc §i militare.

AutlTltatd d. St)pravgivr€ FI"zlt!arl

^cce8td dependen!& infroducc:
•     vol8tilitatc ridicata;
.      ri8Cpolitic;
•     impredictibililalc structurda.

Induslria  dc  apirarc  cslc  privita  acum  ca  un  sector  smtegic,  iar  utili74rca  capilalului  priva|
eutohton cste wizuta ca o inctodi de intarirc a sccufitatii rmtEon&lc. Fondurile. de pensii private nu
ar  tr€bui  sa  dcpindi  nici  direst,  nici  indirect,  de  esc8]adarc8  conflictclor  pon!ru  obf inerea  de
rand8mcatc.

Astfc(, in met inercnt. pcrrorm@n|elc rinanciarc ale induslrici dc apaTarc tind sa fie favorizalc in

pedcodc marcatc dc conflictc arrmtc, Icnsiuni gcopolilicc Si crested &lc cheltuielilor militarc, in
limp ce tn pcrioade dc stabilitatc Si dctcnsionarc  inlema|io"la ac¢slca pot 6nrtgl3lra scideri
semnlftcative, ceef] c¢ ar conduce la areelires actlvelor fondprilor de petis« edmlbl8tra(e
prival invcstltc ip aitfd dc tiptin. dc iz]8triimcntc nmnciar.. 0 estrcl dc dcpcndcnta structura]a
pouts fi incompatibila cu natura si obic€tivut social al fondurilor dc peusii private. cure trcbuic sa
`LmaTcasca stabilit8tca §i protcjarca intcrcsclor pazticipanf{lor pe tc(7ncn lung.

>   Vt)ldersbl]ltate ]a scltlmblrl pol]llc. Sl buget&re
Indus(ri8 dc aparare dcpinde masiv dc:

•    contoctcpub)ice;
•     bnoctcd¢st8t;
I     schimbari dcguvcm;
•     prichtati 8copolilice.

jnpedoedcdcdctensiofiareintema|ionBlasauconsolid@rcfiscala:
•     comcnzilc miLilare po( scadea abrupt:
•     cvaluarilc bursicrc pot sufcri corcc|ii impoTtantc.

Acest lip dc ciclici(ate cste dirLcil de rcconcilia( cu obiestjvul slabilita|ii randamentetor pe termen
lung.

Corc]a" pcrformanpei irwcs(i|iomle a fonduri]or de pcusii cu evotu|ia conflict¢lor a"te §i a
teRsiunilor gcopolitice pcatc  fl  incompatibila cu nafura 8i8tcmultii dc pcngii  private. Nu poutc
exis(a a compatibililatc reala intro inlercsul parlicipan|ilor penlru stabilitate, sanatstc sociala si
sccuritatc cconomic5 §i ob|incrca dc randamentc dcpcndente d¢ cscaladaea Tiscurilor militarcL

Ewlawl ,1'2 PIS- I diiirlz
Spl.iul Ittdcpcfidcn]ci ur.  15. 8¢ctor 5, B`)cufeszi

Ttl: 02l/6soi62.48. Fal= 02 I/659i60.Sl

ggivcc@+sfemania.ro:\ir`rm7dsfromanizLro



^tilogivatca dc SupT.r€g] eec FtnaBctara

Un  sistcm  de  pcnsii  private  lrcbuie  sa  runc|ioneze  ca  instrrmcnt  de  con§crvare  Si  crc§tcre
8ustenabila a bunastdrii po|]ulafici, nu ca meeanism indiTcc( dc expuncrc la industrii care prospers
in contc*te dc conflicl. in8eeurilatc Si dcgredare a condi|iilor de viaia.

Princlpllle ESG Si lnve3l[|lile Bu3tenablle
Tendin|a europcan5 gencrala in domeniul investi!iilor inslifu|ionalc cstc on-cnt" catre:

•    sustc"tiilitate:
•     rcsponsabilitste sociala:
•     impact poziliv;
•     finan|aredurabiB.     .

Induslria arm8menlului ridica problcme major¢ privind:
I    iqutulseria|;
•     drapturilc omutui;
•     utiLizarea rinala a predusclor;
•     rcsponsabililatce morals a capitalului invcstit.

Cliiardachcxistadifcrcn|icriint.ealTnecontroversate§iar"mcntconvcnfional,rirndneimposibil
dc climinat complct ziscul ca p[odusclc sau lchnologiilc rlnantotc 9a fie uti]izate in:

•    conflictea"te;
I     inca]cari ale dreptului intcma|io"l:
•     &fee(area poprla|iilor civile.

Fot\du.Ilo  dc  petisi.I  odrmintstrate  prhat.  ca  tnstituttt  cu  rot  so€}at  mdyor.  tr€bule  sd  evitc

apunenea ta rlscuri repulatlollate st etlte.

fnycsti|ii]crealizatedincoritribu|iitcobliga(oTiiBlcpopulaticilrcbuicsaresp€ctes(8ndard¢ridic&tc
de  responsat]ilita!e  §ociala  Si  cceTcfl¢  morda`  Asocicrea  fondurilor  dc  pcnsii  cu   induslri8
armaTnenfului poatc gEticn a ruptura fntrc scoprl social al §ist¢mului §i modu( crcctiv in care sLlnt
utilizAtc cconomiilc participantilor.

Calltatcavie{iiptirl.iclyt]rltltorpr€supunesteunr.|a,sdrldtate,sttibltltateecotlomlcdsldcero(tare
sodatd durablds. Or, J1"ata|ar€a  unor aclivltd|l eeorlomlee asaciLzte producerlt de armament
pontcfilncon\pottb{ldcuaccsttratorl§lpouteqf;Eclatr\rwiset"1pecativlt.credereepubtlcutui
tn tegll}rrillaleQ soclald a stslemulul de pet.sit privateL
a.rti.ipaftttl nu tel pot elprima €ous!m|afnaz]tti! lndlvlchaa
inPilonulll.participarcacslcobligrtorie.iarparticipan|ii:

•     nu controlcaza individual polilica dc invc3ti|ii:
I     rm pot alcgc 8numite sectoarc:
•     nu isi pot retrngc contribu|ii[c in fune|ic de preferintclc elicc;

E±eaptand 1]2
Spliiul hodapcndcf`]tl or. 15, eccor 5, Ehicurepi

TckOZ116S9.62A8,Fat.02l/6S9.60.S1

9ffi§±|a;alf+omenl.,ro:ii/`mr.&Ifromniaro
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Agtotll.tco de Supra`ngb.I. f]t].nclad

•     n.u filrmtcaza activit5ti care afcc[cazl calitatea vic|ii.      .,~

Prim urlmre, investi|iilc in industria atTnamenlutui, jocurilor de noroc, alccot s8u tutun 8r pute8
oblig8 indi{ccl milioanc dc pcrsoan¢:

•     sa fimn|czc 8ctivilafi contrare propriitorconvingcri moca]c;
•      fare posibili!atca unei op|iuni reale.

Din  8ce8sta  pcrspccliwi,  interdic|ia  a  fosl  introdusa  pentru  a  proteja  nculralitatca  sociala  8
sistcmului de pcnsii prival¢.

Caracterul  oblig8Ioriu  al  perficiprrii  la  Pilonul  11  dc pcusii  private  impunc  a  responsabilitat-e
sxplimenlara  in  cca  ce privcste tialLpra invcsli!iilor perndsc.  In  lipsa  t]nei posibilitE|i  realc de
op|iune  individunla,  parlicipan!ii  nu  trchuie  expu§i  riscului  de  a  rinanta.  (an  consimGma]It
explicit, aclivita|i incompatibilc cu propriilc convingeri moralc §i cu intcresul tor lcgilim privind

protcjama ca]ila|ii vic|ii.

P€rmi3iunc&urorastfeldcinvcsti|iiarpulcatran§fomaconlributii[cobligatoriilnlr-unmecarism
de rimnprc indireeta 8 unor industrii pro fund controvclsate din pcrspecliva ctich §i sociala. cunt
ar fi c¢lc dc a"fnent, joctiri de froroc, alcool §i tuttin, aspect care dcpa§est¢ scapul lcgitim al
sistcmu]ui de pengii private.

t'

Dlfioultit.a dcliultarll tnlr. .clMta|l civ]le i! militare
lncconolT)iemodema,ntimcroasccompaniidczvotla:

•     ichao]ogii duel-use;
•     softwac;
•     inle]igcnB artiriciala;
.     drone;
•    soiconductori:
•     infrastructura digilal5.

Scpararca clue .mtrc utilizaTca civila .§i cca mi!itara devinc to( mai diricila.

Eliminareainterdic|iciinindusl-n.:de8rm&mentarcrca:
•     diricultil|i dc supreveghere penlru A.S.F.;
•     rise de intelpretari neunilare;
•     exlinderea grndu8la a cxpuncrii c5trc domcnii lot lmi apropiale d¢ industria mjlilara;
•     ds rcputa|iomal.

Intcrdic|ia totals i]rmarc§!e:
•     clari!alca;

Ererfuand l{Z
Spltiul tndcpedenic€ tu. ts. tccior 5. BucucSL;
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•     pndiciibililatca:
•     8plicarea t]nitari a rcg]crncntErilor §i supravcghcrca cficicnta.

Eliminarea interdic!iei crecazB riscul cxlindcrii progresivc a expunen-i rondurilor de pco§ii catrc
Sccto8re din cc ln cc mai apropialc dc activita!i miLitare sap concxe acestora. into-un context in
care delirnitarca dinlrc tJtilizarile ciyiLe §i c¢]c militalc dcvine tot lnai diricil8.

tn lip§a unor limitc clare §i f€rme, capacltGlca A.S.F. dc a ag[Bun stLpraveghepe@ prudenla SI

protec|fa tfcttlva a partlclpati|ilor poale fi arcctat| inclusiv pn.n apari|ia unor presiuni de
extindcrs a it`vcsti|iilor cake ril(¢ domcnii conlrovcrgate sou cu impact social n¢galiv.  cum ar fi

jocuri dc nerce, &]cool §i lutun.

ProtcjaTca rtputatld i] tzacrederll in 8Istcmul de pensii prlvete
ForlduTlle dc pertstl adrrltnlstrate privat func|lorleach pe baza tncrederll publlce pe l£Tmen

fioartc lung.
A8ocierea 8istcmului dc pensii cu:

•     producfia dc almamcnt:
•     industri8 mili[ara;
•     profiluri gcnerutc in context dc conflict militar.

poutc 8fecta:
•     lcgitimitatca social§ 8 Sislcfnu!ui;
•     incTedcrca padicip8ntilor;
•     peaccp|i8 publica asupra ulili-dii contribu|ii]or obligalorii.

Intr-un§istembazatpcparticiparegcneralB§ipcintcrcspublic,€vi!arcacontrover§elormBjorc
reprezinla un obicc(iv lcgitim dc rcgl¢mcnlar¢.

Inerederea poputa|ici  rcprczinta  fundamcntul  functionarii  sis(emultJi  de pcusii  private.  Ji4cpJ
rcputp/foAa/ asocial unei cvcntua]¢ imp]icari 8 fondurilor de pen!ii private in finantarea industrici
armamcntului cste unul imjor §i poatc afc€ta structural perccp|ia publica esupra lcgilimila!ii §i
rotului soci8] al intfnoului Si8tcm.

Sistemul dc pcnsii |]rivatc ndministrcBza cconomiitc a aproximativ 9 mitioanc de panicipunp §i
dc|ine active care dap3§csc cchiv8tcaful a  11% din PIB,ul Romanici, avand as(rcl a importan!E
si3temica stratcgica pcnlru  stabililatca cconomica §i soci8la a sfalului.  Orice dccizic caFc prate
arccta froredcrca populB|ici ln inlcgril8tca, ncut"litatca §i rolul social 8! accstui si8tcm dcpascst¢
srcra un¢i Simplc ap|iuni investitiocale §i dobandc§t¢ relevan|d stralegica la nivcl national.

ExcmplandM2
Sphiul lndcpcodcnfci tlfi  15, ecctor 5, B`Jclixpti
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Dln &c¢afta perspectiva, impuceti!le lbvestiri!  Bctkyelor fondgr]lor de pen9!l  admLn]str8ec

pricat in indurtrfa arm&paeptului nece.ila a ai]allza aprorundata ]a pbe] guvernamental,
II)cttis!v dlD per8pcctlvi IBtcres€lor 3trat€g!ce ale 9tatulul d a lmpac(ulut a!tipra 8e€qrlt5tii
ecouemlce  !i  Soct8t€,  a3p€cte  €ar€  jqltlnc§  evaluarca  I€p)e]8lca  i  acestora  fn  cadru]
Structtirilor comp€tcote ale StBIulul, preetlm SI aberd&rca udlfara. coordonafa ]1  cocrenta
lnclindvcudomenlllelncldenl.,detllinteioStrdrggfo¢o/lo#a/Hdcapdrflrco/ffi;i.instrument
®protl8i de catre Con§iliul §uprem de Ap5rare  a  Tar!i !i  adopt8t de cElre  P8rlamentul
Rom8ntd.

upsB  de  emltea|I  ltsta|l  pc  Bur8a  de  Va]orl  BucureSl!  car.  au  ca  oblect  de  @clivila!e

producerca dc armldent
Pc ELir8a dc Valori Bucurc§ti sunt lisl8!c Si tranzac|iomtc ac|iunilc a 347 dc cmiten|i din care 87

pe pio|a reglcmcnta!a (BEGS) §i  260 pc piaf a ACRO (pia|a ncreglementata). Din ace§ti 347 de
cmitcn|i li§ta|i, 5  au ca obicc[ de activitatc codul  CAIN 3031  -Fabric8reB dc acrof]avc Si nave
spa|iale. civilc Si codul CAEN 3032  - Fabricarca dc 8¢roriave si nave spatialc. mi]ilare. Acesl¢a
sunl:

AERosTAR s.A.     Jams
IAR SA Broapv          IARV
TUREOMECANI
CA S.A.                     IBM
AvroANE s.A.
CRA[OVA                AV [O
ROMAER0 S.A.
BUCURESTt            RORX

3031     RACAU          BSE             REOS-L.            St4-ndnd
3032    BRAsOV       BSE             RIGS               Smridard

BUCLJRES
3032    TI                    BSE            REOS              Smdard

3032    DOH              ATS             XRSI
BUCURES

30]1    TI                    ATS            XRsl

ACRO
S'®IIdrd
ACRO
Standard

1`rmzaed-aaebila
Trmz®c]ionabila

Tr-¢p-onabila

TrBrcac|ionabm

Suqudr,.I

C®.ul?I:i\ proved?rihor an. ?5_ 8tim {1} llL d} qu Le8ea nr. 41112001 prlvlnd f ondurile de pensli

?dmlnl`slrale  prical.  rapublica[b.  cu  modgflcarile  §i  complelarile  ullerioire,  irdrrhis;"toluh
inve8tc§te aclivele fondului de peh§il edm!nistrate privet in 'ac|iuni §i drepturi mnzactiom`tc pe

p]ete  reglem€nfate.   Astrct,  din  cci   5  cmiten|i  doff  3   sunl   ]ista!i  pe  piaq  nglemcnlata:
AEROsmR s.A., ]AR sA Bngoy Si TURBOMECANicA s.A..

S.A.                          152.277.450       ]2,851.956.765.233    IAROMS.A,                       71,S2°;113j4t6         261.032.482

Excrtyanl..I.i_z
Splaiul lndepcndcntci nr. 15. (cctor 5. Bacurcslj
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]AR SA
Braapv
"RBoma

Aglorilafca de Stapnvegher( Flaa3)c lul

18.878.853          25,9            488.962.293     STAThLROMAN            64.899'®         3S,lleyi          171.674.661

ANICAS.A.         369.442.475       0277102.33S.566    N`JA                                N'A                     38.929/a           cO.296.115

inurmaanalizcicclor3cmitcn|icligibilipenmiinvesliiiidccalrefondurilcd¢pcnsiiadministrBte

privat se obeervz  raplul  ca ln  ca"l AEROSTAR  S.A`. Si  ]AR  S.A.  B[apv cxista un  ac|ionar
mBjDritar  care  dc!ine  pestc   60%  din  ac!iuni!c  cmilcnfului,  iar  8ctiunile   disponibilc  penm
fronzac!ionare (froefloat} §unt limitatc. ValoaI`ea 8ceslor ac|i8ni cstc Toarte mlci compaTativ cu
•valo8rcB   portofo]iilor  fondurilor  de  pensii   ndministratc  private  privet  can,   la   30.04.2026,

inngistrau qctive totalc de apronim8tiy 2]7  uld.  }5i.  in c@zu) cmilcnfului Tuhomccanica  S.A.
undo  nu   exista  un  8c|ionar  majoritar,  copifalizarea  bur§i¢ra   a   sociela|ii   cute   foarte   mica.

aproxim8tiv  loo  nil.  lei.  Astfcl, cxista riscu]  ca  rondurilc dc pcnsii  din  Romania  sa  firmn|cze
industria dc ®rmam€nt din &lte state.

2. Sltua|la 8cteram cu prfulre la lnv.stltlllc in lndug¢ria de 8rmBmenl 1@ .lvcl european

8bcep8adcqinul20Z2,conte]rfulgcopoliticaro§tmarcatdcintcn3irtcarc&conftictelorrcgionele,
rsasczari   stralegicc  Si   cTestefca  prcocuparilor  privind  sccurilB(ca  curopcand`   Accst  lucru  a
dctcrminat   in   m8i   multc   state  Si  jurisdic|ii   inlcma|ionelc   ini|icoca  unor  dezbatcri   privind
rccoesidcrama politicilor invcsti|ionalc aplicabile industrici de aparare Si aT"mcnlului.

Enullimij8ni,pcfondulconflictclormitilurcdinUcminaSiacclordclaTlivclmoftdiBI.scrcmaic3
prcsiunca NATO Si a Comisici Europcne pcntxp rccgnoastctea de catre sc€toTul rlnanciar bancar a
it]dustrici  de aparafc !i  includ¢[ca accstor tipuri dc investi!ii in critchilc Ego (Mediu, Sceia),
Guvcman|a}.

Amlizaabord5ritorcxi§tcnlelanivclintcm8|ionalrclcvafap[ulcaslaleledezvoltate,inclusivslatc
mcmbrc OCDE. Ira{caza cu L]n nivc] Tidicat de prLidcn!a §i sensibi(it&!e invc8tifiilc rondurilor dc
pcnsii§ialcfondurilorsuvcTancininduslriaaf"atnentu]ul,inspccia]dinperspectivaimplic8|iilor
¢ticc. rcputa!iomlc, socialc §i stmt€gice.

in  acest  context.  ram8n  str].ct  iTtt¢rzise  in  (oats  Uniunca  Europcana  (Si  implicit  in  Romania)
invesli!iilc]ncompaniic8T€prodqc8ausontasociatecurmeded'istrug€iernnia8B,8rmcchim-i-:c:
biologice, nuclcar¢, mine antipenorml s&ti muni|ic cu di5persic, accstca fiind 8L]pt]sc i]nor tralat¢
Si convcn|il intcrm!ioTlale 8tn.ctc p¢ c8rc UE 1¢ aplica rigufus.

innumeroa3ejurisdic|ii,-Lnvcstitii]cinindustriadeapararcracobicctulunor:

•    ril[rectice;
•     mecenismc dc exclndeTe;
I    critcriiESG;

r
-E=erf ueril lJ2

Spl8igl lndquilca|ci nr. I 5. acctor s. Biicure#i             "
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•.     proccdrri speciBlc dc supravcghcrc §i conlrol.

Accstc ebordari porncsc dc 18 prcmisa ca fondurilc care edminislreazl cconomiile popu]a|ici 8u o
responsabilitate  sociala  cxtiusa  §i  tTcbuie  sa  prolejezc  alat  randamcntelc  financiarc,  cat  §'i
legitimilaleB prblica §i increderea parlicipen!ilor.

Elemplul Norvngt€l

Modelul norvcgian esle unul dintr€ cclc mai rclcv8ntc cxcmple ]a nivcl jnlerm!ional.

Govcmmenl  Pension  Ftind  Global  (GPFG}  din  N;rvcgia,  edminislrcaza  8ctivc  dc  peste  I,8
triliome USD §i func|ioncaz8 in baza unor reguli cticc strietc aprobale la nivel par]amenlar. fiind
monitorizate de un Con3iliu dc Etied indapcndent.

Rcgifnul investitional norvcSm inclndc:
•     cxcludcrca unor companii imp]icatc in produc|ia anumitor calegorii de armament:
•     mccanismc dc „negativ¢ scrccning'':
•     cvaluari privind riscurile reputa|ionale, sociale st privind drcpturile omului;
•     pesibi[itatca exclndcrii companiilor considctaLe incompalibile ou standardelc ctice esumatc

de stBlul ncrvcgian.

Dcsi in ul!imii ani au existal dechalcri poll(ice privind rclaxarea anumitor rcstric|ii in contextul
schimberiLorgcopoliticc§ialconflictuluidinucrrina,&utoTiti!ilenorvedcncausublinialconstant
ncREitatca tJnor analizc aprofundale §i a men|incrii unui conseas larg. toe(rmi datorita itxpactului
xputa|ional si sistemic pe care aslrcl dc dcei7.ii fl pot avea asupra fondului §i esupra incredcrii
publice.

R€levanlcste§ifaptulcainNorvcgia,prob!€moticainvcstitiitorindomcniiscnsibilcnueslctratata
cxclusiv ca o simpla dccizie rinanciara. ci ca a chcstiunc care implica:

•    cousidc"`c smtcgicc;
•     rcspousabilitotc 8ociala;
I     tcgitimitatc dcmceraticE;
•     prolcc|ia inler€sclor gencm!iilor viiloarc;
•     menfinerca incrcdcrii popula|ici iF` 8dminisfrorca ccofiomiilor colec(ivc.

AbordErl sltnllare in Blte state OECD

[n8[tcstatcOECD,fcndurilcd¢pcnsiiiustifu|ionalc§ironduri[csuveTa]`eaplicafirecvenk
a     politici ESG resldetive;
•     elctudcri sc€toria]e;
•     r]lde privind am¢]c coritTovcrsatc;
•     eveluan reputa|iomlc §i dc 5ustetiabilitatc.

BxfrfupTarul li2

i:I
'

Sphitil Indcpcrtyci or. 15, sector 5. Bticurcsti
Tcl:o2It6S9rdQ48.Fox:02IJ6S9ro51
ffi£F¥.infroITrm'm.:rmtryp±rxpmathm
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Tendinp generals la nivel intcma|ional cste 8ccca de colisolidue 8 rcsponschilita|ii socialc §i 8
stondardc]orctieeap]icabilcinycstitorilorinstifu|ion8licarcedministrcazacconomiilcpopula|ici.

3. E«ndmren art. 28 al[n. (1') dln cadrul proleefulul de act Born.tfv
Refedi tor la 8lin. {J'j rn ar/.  28, men|ionam ca nu 8us|lnem inlnducema acaj/Ifi`a I.H  drg64 wr.
4!,11±00:,  :n. form.a  ?roprsd..i:IpuFal  Ilmlleoud  compelen|a  Aulorlld|{i  de  Saptr;:e8here
Fl_n.a.ncl.:.rdde_a:doplamdsurlSlteBI.menlarls€candarecucaraclerpr;dehfial.i;enre`ltarco
atdbu|Hlorsalelegaleprivlndprotec|laparllctpen|llor§Islabllilal€as;slemlindepensllprhale.

AnalizBpracticilorcxi8tcf`tc[anivelulUniuniiEUTopcnccviden|iazafaptu[cantLmcroasstate§i
inslitu|ii  finan¢iarc  aplica  reslric!ii   inycsli|ionale-`3au  critcrii  de  excludcre  privind  domenii
coTisiderate  incompatibi!e cu  pr].ncipii!c  de  rcsponsabi]ifat¢  sociala,  prolcc|ia  participan|i!oT  §i

standndclc ESG.

Accste restric!i i vizcaza frcevent:
•    tuunul;
•     alccolul:
•    jceurilcdenoroc;
•     &rmam¢ntul controvcrsat;

c-      .     al(c activila|i considerate cu impact social negutiv major,

Limitarcacompelen|ciAts.F.deaadoplareglemcnlari§imasuriprudenp.alesc"ndalcpoalccrea

pree€dcntclcgislativ¢pcricutoasc§ipoateimpiedicaautorit&tcadesuprave8hcrcsast&bilc8sci.In
viitor.  re8tric|ii  sau  intcrdic|ii  privind  invcali|iilc  in  Blte  domenii  incompalibilc  cu   intcresul

prrticipan!ilor. inclusiv in scctoarc prceum jocurilc dc noroc, drogurile. tulunul, alcoolul 8au alte
eetivi{a|i cu impact social nc8aliv tmjor.

RDmA.S.F.pac3uprmcell!tenfaunelcapacltl|irealedefcctivedelnterventieprudeqilaLa,
adaptata   crolq!lllor   pt.|€l  SI   r]sctirl!or  €mengedte.  Otice  «mifar.   exprcaa   a   ace3te!
compe!cn|e  are€(caza  grey  ]nlerese[E  partlclpanfitor,  rtduce  8tibefanqal fle*!bqltatca  de

ng]€m¢ittere neccfari prat.J!rii parflclpan|llor sl poat€ ir:pcta capaclt8tea autoritftll de a
rcecifodaenc!entSf]sltu8tucarelmp«tirl3curletlce,8ochle,repu¢a|tonale!au!lstemite.

4. Coac]qz]I
Pastrarea  cadrului  acfu8l  dc retl€mentare privind  invcsti|iile  rondurilor d¢  pcfisii  adTninistratc

privet in industria armamcntulul |]08t¢ ri justirlcatl pziTi:
•     ro!ul social §i nepolitic al fondutlor de pcasii private;
•     nccc.ilalca rsspcctarii unui prortl inve§li|ional prdcnt;
•     cvitama risciirilor geopolitics §i rsputaiional¢:

&aplarut-l',2
Splt{ul lndcpcadcn)ei tir. 15, sccter i. Bucurtyi

Tc]: ce I/659.62.48. Far: 02lr6S9.60.5l
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I     protcjSr¢a principiilor ESG §i a neutralita|ii morale a sistcmului;
•     dificu!lBtca dclimitarii clarc inlre 8ctiyita|ilc civilc §i militare;
•     mentincrc8 incredcrii publicc in 8dminislmrea cconomiilor popula|ici
I     invc8ti!iilc potcnfiatc pcntru fondurilc de pen§ii private in sacielati can au ca  chicct de

activitatepreducereadearmancntsuntlimitat¢pcBur8adcValchBucuresticaurmareaa
v8loriiroartcmiciasociera!ilorsaudcfaplulcacxisl5deja8c}ionaricorcde|inmajoritatea
8c!iunilorcmisc.

A§edar, avind in ved€rc considcrcnt¢lc cxpusc untcrior privit`d ncccsitatca mca|inerii unui cndru
invcstitioml  prudent adeevat spcciricolui  fondurilor de pensii  administrate priyat §i  intcr¢selor

prrticipan|ilor.   aprecicm   ca   go)utf !Ie   afei!Iatlvc   propuse   Tldted   a   §eric   de   rhetiri   S]
vuloembil!tf |l din penp€cllva reg[mulut pruden|lBl apucotlll 8lstemului de pensii private,

pTtci]m §i al €apa€lta|il de ouprave8Iicre a A.S.F. Unul dintre acc3tc riscuri coust5 in fapful ca
disponibilita!ile  fimncjarc  ale  yiitoritor  pcnsionari  romani  pot  ri  ulilizale  penlm  rinaniarca
industriilor dc aparac din altc st8lc,

Cu toat¢ 8cestca. avind in vedcrc contcxtul gcopolilic aclu8]. a astrel dc solutie le8islativ5 poate
fibcn¢rlcadinpunctdevedcTcatSITategicideapir8Tcaqrii,incondi|iileincarcsuntrcspcctatc

princif]ijtc p"den|iBle de invcslirc §i nu sLlnt arcotate intefeseL¢ participantitor.

Dinaceastipcrspcctiwi,implicafiitcinvestiriiactivelorfondurilordcpensiiedministrateprival;n
iT]duslria  amamcntului  nceesita  a  8rLaliza  aprofind8ta  la  nivcl  guvcmamental,  inclusiv  din

pcr8pcctivain[eresclorstratngicea)estatului§iaimpactuluia5uprasecurita|iiceonomice§isociale.
aspect¢carejusfirichcvoluareBtcmeinichaaccctoTa.tncad")strucfurilorcompctcntc8lcS[afu[ui,

preeum §i ab®rdarca unit8ra, coordonata §i coer¢nfa inclusiv cu domcniilc ineidcntc. dctalialc in
Sfma/£gi.z]na/i.oAo/3deop6r4rra/€rJi..instrumentaproba!decatrcConsiliulSupremdeApararca

Tiirii Si ndoplat de catrc PaTl8menful Rondniei.
A8tftl, acca8ta  ln!!Iatlvl lgivLetiva>8r frebul  .nalizala  !i aprot]ali 1@ nlve!u] lnstltta|ll!or
ftatqlul¢ucompeteD|e€n8c€]tdomeniti,Guv.rdu[Romab!c!.C®nsl]!u]Sqpremdc^pfrare
a Tarll SI P8rlamei]tw! R®manlci.

ALscx:iere8  contribu!iilor obligrtorii  ale prflicipan|itor cu  produc|ia dc  af"ment  poatc afccta

politicile public¢ §i pctccp!ia ccta|ehilor 8sLipra  lctitimirtyii §i  rolu!ui social al sistcmului §i  ar
t[cbui sa rue u)timclc lualc in calcul pen(ni astfcl de tipuri  dc investi|ii,  o]terior 8llor scctoarc
rlnaneiarccaTcnuauaccsttipdcacumulareob]igaton'c§ipentruvaTstapcnsiondrii.

inceeaccprive§lealin.{/'//4¢rJ,26.men|ioqincadu8Bs|lncmintfnducctcaacef/iif¢i.»
rlr.  411!2004. iri farrTia  proprsa.

+.I
+,

€rttrucht  ltndtcaed eotxpetenta ^ulorita|ll  de Sapronghere

Ertyan' 112
Splal-ul tfidcpcnden!cl ftr.  15. sccter 5. BucLxpli
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Fl.n:.nc_i.:.rdde.a:doTaTd:u:I|lreglenfnldrlsgcundarecucaracterprnden|lal.fnaerdlarca
ahit_rt.i.w,I)_I.t:r.sotetegal:.prt:.i`¥.a.pratcat!?peutl€Ipen{ltor§lstab}tirmeeinenutindrequsliphat;
PdnlnquucTe?a.tin..{1:)IaarL28sevapern.itcinvestlraths_qurepe¢an.]o;wile-ie
n_:.r_a:, ttTlnul :i :lccol.ul cce: _cc xpi.whld un rise major tn s}edinul a; pensli ;rhate care
Of ieclequd grav lnteresete participerl|l{or.

Rcfcrilorlali{.d2)S.id')alc811.25alin.(I)dinproiccluldelcgcsupusavizErii.conslderEmcase
impuneoanalizamidctaliatacupriyireladomcniilcfncarcpolfifaculeinvcsli|ii.inli|]§aunor
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